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ING Emeklilik Anonim Sirketi Bllylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte yer alan
30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varhk degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte sona eren
alti aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizea incelenmistir.
Kurucu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarintn Sermaye Piyasas! Kurulu'nea
yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem finansal
tablolann incelenmaeasine iligkin ulagitan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak yapiimistir, Ara dénem finansal tablolarin incetenmesi, adirlikh olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dider inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bafhmsiz denetim standartlar gergevesinde yapilan badimsiz denetim ¢aligmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli husustart ortaya
cikarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisi agiklanmamisgtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay dederinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatinm fonlarina ifiskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim $irketi Bliyime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
tiiziik hilkiimlerine uyguniuk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
For'un 30 Haziran 2011 tarihi itibarivie finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlart hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gercevesinde dodru ve diirlist bir bigimde yansitmadigi
konusunda herhangi bir hususa rastlanimamigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Ancnim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat 1,666 1,485
Bankalar - Vadeli mevduat 601,771 701,757
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 10,368,288 3,380,328
Hisse senetleri 6,187,224 1,084,683
Diger menkul kiymetler 2,979,679 533,097
Alacaklar 103,000 -
Varhklar foplami 20,241,628 5,701,350
Borglar
Menkul kiymet alim borglarn - (75,000)
Fon ve portfdy yonetim Ucreti (38,633) (10,528)
Dider borglar (6,732) {2,662)
Borglar toplami {45,365) (88,190)
Net varliklar toplami 20,196,263 5,613,160
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 18,855,841 5,210,856
Menkul kiymet deder artig / {(azalig) 158,690 66,830
Fon gelir - (gider) farki 1,180,732 335,474
Cari donem fon gelir / (gider) farki 500,123 166,705
Gecgmig yillar fon gelir / (gider) farki 680,609 168,769
Fon toplam dedgeri 20,196,263 5,613,160

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdylinden alinan faiz ve kar paylari
Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 37,235 45,528
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 87,768 17,912
Diger menkul kiymetler faiz ve kar payiari 36,749 1,578
Menku! kiymet satig karlari
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlari - 44
0Ozel kesim menkul kiymet satis karlarn 335,094 29,994
Gergeklesen deder artislan 541,274 178,164
Diger gelirler - 561
Fon gelirleri toplam 1,038,120 273,781
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlan - {22)
Ozel kesim menkut kiymet satis zararlan (45,004) (14,335)
Gergeklesen deder azalglar (269,721) (36,199)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Gcretleri (181,817) (46,856)
Denetim Ucreti {1,490) (551)
Aracilik komisyon giderferi (29,791) (5,714)
Diger (9,984) (3,399)
Fon giderleri toplami {537,997) {107,076)
Fon gelir - (gider) farki 500,123 166,705

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.

(3)
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi

Bilytime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri fablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%) Tutar Cran {%)
Fon portfdy degderi 20,136,962 98.71 5,699,865 101.54
Hazir dederler - hankalar 1,666 0.00 1,485 0.03
Alacaklar 103,000 0.51 - 0.00
Borglar (45,365) (0.22) (88,190) (1.57)
Fon toplam dederi 20,196,263 100.00 5,613,160 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(%)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras: (TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ainmigtir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’nin kKurucusu
oldugu fonlarn ig tiiziik, izahname ve tamtim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas| Kurutu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Bilylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinim Fonu, ING Emeklilik A.$. Blylime Amagh
Esnek Emeklilik Yatinim Fonu unvani ve IEF fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portféyinii olusturmak zere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyeflerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 2 Haziran 2008 tarihinde katdma paylarini birim
pay degeri 0.009767 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizliglinde belirtitdigi (izere stresizdir.

ING Emekliilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Portféy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.§. ve hisse
senedi alim satimlart Oyak Yatinm A.S. araciids ile yapimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek (izere her giin net varlik degerinin yUz binde yedi
(0.007%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portfdy Ydnetim Ucreti” denmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000
adet olup dolagimda olan pay 1,202,646,681 ve 366,045,185 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis etmig
oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gbre ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri 0.016793 TL ve 0.015335 TL'dir. Ayrica Fon toplam degerleri ayni
tarihler itibariyle 20,196,263 TL ve 5,613,160 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yili ayri déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda &zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 679,052,714 10,195,119 150,700,268 1,862,930
Satiglar 663,303,782 10,967,295 248,367,042 3,743,193
Geri alislar (139,709,815) (2,308,573) (33,031,125) {495,266)
1,202,646,681 18,855,341 366,045,185 5,210,856

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirti!medidi siirece Tiirk Liras: (TL}))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fontarinin Kurulug ve
Faalivetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir. :

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirm
fonlarina iligkin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun clarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deder artiglari/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tizigl hiikimlerine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya gtkan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artig/(azalis) hesabinda muhasebelestirimekiedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak iigili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargtiklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Forvun vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarnin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglarn Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agadidaki gibidir;
Fon portféylindeki varliklarin dederlemesi asagdidaki esaslara gore tespit edilir:

i Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglninde gegerli
olacak ddviz satis kuru ile garpilmast suretiyte bulunur.

if) Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varlikiardan;

1) Borsada iglem gbren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, dederleme
giiniinde borsada olugan agirlikh ortalama fiyata ilk ig giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigl itibariyle olusan agirhkli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur, .

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat: baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme glinini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarn Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gercevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlarn {(devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi strece Turk Lirast (TL})

Menkul kiymetlerin toplam sigorfa tutare:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank™)
saklanmakiadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmigtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtiztigl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, her giin igin net varlik degeri Gizerinden yiz binde 7
orarminda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
{icretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsiii olarak ig tlizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim lcretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e Sdenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiter :

Yoktur.

Diger:

" a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirm fonlarinin cari yil igin belirlenmig olan denetim

Ucretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi izerinden
dagimaktadir.

b) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 103,000 TL tutarindaki alacak menkul
kiymet satisi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir (30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle bilangeda alacak bulunmamaktadir).

¢) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,732 TL tutarindaki borcun 654 TL'si
denetim {icretlerinden, 77 TL'si menkul kiymet alimlarina ligkin borglardan, 5,829 TL'si SPK
kayda alma {icretlerinden, 172 TL'si takas saklama komisyonundan olusmaktadir (30
Haziran 2010 — 2,662 TL tutarindaki borcun 529 TL'si denetim tcretlerinden, 53 TL'si takas
saklama komisyonundan, 1,946 TL'si SPK kayda alma {icretinden ve geri kalan 134 TL ise
diger borglardan olugmaktadir).

d) Basbakanlik Mevzuati Gelisgtirme ve Yayin Genel Miudiirligl'niin 11 Haziran 2010 tarihli
27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’'te Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik'in 6. Maddesinde belirtildigi {izere Fon portfoyliniin en fazla %20’si bankalar
nezdinde agtirilacak mevduat ve katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizilk ve
izahnamelerini yonetmelikte yapilan dedisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatinm
fonlarinin bu degigiklikleri uygulamasinda sakinca buiunmadidi belirtiimis olup emeklilik
yatirnim fonlarinin ilgili de@igiklikleri yapilacak ilk tiziik ve izahname degigikligi kapsamina
almast, baska bir nedenle i¢tiiziik degisikligine gidimemesi halinde ise yénetmelik degisikligi
kapsamindaki igtiiziik ve izahname giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar
tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fonun vadeli mevduat
yatinmlari fon portféyliniin %2.99'unu olugturmakta olup ilgili dedisikiikler Fon'un igtlizik ve
izahnamesinde giincellenmig ve SPK'nin onayina sunulmustur.

(8



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutartan

Bilango tarihi itibariyle Forn'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacag
bulunmamaktadir.

Yonetici girkeften alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle ydnetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gbre %25’in lizerinde ortaya cikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedenleri fon toplam dederindeki arig ile paralel olarak ik alti aylik
dénemde gergeklesen deder artiglarinin gegmig déneme kiyasla fazla olmasidir. Bu artigin esas
nedeni ise hisse senetlerinin cari yil iginde fon portféylinde gegmis déneme kiyasla daha fazla
yer tutmasi ve bunlardan elde edilen gelirler ve satis karlaridir. Gergeklegen deger
azaliglarindaki artigin sebebi, fon portféylindeki hisse senetlerinin ilk alti aylik dénemde, ge¢mis
déneme kiyasla alis maliyetlerinin altinda kalan fiyatlardan elden ¢ikariimasidir. Fon giderlerinin
yiikselmesinin bir diger nedeni ise, Fon toplam degerinin, katilimel sayisindaki artig ve
katilimcitardan diizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde bilyime gdstermesiyle dogru oranti
olarak fon ydnetim Ucretlerindeki arhigtir.

(9)



ING Emeklilik Anontm Sirketi
Biiyiime Amacgh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibanyla portfdyde imtiyazl hisse senédi mevceut degildir.
2-  Alinan bedelsiz hisse senetleri
1 Qcak - 30 Haziran 2011 déneminde 10,227.62 adet bedelsiz hisse alinmigtir,
Hisse ad: Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab. A.S 15/03/2011 0.23
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 06/06/2011 10,227.39
1 Ocak - 30 Haziran 2010 doneminde 12,148.9 adet bedelsiz hisse alinmigtir.
Hisse adi Tarih Adet
T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010 7,148.81
Akbank T.A.S. 16/04/2010 1,666.66
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 3,333.43
3- ikrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut dedildir.
4-  Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

1-  Siipheli alacaklarin tutar:

Bilango tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlk degierinin %5'inden fazla tutardaki diger varlikiarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir,

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)
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varliklarin saklanmasina iligkin rapor



Biiylikdere Cad. Beytem Plaza
Ne:22 K:9-10, 34381 - Sigh
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 315 3000

Fax: +90 212 2308291
WWW.eY.COm

“HH“”“WHWHHIHHHmumw" Ell ERNST & YOUNG Giney Bogmsiz Dot v

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amacl Esnek Emekliiik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak — 30
Haziran 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sdzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirrm Sistemi Kanunu
(“4632 saylll Kanun”) ve Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetterine iligkin Esastar Hakkinda
Yénetmelik (“Y6netmelik") hiikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incetememiz agadidaki hususlarin test edilmesini igermigtir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklillk Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmakstzin Takasbank kayitlar! ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlar) tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle kargilagtinlarak konirol edilmesi,

5) Fon portfoyiindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portféy yonetim girketinin talimat
gercevesinde kullanilip kullamimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmel bazinda tutulup tutulmadidi ve katiimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutan ile bunlara karsilik gelen pay saytlanini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrolG,

7) Fon hesaplarinda yatirma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihma katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrolQ,

8) Emeklilik Sirketi ve poriféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yaptimadidinin kontroii.

Gériisimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1
Ocak - 30 Haziran 2011 déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanimast mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(b (7

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran
2011 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik™) 14 Unctt maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gortiglimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Oncii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermekiedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\Z ey,

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biliylime Amacgh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya
agiklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak ~ 30
Haziran 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunusg standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yaplimamis ve gorls olusturuimamagtir.

Goriisiimiize gbre 1 Ocak - 30 Haziran 2011 ddénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Blylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Ihadeaﬂz'MCMm/

Sorumlu Ortak, Bagdenetsi

2 Agustos 2011
istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaa Portfily Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 20.196.263 TL | ING Emeklilik A.$. Biiyiime | Meltem Oter
Amagh Esnek Emeklilik Yatirim
Birim Pay Degeri 0,016793 TL Fomu ("FOII”) portfdyiiniin Abdullah Akgiin
tamamini defigen piyasa _
Yatmimer Sayist 22881 | kosullarma  gbre  Emeklilik | Vildan Ozgiil
Yatirim Fonlarmin Kurulug ve
. Faliyetlerine Iliskin  Esaslar | Ibrahim Altan
Tedavil Orani 0,60 o S
edaviil Oramt % Haklunda Yonetmeligin besinci
maddesinde  belirtilen  varlik
tiirlerinin tamamina veya bir
kismia yatiran ve hem sermaye
kazanct hem de temettit ve faiz
geliri elde etmeyi hedefler.
Portiéy Dagilim Yatirim Stratejisi
: . Fon, portféyliniin tamamum degigen piyasa kogullarma gére
- 0,
Hisse Senctleri % 30,72 Yonetmelik’in 5. maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamina veya
- bir kismma vatiran, hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri
- Devlet Tahvili/ %3149 | glge etmevi hedefleyen fondur. Fon’un varlik dafilim: &nceden
Hazine Bonosu belirlenmez. Esnek fon, yatirmm tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatrmma ne  sekilde yonlendirilmesi konusunda karari  portfoy
-Ters Repo % 0,00 | yOneticisine birakan ve piyasa kogullarina gbre portfoy ydneticisinin en
uygun portfdy dagilimum yapacagin diigitnen katthimeilar igin kurulmus
-Borsa Para Piyasas1 % 14,80 | bir fondur. Herhangi bir yatnm kisitlamas: yoktur. Yonetici’nin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarma giivenen ve defiisen piyasa
Mevduat %2,99 kosullarma gére fon dagilm degisiklifi yapmay: tercih etmeyen
katilimeilar icin pivasa kogullarina gére gerektifinde risk diizeyini de
Déviz e Endeksh artiran bir fon yonetimi politikas: uygulamr
DIBS % 0,00




Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilmi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Adet

1

k

Bankalar
Diger Yapim Onarim Isleri
Holding

Ulastirma ve Depolama

Metal Ana Sanayi

%39,72
%798

%31,57
%11,36

%9,37

Emeklilik yatirm fonunun igletilmesi swasinda karglagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iligkin olarak, portfdy
yoneticisi fon portfdyiinil yonetirken riskin dagithlmas, likidite ve getiri
unsurlarini gdz dntinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve
yatrim stirlamalarma uygun hareket ederek fon ictiiziigd, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon y®netiminde yatiim yapilacak sermaye piyasasi
araglarmin segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlarm tercih
edilmekiedir, Fon’a ait yatrm kararlari, konulanoda wzman dyelerin
olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y6netiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsiizlitklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmn
dofru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazilt hale getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR

1) 1 Ocak — 30 Haziran 2011 déneminde:
Fon’un Getirisi: ) % 4,14
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi: % (0,05)
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiiniin Getirisi % 0,84
Nispi Getiri: % 4,19
Nispi Getiri’nin % 3,30’u varlik segiminden, %0,89%n ise varhk gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilundan kaynaklanan getiridir,
Nispi Getiri hesabimnda agagidaki formiil kullanilmigtir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Karsxlasu__rma Oltitiinéin Getirisi) + (Gergeklesen Karstlastirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi)
2) Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.nin %100 igtirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.5. ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoylini yénetmektedir,
3) Fon portf&yiiniin yatirim amaca, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanttici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
4} Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2011 déneminde net % 4,14 getiri saglamstar,
5) Yonetim lcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin
aguliklt ortalamasi agagidaki gibidir:
Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 7,00
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 1,17
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,43
6) Fon’un kargilagtirma 6lgiiti, portfoyiin yatuim amag ve stratejisi ile portfoydeki agrhigt dikkate alinarak %25
KYD DIBS 365 + %9 KYD O/N Briit repo endeksi + %30 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasas1 Endeksi +
%35 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Aylik briit mevduat faizi endeksidir. Kargdagtirma 6lgiitii dikkate alnmakla
birlikte, piyasa kosullarina gére, agagidaki bant araliklarinda  pozisyon almabilecektir.
Hisse senetleri %15-%45
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri %50-%80
Ters Repo ) %0-%30
Borsa Para Piyasasi1 Islemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Ozel sekidr tahvilleri %0-%10
7 Emeklilik yatmim fonlarmin portfy isletmesinden dofan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,
8) Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyliklitkleri:
Gegerli degildir,
9)  Porifdy sayist:
Gegerli degildir.



D.

fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)

2)

Fon'un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Arahk 2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2,84
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitii Getirisi: % (4.81)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (1,59)
Nispi Getiri: % 7,05

Nispi Getiri'nin %4,43%d varlik se¢iminden, %3,22°si ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 45,27
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 37,69
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % 36,62
Nispi Getiri: % 7,58

Nispi Getiri'nin %8,65’1 varhk segiminden, %(1,07)’si ise varhk gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:
Fon'un Getirisi: ) % 10,50
Hedeflenen Kargilaghirma Olgtitil Getirisi: % 14,91
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % 12,01
Nispi Getiri: % (4.41)

Nispi Getiri'nin %(1,51)"i varlik segiminden, %(2,90)'1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 8lgiitit standart sapmasina (glinliik
verilerden hareketle hesaplanmistit) yer verilmigtir.



