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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun (“Fon”} ekfe yer afan 30
Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy dederi tablolart, ayni tarihte sona eren
altt aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalannin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir.
Kurueu'nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlar! hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmasi ve diriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablotarin incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari dilzenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agiritkli olarak finansal raporlama
slirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve dider inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bafimsiz denetimde farkinda clunmasi gereken tim onemli hususlar ortaya
cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriist agiklanmamigtir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdylinin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklilik yatirnim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
tliziik hitkiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Forrun 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti ayhk ddneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlart hakkindaki
muhasebe ve dederteme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve diriist bir bicimde yansitmadigt
konusunda herhangi bir hususa rastlanitmamigtir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sorumlu Ortak, Bagdene
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Varhiklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,879 165,636
Bankalar - vadeli mevduat 4,771,741 3,220,287
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri 993,559 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 19,470,363 18,556,377
Diger menkul kiymetler 1,983,417 1,066,192
Varliklar topiami 27,221,959 23,008,492
Borclar
Fon ve portfdy yonetim creti (47,961) (41,149)
Diger borglar (3,593) (3.892)
Borglar toplanu (51,554) (45,041)
Net varliklar toplami 27,170,405 22,963,451
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 20,175,515 17,809,395
Menkul kiymet deder artig / (azalig) 1,486,329 (778,953)
Fon gelir - (gider) farki 5,508,561 5,843,009
Cari dénem fon gelir / (gider) farki (350,392) 800,790
Gecgmig yillar fon gelir / (gider) fark: 5,858,953 5,042,219
Fon toplam degeri 27,170,405 22,963,451

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdyiinden alinan faiz ve kar paylar
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 69,976 54,056
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar 59,176 -
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 151,868 452,672
Menkul kiymet satis karlar:
Ozel kesim menkul kiymet satig karlari - 3,066
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 33 1,229
Gerceklesen deger artiglan 183,015 552,259
Digder gelirler 6,419 3,381
Fon gelirleri toplami 470,487 1,066,663
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (35) -
Gergeklesen degder azaliglar (483,361) -
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim Gcretleri (280,068) (252,228)
Denetim {creti (3,503) (2,992)
Aracilik komisyon giderleri (2,209) (2,398)
Diger (51,703) (8,255)
Fon giderleri toplami {820,879) (265,873)
Fon gelir - (gider) farki {350,392) 800,790

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Titrk Lirasi)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fan portfy degerl 27,219,080 100.18 22,842,856 99.48
Hazir dederler - Bankalar 2,879 0.01 165,636 0.72
Borglar (51,554) (0.19) (45,041) (0.20)
Fon toplam degeri 27,170,405 100.00 22,963,451 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamliayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirtm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Araltk 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiziik, izahname ve tanitim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunuimustur. Sermaye Piyasas| Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir Amaglh Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu unvant ve IEA fon kodu ile IMKB'de islem g&rmeye baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféylinii olugturmak tizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamisgtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarin birim
pay deferi 0.011514 TL'den halka arz etmigtir. Fon, ig tizUglnde belirtildidi (izere stiresizdir.

ING Emekiilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapilmis olan Porif6y
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimiar ING Bank A.$. aracihi ile
yvapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek (izere her giin net varlik degerinin yliz binde alti
(0.006%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy'e aylik olarak net variik dederine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” ddenmektedir. :

Fon'un katilma belge sayist 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirastyla 1,504,505,144 ve 1,373,287,877 adettir. Fon’da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gore ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.018059 TL ve 0.016722 TL'dir. Ayrica Fon toptam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 27,170,405 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 22,963,451 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yili aym ddneme iligkin fon katima belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda dzetlenmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Agtlis 1,409,240,742 18,501,607 1,399,185,716 18,331,397
Satiglar T 380,045,632 6,852,621 286,962,716 4,765,384
Geri aliglar (294,781,230) (5,178,713) (312,860,555) (5,197,386)

1,504,505,144 20,175,515 1,373,287,877 17,899,395

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin ézeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinim fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemistir, Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirm
fonlarina iliskin gene! kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger arhiglan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tiz0igl hitklimlerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestirimektedir, Bu suretle, degerleme
farkiari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklegsmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatirim fonlarimin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallarn agagidaki gibidir:
Fon portfdylindeki varhklarin dederlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

iy Portféye alinan varliklar alim fiyatlarnyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma glin(indeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasrnca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile garpiimas suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varitklardan;

1) Borsada iglem gbren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
glinlinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyata ilk is ginline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme giniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan agirlhkli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikli ortalama pivasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.,

4) Kamu Dis Borglanma Senetleri’nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giinind takip eden ilk ig giin{ine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas: araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gercevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul! kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A,$,'de ("Takasbank")
saklanmaktadir, Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

Kurucu ve ybneticiye olan borglar:

Fon ictlizi¢l uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ife Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, her glin igin net varlik degeri lizerinden yiiz binde 6
oraninda ucret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yénetim
ficretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsilif olarak ig tiiziikteki orantar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim {icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas! iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirnm fonlarinin cari yil igin belirlenmig olan denetim
tcretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi lizerinden daditmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 3,593 TL tutarindaki borcun 1,959 TL'si
denetim lcretlerinden, 1,083 TL'si takas saklama komisyonundan, 112 TL'si katiima belgesi
kilstrat kargihgindan,354 TL'si SPK kayda alma Ucreti borglarindan ve geri kalan 85 Tl'sj ise
diger borglardan olugmaktadir {30 Haziran 2010 - 3,892 TL tutarindaki borcun 1,936 TL'si
denetim Gcretlerinden, 1,429 TL'si takas saklama komisyonundan, 111 TL'si katiima belgesi
kiistirat kargiligindan ve geri kalan 416 TL'si ise difer borglardan olugmakfadir).

Baghakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Miidurligi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildidi lizere Fon portféy(iniin en fazla %20’si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebiimektedir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiiziik ve izahnamelerini ydonetmelikte yapilan
degisikliklere gbre giincellememis olan emeklilik yatirim fontarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarimin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tlizlk ve izahname degisiklidi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ictliziik
degisikligine gidiimemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki i¢tliziik ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirimigtir. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatinmilari fon portfdyinin %17.53'Gni
olusturmakta olup ilgili dedisiklikler Fon'un igtiizlik ve izahnamesinde giincellenmig ve SPK’nin
onayina sunulmustur,

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlart
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutariar

Bilango tarihi itibariyle Forn'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacad
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlar
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir nceki yila gére %25%in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Fon gelirindeki azalistn nedeni, cari yilin ik altr aylik ddneminde gegmis yif ayni déneme kiyasla
yabanci tahvil faiz geliflerindeki diisiistiir. Fonun gerceklesen deger artiglarindaki disiigin ana
nedenleri déviz kurlarinda gergeklesen dalgalanmalara bagh olarak clusan kur farki gelirindeki
azalma ve gegmis yil fon portféyiinde yer alan devlet ig borglanma senetlerinin cari dénem
boyunca fon portféylinde daha diisiik bir oranda bulundurumastdir. Fonun bu déneminde 6zel
kesim menkul kiymet yatinnmlar nedeniyle elde etmis oldugu faizler de bulunmamaktadir. Fon
giderlerinde bu dénemde gergeklesen deder azalislarindan kaynaklt dnemli artiglar gézlenmistir.
Bu artigin nedeni, cari yilin ilk alti aylik déneminde itfa eden diviz cinsinden devlet tahvillerinin
déviz kurlarindaki disglise badh olarak olugan kur faki giderlerindeki arbigin gegmis doneme
kiyasla daha fazla olmasidir.

(©)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy dederi tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut dedildir.
2-  Alinan bedelisiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.
3- ihrag edilen menkut kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla porifdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfityde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari
Bilanco tarihi itibanyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3. Diger hususiar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmasi gereken difer hususlar bulunmamaktadir.

(11)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirem Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2011 ddnemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin
stzlesmelerini, fon varliklaninin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(“4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik™) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigl agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususlarin test ediimesini igermistir.

1)  Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankas) Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayrtlan tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkui kiymet islemler! konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman islemierine ifigkin
belgelerle kargHastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfoylindeki menkul kiymetler izerindeki haklarin portfy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadid ve katilimetlara fon hesaplarinda yatinma
ydnlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilanini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

7 Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katilime katk:
paylarinin Forn'a aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolii.

Gorisiimlze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagll Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Haziran 2011 ddneminde varliklarn 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hiikGimleri cergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kultanimi

igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullantimas| mimkun degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

L lly)

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Crtak, Bagdenetci

2 Agustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2011 donemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine
liskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 Gincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériigimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 iincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi) mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(ol (s

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

2 Adustos 2011
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirhm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatinnm performansi
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Gelir Amagh Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu’nun yaiirim performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emekiilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak - 30
Haziran 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V
No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iligskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir,

Gorlgimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\LULo )

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A mermber firm of Ernst & Young Globat Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAXIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatrim Amaci Portfiy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 27.170.405 TL | Fon, aguhkl olarak tim | Meltem Oter
vadelerdeki  eurobondlar  ve
dévize endeksli devlet i¢ [ Abdullah Akgiin
borglanma araglan ile TL cingi )
kamu borglanma araglarna | Vildan Ozgfil
Birim Pay Degeri 0,018059 TL | yatinm yaparak gelir elde
etmeyi amaglamaktadir ibrahim Altan
Yatirimer Sayist 29.283
Tedaviil Oram % 0,75
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 29,35 | Fon portfdyiine tim vadelerdeki eurcbondlar ve dévize endeksli ig
. borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglart dahil edilebilir,
Hazine Bonosu e e .
Fonun likiditesinin saglanmast amaciyla da ters repo ve borsa para piyasast
- T.C. Eurobond/ Dév. % 42,18 | CStrimant kullanilr.
End. DIBS Piyasa kogullarma bagl olarak gerekli gériillen durumlarda eurobondlar,
1. yabanct borglanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglan ile birlikte,
-Ters Repo % 5,51 | %20’yi asmamak iizere ters repo, borsa para piyasasi iglemleri ve IMKB 100
endeksine dahil hisse senetleri, %20’yi agsmamak iizere vadelifvadesiz TL ve
-Borsa Para Piyasast % 1,77 | d6viz mevduatina da yatinm yapilabilir.
~Vadeli TL Mevduati %14,00
Vadeli Déviz % 3,53
Mevduaty
-Ozel Sektor Tahvili %3 .66




Hisse Senetlerinin

Sektirel Dagilima

Yatfirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur,

Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ySnetimine iligkin olarak, portf6y ydneticisi fon portféylini
yonetirken riskin da§itilmasi, likidite ve getiri unsurlaron gdz Oniinde
bulundurmakta, porifdy yonetim stratejilerine ve yatrim smirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictilziigli, izahname, portfdy yOnetim szlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon y&netiminde yatmm
yapilacak sermaye piyasast araglarimn segiminde nakde doniisiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirsm kararfari, konularnda
uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman
kararlar tutanak haline getirilmektedir, Operasyonel risklerin ydnetimine
iliskin olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki
ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin ¢nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglann Sirket tarafindan yazih hale
getirilmigtir.
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DIPNOTLAR
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

01/01/2011 - 30/06/2011 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 5,20
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi: % 5,39
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5,65
Nispi Getiri: ’ %(0,19)

Nispi Getiri'nin %(0,45)’i varlik segiminden, %0,26’s1 ise varhk gruplart arasinda gerceklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmgtir;

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING Portfy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere toplam yirmi adet yatium fonunun portfdyiini yénetmektedir.

Fon portféyiiniin yatim amaci, stratejisi ve yatwim riskleri “A. Tanitier Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2011 — 30 Haziran 2011 déneminde net % 5,20 getiri saglammgtir,

Vonetim ficretleri, vergi, saklama iicretleri ve dier faaliyet giderlerinin ginliik briit varlik deferlere
orammn agulikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Igletim Ucreti: Yiizbinde 6,00
Aracilik Komisyonlary: Yiizbinde 0,06
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,20

Fon’un karsilagtirma $lgiitii, portfoyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirh dikkate alinarak
asafidaki pibi hesaplanr;

%20 KYD FX DIBS (USD-TL) + %20 KYD Eurobond (EURO-TL) endeksi + %18 KYD O/N Briit repo
endeksi+ %1 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasas: Endeksi + %40 KYD DIBS 182 endeksi + %!
Aylik briit mevduat faizi endeksidir.

Kargilagtrma 6lgitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, agagidaki bant araltkdarinda
pozisyon almabilecektir.

USD ve EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD ve EURO cinsi Dévize Endeksli DIBS’ler %5-%35
TL cinsi DIBS’ler %25-%55
IMKRB 100 endeksi hisse senetleri %0-%30
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasas: {slemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Ozel sektor tahvilleri %0-%10

Emeklilik yatiim fonlarnmin portfdy isletmesinden dofan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yatnm fonlarimn taraf oldufu yatinm iglemlierinden elde edilen
kazanglar {izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfdy sayist: Gegerli degildir,
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiiti Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri;

Nispi Getiri’nin %(0,91)'1 varlik se¢iminden, %(0,70)’1 ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2005 doéneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 7,58
% 9,19
% 8,49
% (1,61)

varlik gruplarnt arasinda gergeklestirilen

% (4,18)
% 0,30

% (0,11)
% (4,48)

Nispi Getiri’nin % (4,07)’s1 varhk seciminden, % (0,41)’i ise varlik gruplan arasmnda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2006 ddneminde:

Fon'un Getirisi:

Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklegen Karsilagtima Olglitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(2,78)1 varhk segiminden, %(1,67)’si ise

dagilundan kaynaklanan getiridir.
2007 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtuuma Olgiitii Getirisi:
Gergeklegen Karsilagtima Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(2,98)’1 varlik segiminden, %(0,25)’i ise

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 10,61
% 15,06
% 13,39
% (4,45)

varlik gruplan arasmda gerceklestirilen

% (9,87)
% (6,64)
% (6,89)
% (3,23)

varlik gruplan arasinda pergeldestirilen

% 31,00
% 29,87
% 41,01
% 1,13

Nispi Getiri’nin %(10,01)"i varlik segiminden, %11,14%1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,50

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 12,49
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getixisi: % 12,00
Nispi Getiri: % (5,00)

Nispi Getiri'nin %(4,50)’si varlik segiminden, %(0,50)'si ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 3,34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 6,03
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitlintin Getirisi: % 5,77
Nispi Getiri: % (2,69)

Nispi Getiri’nin %(2,43)d varhk seciminden, %(0.,26)’s1 ise varlik gruplant arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilagtirma 8lgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir,



