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ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte yer alan
30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolar, aynt tarihte sona eren
alti aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti e dipnotlan tarafimizea incelenmistir.
Kurucu'nun sorumlulugu, 6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsamt

Incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun clarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhikli olarak finansal raporlama
slirecinden sorumiu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlari gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlar: ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisit agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilylime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
tiziik hitkiimlerine uygunluk arz eimedigi konusunda ve ilisikteki ara donem finansat tablolarinn,
For'un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme dilzenlemeleri cergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastianiimamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\,4&1((, 7
Selim Elhadef, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetci

2 Agustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Yaung Globai Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,310 821,868
Bankalar - vadeli mevduat 9,026,418 13,049,601
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 48,156,830 25,410,889
Kamu kesimi borglanma senetleri 49,062,390 38,305,992
Diger menkul kiymetler 10,085,081 11,210,012
Alacaklar 1,279,388 543,750
Varliklar toplami 118,611,417 89,342,112
Borglar
Menkul kiymet alim borglar {226,571) (2,082,750)
Fon ve portfdy yonetim {creti (351,124) (260,220)
Diger borglar (14,386) (12,724)
Borglar toplam (592,081) {2,355,694)
Net varliklar toplami 118,019,336 86,986,418
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 72,801,169 49,220,377
Menkul kiymet deger artis / (azalig) 3,268,403 5,669,878
Fon gelir - (gider) fark: 41,949,764 32,196,163
Cari donem fon gelir / {(gider) fark 4,269,671 6,145,409
Gegmig villar fon gelir / (gider) farki 37,660,093 26,050,754
Fon toplam dederi 118,019,336 86,986,418

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biyiime Amacgh Karma Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portidylinden alinan faiz ve kar paylari
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 654,259 612,618
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 474,160 569,454
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar! 430,802 226,596
Menkul kiymet satis karlar
Hisse senetleri satis karlar 2,229,312 729,170
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 1,533 1,791
Gergeklegen defer artiglar 5,709,481 6,693,508
Fon gelirleri toplami 9,499,547 8,833,137
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararian
Hisse senetieri satis zararlan (386,703) (308,941)
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (287) (31)
Gergeklegen defer azalislan (2,539,177) (732,207)
Diger giderler
Fon ve portféy ydnetim Gcretleri (2,034,684) {1,508,524)
Denetim lcreti (12,358) (7,092)
Aracilik komisyon giderleri (231,787) (115,942)
Diger (24,900) {14,991)
Fon giderleri toplami (5,229,876)  (2,687,728)
Fon gelir - (gider) farki 4,269,671 6,145,409

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiylime Amagh Karma Emeklilik Yatirirm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfoy degeri 117,330,719 99.42 87,976,494 101.14
Hazir degerler - Bankalar 1,310 0.00 821,868 0.84
Alacaklar 1,279,388 1.08 543,750 0.63
Borglar (592,081) (0.50)  (2,355,694) (2.71)
Fon toplam dederi 118,019,336 100.00 86,986,418 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Liras) (TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Safis igleminin
ardindan 26 Arahk 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig thzik, izahname ve tanitim formlarnnda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
dedistirilmesi hususunda basvuruda bulunulimustur. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Biyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Bilyiime Amagh
Karma Emeklilik Yatinm Fonu unvan: ve |IEK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Adgustos 2003 tarihinde Fon
portféyiini olusturmak lzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.011521 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tlizliglinde belirtildigi Gzere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yaptimis olan Portfdy
Yoénetim Sozlegsmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapilmaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. ve hisse
senedi alim satimlar Oyak Yatinm A.$. aracilidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S." ye édenmek lizere her glin net varlik degerinin yiz binde onu
{0.01%) oraninda “Fon {sletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti® 6denmektedir.

Fon'un katiima belge sayist 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi siraslyla 2,407,371,248 ve 1,919,326,080 adettir. Fon’da, Kurueu’'nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamgtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.049024 TL ve 0.045321 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 118,019,336 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 86,986,418
TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yil ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda 6zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ocak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Agilis 2,166,102,876 61,066,301 1,811,009,718 44,356,357
Satiglar 558,495,306 27,121,655 342,762,267 15,324,414
Geri aliglar (317,226,933)  (15,386,787) (234,535,905)  (10,460,394)

2,407,371,249 72,801,169 1,919,326,080 49,220,377

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 farihi itibariyle
bilanco dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tlirk Lirast (TL})

b)

d)

Uyguianan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti;
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonfarimin Kurulug ve
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirtm fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslar: diizenlemigtir. Fon’un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazifanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yaytimlanan emekiilik yatirim
fonlarina iliskin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artislar/(azalislarn):

Fon menkul kiymetlerinin her gln itibariyle fon ig t0zigla hikimlerine gdre dederlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artig/(azalis) hesabinda muhasebelegtiriimekiedir. Bu suretle, dederleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplanina yansitilmaktadir.

Vergi karsgiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tize! kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadr.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portféylindeki varlikiarnin dederlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fivaflariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahim fiyatlan satin alma gtinindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile garpiimast suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak Uzere poriféydeki varliklardan,

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
giniinde borsada olugsan agirhkh ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyat olarak, degerleme giinlinde
borsada ikinci seans kapanigt itibariyle olusan agelikil ortalama fiyat kullariir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirhkli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ik is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dig bor¢lanma senetleri’nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyatl baz fivat olarak kullanilir. Baz fivata, son kupon ddeme tarihinden,
degerleme glniini fakip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas! araglan Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {(devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmugtir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igt{iziigi uyarinca, Fon y&netimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargiid) clarak, her giin igin net varlik degeri Gzerinden yiiz binde 10
oraninda {icret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yonetim
licretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargii§i olarak i tiizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayinilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmisgtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yoktur.
Diger:

ING Emekiilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,279,388 TL tutarindaki alacak menkul
kiymet satisi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olusmaktadir. (30 Haziran 2010:
543,750 TL tutarindaki alacak menkul kiymet satigi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan
olugmaktadir.)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 14,386 TL tutarindaki boreun, 6,150 TL’si
denetim Gcretlerinden, 1,965 TL'si takas saklama komisyonundan, 5,017 TL'si SPK kayda alma
cretinden, 147 TU'si katilma belgesi kiisurat kargih@indan, 1,107 TL’si hisse senedi alimi iglem
komisyonundan olugmaktadir. (30 Haziran 2010: 12,724 TL tutanindaki borcun, 5,200 TL'si
denetim Ucretinden, 2,554 TL'si takas saklama komisyonundan, 2,617 TL'si SPK kayda alma
licretinden, 133 TL'si katilma belgesi kilslirat kargiigindan, 1,930 TL'si hisse senedi alim islem
komisyonundan ve geri kalan 290 TL’si ise difer borglardan olusmaktadir).

Bagbakanlk Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel Mudurltigd'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi izere Fon portféyiinlin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirlacak mevduat ve
katiima hesaplannda dederlendirilebilmekiedir. Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda ictlizik ve izahnamelerini ydnetmelikie yapian
degigikliklere gore giincellememig olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigr belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlannin ilgili degisiklikleri
yapllacak ilk t0ziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle ictiiziik
degisikligine gidimemesi halinde ise yénetmelik degisikligi kapsamindaki igtliziik ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmast gerektigi bildirilmigtir. 30
Haziran 2011 tarthi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlar: fon portféyiiniin %7.69'unu
olusturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtliziik ve izahnamesinde giincellenmis ve SPK'nin
onayina sunulmustur,

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacag
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila g6re %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azahislarin nedenieri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni, vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirlerindeki ve hisse
senetleri satig karlarindaki artigtir. Hisse senetleri satig karlarindaki artigin nedeni, hisse
senetleri portfoylindeki artigla paralel olarak donem iginde satig! yapilan hisse senedi
fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanmaktadir. Fon giderlerindeki artigin ana nedeni de;
yine ayni donem de portfdydeki hisse senetlerinin fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar yaganmis ve
For'un bu dalgalanmalardan kaynakh 2011 yili ilk alti aylik déneminde gergeklesen deger
azaliglarl yikselmigtir. Fon toplam degerinin, ilk alt aylik dénemde biiylime gdstermesine
paralel olarak fon ve portféy yonetim Ucretleri, denetim lcretleri ve aracilik komisyon giderleri
artmistir,

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagcli Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Bi(im — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

imtiyazli hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imfiyazli hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedeilsiz hisse senetleri

1 Ocak - 30 Haziran 2011 déneminde 195,454.82 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
Eredli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011  137,500.23
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 02/06/2011 57,954.59

1 Ocak - 30 Haziran 2010 déneminde 482,449.82 adet bedelsiz hisse alinmigtir,

Hisse adi Tarih Adet
T.i§‘ Bankas| A.S. 24/02/2010 299,770.82
Akbank T.A.S. 16/04/2010 50,000
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 44 444
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 18/06/2010 88,235

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
Bilanco tarihi itibariyla portfyde ihrag edilen menkul kiymet mevecut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet mevcut
degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amag¢h Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim ~ Aksi belirtiimedigi slirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Siiphell alacaklarn tutan
Bilango tarihi itibariyla giipheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net variik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmarmaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibaryla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Buyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim islemlerini ve buna iliskin
sOzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine [ligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yénetmelik") hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususlarin test ediimesini icermigtir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatirnn yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! aracglannin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtirifarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetier tizerindeki haklarin porifdy yénetim girketinin talimati
cercevesinde kullaniip kultaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katifimei bazinda futulup tutulmadig: ve katihimcilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki payi tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
Imkani saglanip saglanmadiginin kontrolil,

7) Fon hesaplarinda yvatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiliract katki
paylarimin For'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve porifoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 incl maddesinde belirtiten durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroli.

Gorsiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amaglt Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 30 Haziran 2011 doneminde varlikiar 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri gergevesinde
saklanmaktadir. ’
Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullantm
i¢in hazirlanmig olup, baska bir maksatla kultaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

2 Adustos 2011
Istanbul, Turkive

A member lirm ol Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amach Karma Emeklilik
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢c kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amagcl Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Haziran
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Y&netmelik”) 14 Gncil maddesinde belirtien asgar! esas ve usuiler
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriglimize gore ING Emeklilik Anonim $irketi Bilylime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu’nun i
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Gnell maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gdris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MuUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

‘. /
Selim Elhadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2011
[stanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amacli Karma Emeklilik
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatirrm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylime Amagch Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2011 donemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V
No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayals
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde {(“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamigtir.

Goriisiimiize gdre 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Ancnim Sirketi Bilylime Amagh Karma Emekiilik Yatinm Fonu'nun performansinl Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtiten performans sunus standartlarina fliskin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmakiadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selirm Elhadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fonun Yatirom Amaci Portfoy Yineticileri
Fon Toplam Degeri 118.019.336 TL | ING Emeklilik A.$. Biiyiime | Meltem Oter
Amagli  Karma  Emeklilik
Yatimm Fonu'nun  (“Fon™) | Abdullah Akgiin
amaci, portfovinin  asgari
%20°’sinden az  olmayacak | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,049024 TL | sekilde hisse senetlerine ve
%20°sinden az  olmayacak | Ibrahim Altan
Yatirime Sayist 22.385 | sekilde  kamu  borglanma
araglarina yatrmak suretiyle
Tedaviil Oram % 1,20 | toplam portfdyiin en az %80’ini
hisse senetleri ve borglanma
araglaridan olugturarak
sermaye kazanci elde etmektir.
Portfoy Dagilimi Yatirnm Stratejisi
- Hisse Senetleri % 41,90 | Fon, dzellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfyiiniin en az %20, en gok %80°ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ % 41,82 | kamu borglanma senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80
Hazine Bonosu oramnda yatirim yapar,
Piyasa kosullarinda olusabilecek farkliliklara gére portfdydeki hisse senetleri
-Ters Repo % 8,52 | ve kamu borglanma araglarmmn agirlig, bir grup artarken dieri azaltlmak
suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk oram konfrol altinda tutulur,
- TL Mevduat % 7,69 | %20’yi agsmamak tlizere borsa para piyasast iglemleri, ters repo, eurobond,
vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatina da yatirim yapilabilir.
-Borsa Para Piyasast % 0,07

Hisse Senetlerinin

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Sektiorel Dagilima
- Holding %31,92
- Bankalar %42,39
- Diger Yapim ve Onarim Isleri %5,83
~ Ulasgtirma ve Depolama %1221
- Metal Ana Sanayi %7,15

Emeklilik yatirim fonunun igletimesi swasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin y8netimine iligkin olarak, poriféy yoneticisi fon portfSyiini
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarm gdz Gniinde
bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatnm simrlamalarna
uygun hareket ederek fon i¢tiiziigll, izahname, portfdy yonetim s6zlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarmn se¢iminde nakde doniiglimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda
uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve almman
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin ydnetimine
iliskin clarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un ydnetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizhikierin Snlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
ifiskin tiim esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazih hale
getirilmigtir,
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

1 Ocak 2011- 30 Haziran 2011 ddneminde:

Fon'un Getirisi: % 1,67
Hedeflenen Karsilagtirma Olgliti Getirisi: %(0,63)
Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiintin Getirisi: % 0,34
Nispi Getiri: % 2,30

Nispi Getiri'nin % 1,33%ii varlik segiminden, % 0,97’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullandmustir:

(Gergeklesen Getiri - Gerceklegen Kargilaghrma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy vonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (*Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. $irket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.5."ye
ait olmak tizere toplam yirmi adet yatinnm fonunun portfoyiinii yénetmektedir,

Fon portfdyiinlin yatirim amacs, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitica Bilgiler” béliimiinde belirtitmigtir.

Fon 1 Ocak ~ 30 Haziran 2011 déneminde net %1,67 getiri saglamigtir.

Yénetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varlik deferlere oranimn
agulikli ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlary: Yiizbinde 1,15
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,18

Fon’un karsilagtirma 8lgiitit, portféyiin yatrim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhklar dikkate alinarak
kamu borglanma araglar: ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin yaymmlamus oldugu DIBS 182
giinlitk endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir, Fonun portfy yapisindaki hisse senetleri ve kamu
borglanma araglarmin agurliklarma uygun olarak kargilagtima olgiitii asagidaki gibi hesaplamr:

Karsilagtirma Slgiitit agagidaki sekilde hesaplanmaya baslanmigtir;

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %40) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %50) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 8) + (Aylik Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1))

Karsilastirma lciitii dikkate alinmakla birlikte, pivasa kosullarina gére, hisse senetleri igin %25-%355, ters
repo ve borsa para piyasast iglemleri toplami igin %0-%20, TL cinsi Hazine Bonosw/Devlet Tahvili igin %35-
%65, Mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin de %0-%10 aralifinda pozisyon almabilecekfir.



8)

9

1)

DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik vatirim fonlarmin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kuramlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunw'na eklenen Gegici 67. madde
gercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden

de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri:

Gegerli degildir.
Portfdy sayist: Gegerli degildir.

TLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fonun Getirisi: ) % 25,68
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 32,99
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 31,50
Nispi Getiri: % (7,31)

Nispi Getiri’nin %(5,82)’si varhk se¢iminden, %(1,49)’u

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 doéneminde:

ise varlik gruplar arasmda gerceklestirilen

Fon’un Getirisi: ) % 26,00
Hedeflenen Karsilasturma Olgiitii Getirisi: % 40,13
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi; % 35,15

Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %(9,15)'1 varhk segiminden, %(4,98)’i

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

% (14,13)

ise varhk groplart arasinda gerceklestirilen

Fon’un Getirisi: % 17,06
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilastirma Qlgiitiiniin Getirisi: % 15,22
Nispi Getiri: % 2,59

Nispi Getiri’nin %1,84’i1 varlik seciminden, %0,75°1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan

kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon'un Getirisi: } % 18,09
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiiti Getirisi: Y% 26,28
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: % 22,55
Nispi Getiri: % (8,19)

Nispi Getiri’nin %{(4.46)’s1 varlik segiminden, %(3,73)’# ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen

dagiimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (5,39)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % (15,46)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (10,62)
Nispi Getirt: % 10,07

Nispi Getiri'nin %3,23"1i varhk segiminden, %4.84°1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilindan
kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 55,28
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 43,92
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiititniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri: %11,36

Nispi Getiri’nin %13,35°1 varlik seciminden, %(1,99Yu ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 11,76
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 16,40
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtlitlinlin Getirisi: %13.20
Nispi Getiri: %(4,64)

Nispi Getiri’'nin %(1,44)’ti varlik segiminden, %(3,20)’si ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve kargilagtuwma §lgiitii standart sapmasma (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



