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Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu'nun
("Fon”™) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net variik degeri ve fon portféy degeri tablolar,
ayn| tarihte sona eren alt aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar
tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun sorumlulugu, soz konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fontart hakkindaki muhasebe ve dederleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz
bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirhikh olarak finansal raporlama
slirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlart gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimstz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gbrisil agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiinin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emekdilik
Yatinm Fonu'nun ig tiziik hikiimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikieki ara dénem
finansal tablolarmin, Fon’'un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik ddneme
iliskin finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederfeme diizeniemeleri gergevesinde dogru ve diirlist bir bicimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emnst & Young Global Limited
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Sorumlu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2011
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Arag¢lari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
hilango
{Birim - Tiirk Liras)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - Vadesiz mevduat 1,052 673
Bankalar - Vadeli mevduat 22,064,569 39,086,303
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri 24,015,295 -
Kamu Kesimi borglanma senetleri 185,678,128 182,155,887
Diger menkul kiymetler 10,759,242 2,064,371
Varliklar toplami 242,518,356 223,307,234
Borglar
Fon ve portfdy yonetim {icreti (723,957) (666,596)
Diger borglar (20,513) (22,902)
Borglar toplami (744,470) (689,498)
Net varhiklar toplami 244,773,886 222,617,736
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 149,111,406 138,988,807
Menkul kiymet deder artis / {azahg) 23,519,795 23,583,952
Fon gelir - (gider) farki 69,142,685 60,044,977
Cari donem fon gelir / {gider) farki 2,640,504 4,659,212
Gegmis yillar fon gelir / {gider) fark 66,502,181 55,385,765
Fon toplam dederi 241,773,886 222,617,736

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdylinden alinan faiz ve kar paylar
Qzel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 599,394 -
Kamu kesimi menkul kiymefleri faiz ve kar paylar 4,231,625 3,155,234
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paytar 1,241,987 843,278
Menkul kiymet satig karlar
Ozel kesim menkul kiymet satig karlan 6 26,139
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlarn 48,129 6,484
Gergeklesen deger artiglan 1,384,655 4,621,290
Fon gelirleri toplami 7,505,696 8,652,425
Fon giderieri
Menkul kiymet satig zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (339) (16,327)
Diger menkul kiymet satis zararlarn - {202)
Gergeklesen deder azalislan (485,545) (390)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim lcretleri {4,318,275) (3,903,162)
Denetim Gcreti (30,475) {23,368)
Aracilik komisyon giderleri (9,769) (23,145)
Diger (20,739} (26,619)
Fon giderleri toplami (4,865,192) (3,593,213)
Fon gelir - (gider) farki 2,640,504 4,659,212

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Turk Lirasy)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 242,517,304 100.31 223,306,561 100.31
Hazir degerler - bankalar 1,052 0.00 673 0.00
Borglar (744,470) {0.31) (689,498) {0.31)
Fon toplam dederi 241,773,886 100,00 222,617,736 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Fon ve katidma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiziik, izahname ve tanitm formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degigtirilmesi hususunda bagvuruda bulunuimugtur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Qcak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarthinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emekiilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir
Amagll Kamu Borglanma Araglart Emeldilik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile IMKB'de iglem
gormeye bagtamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik ~ Kurucu) 13 Agustos 2003 {arihinde Fon
portfdylini olugturmak Uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaflyetierlne baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan {SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katima paylarint birim
pay degeri 0.010749 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizliglinde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimig olan PortfGy
Y&netim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimiari ING Bank A.$. araciligt ile
yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye 6denmek (izere her glin net varlik degerinin yiiz binde onu
(0.01%) oraninda "Fon lgletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda “Portfdy Yénetim Ucreti” 5denmektedir.

For’un katilma belge sayist 25,000,000,000 adet olup 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 7,635,156,694 ve 7,309,529,623 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gore ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.031666 TL ve 0.030456 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 241,773,886 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 222,617,736
TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yili ayn: déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Qcak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 7,533,674,763 145,920,960 6,957,732,727 128,435,162
Satiglar 1,152,556,811 36,184,753 1,255,441,214 37,735,725
Geri aliglar (1,051,074,880)  (32,994,307) (903,644,318) {27,182,080)

7,635,156,694 149,111,406 7,309,529,623 138,988,807




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Ttirk Lirasi (TL))

b)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emekdilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslan dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmakitadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina ligkin genel kabul gérmilg muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamakiadir.

Gergeklesen deder artiglari/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her gtin itibariyle fon ig t0z{(gi hikimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder arfis/{azabs) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle, deferleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartifarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi kargiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gore tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden Istisha edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan agagidaki gibidir:
Fon portféytindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatiariyla kayda gegirilir. Yabane! para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiiniinde gecerli
olacak ddviz satig kuru ile garpilmast suretiyle buiunur.

i) Alis tarihinden baglamak Uzere porifoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin dederlenmis fiyat, degerleme
giniinde borsada olugan agilikl ortalama fiyata ilk is glinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyali olarak, degerleme giinlinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olugan agdirlikli ortalama fiyat kullarilir.

3) Degerleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikil ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglan, son
islem tarihinde borsada olugsan baz fiyatina ilk ig gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) de@ertemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatt baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 8deme tarihinden,
degderleme giiniini takip eden ik i glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orant kultanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir. ,

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

(")



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlan (devami)
{Birim ~ Aksi belirfilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL}))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar::

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yonefticiye olan borg¢iar:

Fon i¢tliz(igli uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ite Fon'a tahsis edilen donarim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargtidi olarak, her giin igin net varlik degeri lizerinden yiiz binde 10
oraninda licret tahakkuk ettiriimekie ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
licretleri olarak izlenmektedir. igili hizmetler karsiligi olarak ig tiizitkteki oranlar dahilinde
tahakkuk eftirilen fon ve portfy yénetim lcretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ik
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belirlenmis olan denetim
{icretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden daditmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 20,513 TL tutarindaki borcun 16,862 TL'si
denetim Ucretlerinden, 858 TL'si SPK kayda alma Ucretinden, 2,680 TL’si takas saklama
komisyonundan, 113 TL'si katiima belgesi kiisurat karsiligindan olusmaktadir (30 Haziran 2010
- 22,902 TL tutarindaki borcun 14,593 TL'si denetim Ucretinden, 3,062 TL'si takas saklama
komisyonundan, 4,705 TL'si SPK kayda alma Ucretinden, 104 TL'si ise katilma belgesi kistrat
kargihgindan ve geri kalan 438 TL’si ise dider borglardan olusmaktadir).

Bagbakanlk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Mdarligt'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayill Resmi Gazete'de yayimtanan Emekliilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi (izere Fon portfoyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8FK.0.15.569 no'lu yazisinda ictiiziik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
dedisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonfarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig: belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tizlk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtliziik
degigikliine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik degisikligi kapsamindaki ictliziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerekiigi bildirilmistir. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatirimlari fon portfdyiinin %9.10'unu
olugturmakta olup ilgili degigiklikler Fon'un igtlizilk ve izahnamesinde glincellenmig ve SPK'nin
onayina sunulmusgtur,

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotilan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutartarn

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon gelirlerindeki azaligin ana nedeni, cari yilin ilk alti ayhk déneminde portfdydeki kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz 6demeleri gelirlerinin artmig olmasina ragmen portféyde
yer alan deviet tahvillerinde gergeklesen deger artiglarinin gegmis yilin ayni dénemine kiyasla
dnemli dizeyde azalmasidir. Ayrica Fon, cari dénemde portfdylinde 6zel sekidr tahvillerine de
yer vermig ve bu tahviflerden kar paylari elde etmigtir. Fon giderlerindeki artisin ana nedeni ise
gergeklesen deder azaliglarindaki artig ve fon portfdy yonetim Gcretlerindeki artistir. Fonun cari
dénemde gergeklesen deder azalislarindaki arfisin ana nedeni portfdyde yer alan deviet
tahvillerinin fiyatlarinda gergeklesen dilslisten kaynaklanmaktadir. Fon toplam degerindeki
artisla dogru orantili olarak fon ydnetim Ucretlerinde de artig gériilmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Arag¢lan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlar
{Birim — Aksi belirtiimedigi slirece Ttirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portfdyde Imtiyazl) hisse senedi meveut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

3- fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10°unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan

Bilango tarihi itibarivta siipheli alacak bulunmamakiadir.

2-  Net varlik degerinin %5'inden fazia tutardaki diger varlikiarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Dider hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger husustar bulunmamakiadir.

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢glanma Araclar
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varhiklarin saklanmasina iligkin rapor



Bilylikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000

Fax: +90 212 230 82 91
WWW.eY.COm

“H“!”““”H““Hl“”Hlliunnmw-' El] ERNST & YOUNG Glney Baimsiz Dentim ve

ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnrm Fonu

varltklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(*Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi abm satim iglemlerini ve
buna iligkin sézlegsmelerini, fon varliklannin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu {"4632 sayili Kanun™} ve Emeklilik Yatinm Fonlarninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik (“Yénetmelik”) hikkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigl agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takashank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye plyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emekiilik Sirketi”} veya Fon Kurulu'nun 8nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda futulan para ve sermaye piyasasi araglaninin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraftardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan vapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgiti 5ddeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle kargilagtiniarak kontrol ediimesi,

5) Fon portféyiindeki menkul kiymetler lizerindeki haklarin portfdy yonetim girketinin talimati
gercevesinde kullaniip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin kahlimel bazinda tutulup tutulmadidr ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay tutan ile buniara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkan saglanip sadlanmadrginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma yonlendiritecek ve Emeklilik irketi tarafindan bildirilen katiimci katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolil,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy ybnetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar distnda harcama yapilip
yapiimadiginin kontroli.

Goérisiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik
Yatirim Fonu’'nun 1 Ocak - 30 Haziran 2011 déneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve Y6netmelik
hitkiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kuliamimi
igin hazilanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas) miimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Eihadef, SMMM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Bor¢glanma

Araglari Emeklilik Yatirnm Fonuw’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar: Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
Ccak - 30 Haziran 2011 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirirn Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine iligkin Esastar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 (incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlsiimiize gbre ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar Emeklilik
Yatinm Fonu'nun i¢ kontrot sistemi, Yénetmelik'in 14 Unell maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas| mimkin degildir.

Gulney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

vicy

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

2 Adustos 2011
Istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borc¢clanma Araclani
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari

Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu'nun
{“Fon”} 1 Qcak - 30 Haziran 2011 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Tebli§") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dilzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda katan dénemler i¢in inceleme yaplimamig ve goris olusturulmamistir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansin
Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
diizentemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM U
Sorumlu Ortak, Basdenetci

2 Agustos 2011
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fonun Yafirim Amaci Portféy Yoneticileri

ING Bmeklilik A.S. Gelir | Meltem Oter
Amaclhh Kamm Borglanma
Fon Toplam Degeri 241.773.886 TL | Araclari Emeklilik Yatmim | Abdullah Akgiin
Fonuw’'nun (“Fon”) amaci
diisik risk igeren yerli | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,031666 TL | borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle | ibrahim Altan
Yatirimer Sayist 137,662 | reel bazda yiiksek getiri
saplamaktir.,
Tedaviil Oram1 %
30,54
Portfiy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 76,56 | Portfoylin en az %801 ters repo dahil kamu borglanma senetlerine yatirlir.
Bonosu Fonun risk vapismun kontrolit amaciyla fon portfSyiine dahil yatinim
araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagly olarak
. gerekli gériillen durumlarda kamu borglanma araglarmm ve ters repo
- Vadeli TL Mevduat % 9,10 iglemlerinin agirhiklarmn arttorlip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasasi
%4 islemleri, eurobondlar %10’u ve vadelifvadesiz TL ve diviz mevduati
- Ters Repo %433 | 9,20°yi, dzel sektdr tahvillerinde %20°yi asmamak iizere hisse senetlerine
. o vatwm yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
-Borsa Para Piyasast %0,11 | hortfoyiine tiim vadelerdeki kamm borglanma senetlerini dahil eder.
-Ozel Sekiér Tahvili %9,90
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Sektdrel Dagilim
Yoktur, Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda kargilagilabilecek muhtemel

riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin ybnetimine iligkin olarak, portfdy ydneticisi fon portféyiini
vinetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmu gbéz Oniinde
bulundurmakta, portfy yodnetim stratejilerine ve yatrim sirlamalarna
uygun hareket ederek fon igtiiziifii, izahname, portfdy ydnetim sdzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yénetiminde
yatirim yapilacak sermaye piyasas araglarmin segiminde nakde donfiglimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlar,
konularinda wzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yénetiminde olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayilarmm dopru ve eksiksiz olmas1 amactyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislan Sirket tarafindan yazih
hale getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR
1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9

01.01.2011 —30.06.2011 ddneminde:

Fon’un Getirisi: . % 0,77
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitt Getirisi: % 2,50
Gergeklegen Karsifagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,52
Nispi Getiri: %(1,73)

Nispi Getiri’nin %(1,75)’1 varlik seciminden, %0,02’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargiagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiinfin Getirisi — Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiinfin Getirisi)

Fon portfdy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Jirket
ING Bank A.8.nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.§. ve sckiz adedi de ING
Emeklilik A.$.’ve ait olmak {izere toplam yirmi adet yatirim fonunun portfoyiinit yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatinm amacs, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmigtir.
Fon 1 Ocak 2011- 30 Haziran 2011 ddneminde net % 0,77 getiri saglanustir,

Yénetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve dier faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
oranamun agirlikh ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 0,02
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,12

Fon'un karstlagtirma Slgiitil, portfyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki afithi dikkate alinarak
agagidaki gibi hesaplamr;

%65 KYD DIBS 365, %20 KYD DIiBS 182 giinliik endeks, %12 KYD O/N briit repo endeksi, %1
IMKRB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 Aylik Briit Mevduat Faizi
endeksidir. Karsilagturma 6lgiitii dikkate almmakla birlikte, pivasa kogullarina gdre, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri toplam igin %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri icin
%0-%10, Burobondlar igin %0-%10, Ozel Sektdér Tahvilleri igin %0-%10 aralifinda pozisyon
almabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinm portfdy igletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanclar
tzerinden de tevkifat yapilmaz.

Portftyy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bityiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayist: Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ; %25,12
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitli Getirisi: %30,48
Gergeklesen Kargilagtirma Olglitiiniin Getirisi: %30,06
Nispi Getiri: %(5,36)

Nispi Getiri’nin %(4,94)'ti varlik segiminden, %(0,42)si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %19,74
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %20,39
Gergeklegen Karsifagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %20,24
Nispi Getiri: %{0,65)

Nispi Getiri’nin %(0,50)’si varlik segiminden, %(0,15)’i ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi R %9,71
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %13.49
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi; %13,97
Nispi Getiri: % (3,78)

Nispi Getiri’nin %(4,26)’s1 varhk segiminden, %0,48°1 ise varlik gruplant arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi; } %12,78
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: 222,01
Gergeklesen Karsilastima Olgiitiiniin Getirisi: %18,72
Nispi Getiri: % (9,23)

Nispi Getiri’nin %(5,94)’{i varlik seciminden, %(3,29)'u ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde;

Fon'un Getirisi: ) %12,17
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi %19,12
Gergeklegen Kargtlagtiuma Olgiitiiniin Getirisi: %20,66
Nispi Getiri: % (6,95)

Nispi Getiri’nin %(8,49)w varhk seciminden, %1.541i ise varlik gruplarnt arasinda gergeklestirilen
dagilindan kaynaklanan getiridir.



2)

2009 doneminde:

For’un Getirisi: ) %22,50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi: %18,63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17,53
Nispi Getiri: % 3,87

Nispi Getiri’nin %4,97’si varlik segiminden,

%(1.10)’u ise varlik gruplari arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: . %7,69
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitli Getirisi: 99,55
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %9,22
Nispi Getiri: %6(1,86)

Nispi Getiri’nin %(1,53)i varlik seciminden, %(0,33)"1 ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma olgiitii standart sapmasina (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmugtic) yer verilmigtir,



