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ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirtm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer
alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy dederi tablolari, ayn tarihte sona
eren alti aylik gelir tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotlar tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolannin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea yayimlanan emekliilik yatirnm fonlart hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmas) ve diirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem
finansat tabioclarin incelenmesing iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmas:, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartiar gergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gbre daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlari ortaya
gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gériisi agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin degerfenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas| Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ tiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara donem finansal
tablolarimin, Fon'un 30 Maziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik ddneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve deferleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve diriist bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Co

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi
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Istanbul, Tirkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borc¢lanma Araclan Emeklilik Yatirtm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tlirk Liras1}

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Varliklar
Hazir deferler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,412 1,680
Bankalar - vadeli mevduat 6,017,562 6,933,036
Menkul kiymetler
Ozel kesim borglanma senetleri 5,128,712 -
Kamu kesimi borglanma senetleri 47,865,944 32,929,750
Diger menkul kiymetler 647,142 712,129
Varliklar foplami 59,660,772 40,576,595
Borglar
Fon ve portfdy yénetim Ucreti (89,244) (59,454)
Diger borglar (5,570) (9,033)
Borglar topiami (94,814) (68,487)
Net varliklar foplami 59,565,958 40,508,108
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 47,241,266 31,042,760
Menkui kiymet deger artis / (azalig) 3,413,749 2,929,209
Fon gelir - (gider) farki 8,910,943 6,536,139
Cari dénem fon gelir / {gider) fark: 971,489 944,657
Gegmis yillar fon gelir / {gider) farki 7,939,454 5,591,482
Fon toplam dedgeri 59,565,958 40,508,108

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 farihinde sona eren

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Haziran 30 Haziran
2011 2010
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfoylinden alinan faiz ve kar paylan
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar payiar 789,920 450,040
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 48,000 -
Diger menkul kiymetler faiz ve kar payiari 302,890 120,415
Menkul kiymet satig karlari
Pfamu kesimi menkul kiymet satig karlar 2,243 1,460
Ozel kesim menkul kiymet satis kKarlan - 4,779
Gergeklesen deger artiglari 373,851 696,135
Diger gelirler 1 1,034
Fon gelirleri toplami 1,517,905 1,273,863
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (1,267) (3,125)
Gerceklesen deder azaliglari {5,595) -
Diger giderler
Fon ve porffoy yonetim Ucretleri (519,036) (303,576)
Denetim Gcreti (6,459) {2,178)
Aracilik komisyon giderleri {(1,747) (3,656)
Diger (12,312) (16,671)
Fon giderleri toplami (546,416) {329,206)
Fon gelir - (gider) farki 971,489 944,657

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici pargalaridir.

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Turk Lirasi)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Cran (%)

Fon portidy degeri 59,659,360 100.15 40,574,915 10017
Hazir dederler - Bankalar 1,412 0.00 1,680 0.00
Borglar (94,814) {0.15) (68,487) (0.17)
Fon toplam degeri 59,565,958 100.00 40,508,108 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalaridir.

()



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi slrece Tiirk Lirasi {TL})

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emekiilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan safin alinmigtir. Satig igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin Kurucusu
oldugu fonlarin ig tiiziik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvamin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmusgtur. Sermaye Piyasas! Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Kamu Borglanma Araglarl Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve IEB fon kodu ile IMKB’de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 128 Temmuz 2005 tarihinde Fon
portfoylnil olusturmak {izere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 24 Ekim 2005 tarihinde katiima paylarini birim
pay degeri 0.010581 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiiziglinde belirtildidi lizere stresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Poriféy) arasinda yapilmis olan Portf6y
Yénetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapdmaktadir.

Y1l icinde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.$. araciligi ile
yapiimakiadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.' ye Gdenmek {izere her giin net varlik degerinin yiiz binde besi
(0.005%) oraninda “Fon [gletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylk olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,693,115,150 ve 1,940,624,031 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay degeri sirasiyia 0.022118 TL ve 0.020874 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 59,565,958 TL ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ise 40,508,108 TL'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ve 2010 yii ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2011 1 Ccak - 30 Haziran 2010

Adet TL Adet TL

Acilis 2,431,497,189 41,539,505 1,244,582,322 16,792,803
Satiglar 845,890,794 18,481,788 929,439,417 19,055,959
Geri aliglar (684,272,833)  (12,780,117) {(233,397,708) {(4,806,002)
2,693,115,150 47,241,266 1,940,624,031 31,042,760

(6)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
hilango dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel:

SPK 28 $ubat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatirim fonlart kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslar diizenlemistir. Fon’un finansal tablolar bu ilkelere gore
hazirlanmakiadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabu! gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazilamaktadir.

Gergeklesen deger artiglan/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gln itibariyle fon i¢ tizG§0 hilkiimlerine gbre dederlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, deferteme
farklarl, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargihklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gire tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi Kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglart Gelir Vergist Kanunu’na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallart agagidaki gibidir:
Fon portféylindeki varhiklarin degertemesi asagidaki esasiara gére tespit edilir:

i) Porifdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma glinindeki yabanct para cinsinden deg@erinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas('nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki igsgliniinde gegerli
olacak doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Als tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem gdren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmig fiyat, degerleme
giinlinde borsada olusan agirhkl ortalama fiyata ilk ig glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem géren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigl itibariyle olugan agirlikli ortalama fiyat kullanihir.

3) Degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan adirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borgianma araglari, son
istem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetler’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir, Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme gliniin( takip eden ik is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasast araclan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢gercevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

c)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmgtir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon i¢tliz0g( uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilidi olarak, her giin igin net varlik degeri (izerinden yiiz binde 5
orantnda Ucret tahakkuk ettirilmekie ve dider giderler/horglar aliinda fon ve portfdy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsihdi olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarinin cari yil igin belirflenmisg olan denetim
tcretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 5,570 TL tutarindaki borcun 3,088 TL'si
denetim Ucretlerinden, 862 TL'si takas saklama komisyonundan, 1,518 TL’si SPK kayda alma
{icretinden, 27 TL'si katilma belgesi kiisurat karsiligindan ve geri kalan 75 TL'si ise diger
borglardan olugmaktadir. (30 Haziran 2010 — 9,033 TL tutarindaki borcun 1,900 TL'si denetim
Uicretlerinden, 862 TL'si takas saklama komisyonundan, 5,732 TL'si SPK kayda aima Ucretinden,
25 TL'si katilma belgesi kilsurat kargihgindan ve geri kalan 414 TL'si ise diger borglardan
olusmaktadir).

Bagbakanhk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MiidGrligi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayllt Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi {izere Fon portféyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebiimekiedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizilk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri uygulamasinda
sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin iigili degisiklikleri yapilacak ilk
tliziik ve izahname degigikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtiizlik degisikligine
gidilmemesi halinde ise yénetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiizik ve izahname
glincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir. 30
Haziran 2011 tarihi tibarlyle Fon'un vadeli mevduat yatirnmlar fon portfdyiniin %10.09’unu
olusturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un i¢tlizlik ve izahnamesinde glincellenmis ve SPK'nin
onayina sunulmustur.

(8)



ING Emeklilik Anonim $irketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacadi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilango tarihi itibariyle yiinetici girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir Snceki yila gore %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artigin ana nedeni genel olarak tiim menkul kiymet yatirimiar bazinda faiz ve
kar paylarindaki artigtir. Forrun faiz ve kar paylan gelirindeki artis nedenlerinden biri, cari yilda
portfoyde yer alan kamu borglanma araglarninin kupon itfa ve faiz ddemelerindeki artigtir, Faiz ve
kar paylarindaki artigin dider bir sebebi ise, cari dénemde Fon portfdyiindeki vadeli mevduat
tutari dénem sonu itibariyle gegen déneme kiyasla daha az oimasina ragmen dénem iginde
arttirmis ve bu artigla paralel daha fazla faiz geliri elde etmigtir. Fonun bu dénemde gergeklegen
deger artiglarindaki diiglis, portfdyde bulunan borglanma senetleri fiyatlarindaki diislisten
kaynaklanmaktadir. Fon giderlerindeki artigin ana nedenleri ise zellikle fon ve portfdy yonetim
ticretlerindeki artigtir. Fon toplam degeri, katdimeci sayisindaki artig ve katihimcilardan dizenli
ddemeler elde edilmesi sayesinde blyime gdsterdigi icin fon yonetim Ucretinde artis
gordlmistir.

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Liras1 (TL))

1- imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degildir.

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibarniyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetier

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

net varlik dederi tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Stipheli alacaklarin tutar

Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazia tutardaki dider varhklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarthi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnrm Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”} 1 Ocak —
30 Haziran 2011 d&nemine aif para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sOzlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
("4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ("YOnetmelik") hikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemig
bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Ancnim Sirketi (“Takashank”} nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda futulan para ve sermaye pivasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 0demne ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyiindeki menkul kiymetler {izerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullanimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katiime! bazinda tutulup tutulmadig: ve katihmcilara fon hesaplarninda yatinma
yonlendirilecek katks payi tutan ile buntara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci katki
paylarinin Fon'a aktarrminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolil,

8) Emeklilik $irketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolil.

Goérligimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclar) Emeklilik Yatirim Fonu’nun
1 Ocak - 30 Haziran 2011 ddneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikdimleri
gercevesinde saklanmaktadr,

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig ofup, bagka bir maksatla kullanilmasi mitmkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Se%ef, SMMM (/
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

2 Adustos 2011
{stanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30
Haziran 2011 dénemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarninin Kurulus ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in {*Y6netmelik”) 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis butunuyoruz.

Gorugtimize gore ING Emekdilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglar Emeklitik Yatinm Fonu’'nun
i¢ kontrol sistemi, Y&netmelik'in 14 Uncil maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi miimk(n degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\Alhe {7

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

2 Adustos 2011
istanbul, Tlrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Lirited
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30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yatirrm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Aracglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yafinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2011 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblid") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan ddnemiler igin inceleme yapilimamig ve goris olusturulmamigtir.

Goristmiize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2011 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclan Emekdilik Yatinm Fonu’nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlanina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir,

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

L0

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

2 Agustos 2011
Istanbul, Tirkiye

Amember firm of Ernst & Young Globat Limited
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PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yéneticileri

Fon Toplam Degeri 59.565.960 TL Eg?;:‘nﬁ“‘ar:;i;éﬁ‘ 1§;;eng3;?$ Meltem Oter
glde etmek suretiyle reel bazda .
Birim Pay Degeri 0,0221181L yvitksek  getiri saglamaktlr. Fon Abdullah Akgiin
portfdyiinfin en az %801 dbévize . _
[Yatirumet Sayist 26.804 | endeksli devlet i¢ borglanma Vildan Ozgiil
senetleri dahil Devlet Tahvilleri, | . .
Tedavill Oram % 1,35 | Hazine Bonolan ve bunlara dayal | [brahim Altan
Ters Repolardan olugturulur.
Portfiy Dagihimy Yatirnn Stratejisi
. . Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon
a,
- Hisse Senedi 760,00 igtliziigiline uygun olarak segilir ve fon portfyll yonetici tarafindan i¢tlizigiin 5. md.
. . . ve Sermaye ?iyasam Kumnlu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarmm Kurulug ve
- Devlet Tahvili/ Hazine % 80,23 | paalivetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun olarak yonetilir,
Bonosu Fonun amact; diisiik risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek
suretiyle reel bazda yiiksek getirl saglamaktir. Fon portfGyiiniin en az %80°1 dévize
L Ters Repo % 0,00 | endeksli devlet i¢ borglanma senetleri dahil Devlet .Tahvilleri, Hazine Bonolar ve
bunlara dayali Ters Repolardan olugturulur. Fonun risk yapisinin kontrolil amaciyla
| Déviz End. DIBS, w0 | fon portfdyﬁnf: dahil yat1r1m. af?lcilan arasinda cesitlendirmeye gidilir.  Pivasa
o kosullanna bagli olarak gerekli gérilen durnmlarda kamu borglanma araglarinm ve
Eurobond ve Dévizli ters repo islemlerinin agirliklarinin arthinlip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasast
Mevduat iglemleri, %10'¢ agmamak iizere eurcbondlar ve hisse senetlerine ve %20°yi
agmamak iizere vadeli/vadesiz TL, doviz mevduatina yatiim yapilarak fonun getiri
ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfdyiine tiim vadelerdeki kammu
bor¢lanma senetlerini dahil eder.
- Vadeli TL Mevduati % 10,09
LOzel Sekidr Tahvili % 8,60
-Borsa Para Piyasast % 1,08
Hisse Senetlerinin Yatirnm Riskleri En Az Almabilir Pay Adefi:
Sektirel Dagilum 0,001 Adet
okt Emekiilik yatimm fonunun igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler;
oxtur. Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin
yonetimine iliskin olarak, porifdy yoneticisi fon portfSyiini yonetirken riskin
dagitilmasi, likidite ve getirl unsurlarim gdz éniinde bulundurmakta, portfdy yénetim
stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon icHiziigl, izahname,
portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon
yonetiminde yatitm yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde nakde
doéniislimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlari,
konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alnan
kararlar tutanak haline getirilmektedir, Operasyonel risklerin ydnetimine iligkin
olarak, Fon'un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan vyerine getirilmektedir. Fon'un yGnetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas:
amactyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akislari Sirket
tarafindan yazili hale getirilmistir,




"ZVITIAYS TOWALSQD UIE NI ISNVIAROINTD WANQU SADTTIO YA TRILLED STAITO

“TIre SURSUOP (Y007 eIV 1€ — 00T UBSIN S} Ho[ioA 1K)

“XIPIAUIRISO3

nungupinAng o[ALIeqnI LIOTOLe] {107 UBNZEH 0F 9A 1107 Ve 1€ ‘0107 eIV 1€ ‘600T MBIV 1€ ‘800T NUEIV 1€ ‘L00T MBIV € ‘9007 ey
1€ 6007 MBIy ¢ ‘unejAopiod urerdo) 18meuok urn, $V MONSUQX KO0 DNJ Je[UIRel INOASJ P, §V TWHUQL AQ¥NOJ ONI ‘1S1o1sU0A A0pI0d

"ISTOTOR[I 1S[SPUS HA() HWH{II BpMWA [10T 94 010T ‘600T “800Z°L00T ‘900T ‘S00Z
"TITe SUNHeUQP (1107 WeNZeH (€ —¥e20 1) ek It ML 1107

“Iyte SUTHSUOP (1107 MR 1€ —HedQ 1) ouked rounq Mk 110T

el ke

ek ok

*kk

Fk

TL WG €9L°85S°T 78°¢ 11 09669565 #0°0 SO0 179 06°C 9L +x9/TA'g
TL T )9S TECT 6T°% TLPITHET'LS S0°0 900 OF'S $6°0 00°0 +EMA']
1L U9 766 E6E'T 6L 11, 109°6£8°2§ £0°0 LO0 L8'8 1£°8 75°6 AL,
11 U1 §0$°90T°T £Z°T TLHE16L9'VT $1°0 ¥Z°0 £6'C $8°GT $T'5T A
11 Uq £60°£88 161 1L $08°68E°€1 12°0 L0 I1°8 05°ST 81°01 N N
TLA U1 098°G£0'] A TLA 881°%6L°C1 "IPJO X 910 ¥6'C IO X I¥'%1 Tg
TLA WG 06268 771 TLA 121TLE 01 IO X 21°0 8611 mpjo X 311 [
TLA WG TL9°TE0'] ¥F0 TLA 81T°8TSF PO X zT0 997 IO I1°8 A1
- 1aga(] uredo], (%) semdeg | (%) 1sewrdeg | g4 TORIO (%) (%) AVTTIA
e, JOJAQRI0 (%) mresQ wrepud] Toq Ununqnrn Q04 | epuelg Hepuelg woAseppuy S EHETS) e
win Usmeue X 10JAQTI0d UO[NAUQ X eASA AQIMIOJ NUOS it (p) apudy anomnsg werdo,
tmungnn Agprod BASA | MISUQ(T [AR(] BIENUNS emméepéiey | weweyz eriméepisresy
Agpod [HE(] emmung UTIISEINAL)
ERENAQRIO ]
Toq

ISIDIIE SNVIARIO A NNOL WIMILVA MITTDIAWE TV IOVEY VIANVIOUO0E QI 'S'V JTTIBIFINA ONI

ISIOTIY SNVIROIYAA g




o - 3 L S . Goihen : e 1
x\, ¢ ‘ . &_‘,_\ V» ) A
, s mg%g _

A \S&\ ik %%%ﬁ@ﬁi@}#« s.{ »--\ -'e - &
C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7

8)

9

01.01.2011 - 30.06.2011 doneminde:

s

Fon’un Getirisi: % 1,76
Hedeflenen Karstlastirma Olgiitii Getirisi: % 2,90
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,95
Nispi Getiri: % (1,14)

Nispi Getiri’nin %(1,19)’u varlik segiminden, %0,05°1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kallamlmgtir:

(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Karsilagtirma Olglitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Xarsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olglittiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfsy Ydnetimi A.3. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket ING
Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, oniki adedi ING Bank A.S. ve sckiz adedi de ING Emeklilik A.§."ye
ait olmak iizere, toplam virmi adet vatirum fonunun portféyiini yonetmektedir.

Fon portféyliniin yatirum amacy, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanmitict Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir,

Fon 01 Ocak — 30 Haziran 2011 ddneminde net % 1,76 getiri saglanugtir.

Yénetim iicretleri, vergi, saklama ficretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere orammn
agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 5,00
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 0,02
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,18

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii, portfdyiin yatirim amag ve stratejisi ile portftydeki agirhift dikkate alinarak %20
KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 182 giinliik endeks, %17 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB Ulusal
100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 Aylik Briit Mevduat Faizi endeksidir.

Karsilagtirma 6lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina gére, TL cinsi Kamu Borglanma Senetleri
i¢in %80-%100, borsa para piyasasi iglemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasas
islemleri toplam igin %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri i¢in %0-%10, dzel sektor tahvilleri igin
%0-%10 ve Eurobondlar igin %0-%10 aralifinda pozisyon almabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinn portfdy isletmesinden dogan kazanglar: karumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kamun’la Gelir Vergisi Kanunn’na eklenen Gegici 67. madde
gercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatinm iglemlerinden elde edilen kazanglar fizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.



1)

2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2008 déneminde(15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtuma Qlgittii Getirisi:
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiiniin Gefirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri'nin %{4,97)’si varlik segiminden, %(0,35)’i

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%10,18
%15,50
%15,15
%(5,32)

ise varlk gruplant arasinda gerceklestirilen

%25,24
% 15,84
% 16,27
% 9,40

Nispi Getiri’nin %8,97’si varhk se¢iminden, %0,43’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagilimdan

kaynaklanan getiridir,
2010 déneminde;

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

% 9,52
% 8,31
% 8.41
% 1,21

Nispi Getiri’nin %1,11°1 varlik segiminden, %0,10°u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen dagilimdan

kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfSy ve kargilagtirma Olgliti standart sapmasmna (gilinlik

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



