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Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféyinin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore ilgili SPK Ydnetmeligi'nin
5.maddesinde belirtilen varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon’'un yatirim yapabilecegdi pek
¢ok yatirrm enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araclari ve Turk
Hisse Senetlerine yatirim yapilmaktadir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 0
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Senetleri 0 100
Yabanci1 Bor¢lanma Senetleri 0 0
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20




Vadeli Mevduat (D6viz) 0 20

Vadesiz Mevduat (Do6viz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali1 Sermaye 0 100
Piyasas1 Araglari

Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali1 Sermaye Piyasas1 Araglari 0 100
T.C. EuroBond 0 100
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araglari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 50
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 50

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtliztglne
uygun olarak segilir ve fon portféyl yonetici tarafindan igtizigin 5. md. ve Yoénetmelige
uygun olarak yodnetilir. Fon, portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gore
Ydnetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tarlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettu ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek
fon, yatirm tercihini belirlemek vyerine birikimlerin yatirrma ne sgekilde yodnlendirilmesi
konusunda karari portfoy yéneticisine birakan ve piyasa kosullarina gore portfoy yoneticisinin
en uygun portféy dagihmini yapacagdini didstinen katilimcilar icin kurulmus bir fondur.
Herhangi bir yatirm kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portfdy varlik yapisini
piyasalarin durumu ve konjonktlre bagl olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde
degistirmeye miusait yapiya sahip olan bir fondur. Fon’un yatirm yapabilecegi pek cok
yatirim enstrimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araglari ve Turk Hisse
Senetlerine yatirm yapilacaktir. Fon’'un performans olgitli de buna gére belirlenmistir.
Piyasa kosullarina bagh olarak riskten kacginabilmek yada sermaye veya faiz kazanci elde
edebilmek igin ictuzikte yer verilen diger yatirrm enstrimanlarina da yatirim yapilabilecektir.
Fon, portfdyline agirlikli olarak IMKB Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder. Gin icindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portfdyinde bulunan yatinm araglari satilip geri alinabilir.
Ayrica her bir yatirrm aracinin i¢tizikte tanimlanan ust siniri ile ginbasinda ilgili yatirm
aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir igslem i¢cin asmamak kosuluyla alim/satim
islemi yapilabilir. Fon yonetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénlsumi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un yatirnm yapabilecegi yatirnm enstimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilastirma olgitl, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir. Buna goére karsilagstirma ol¢utl asagidaki gibi
hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %75 +
(KYD O/N Brut Repo Endeksi getirisi * %8) + (Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin
bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks %1) + (KYD Eurobond
(USD-TL) Endeksi getirisi * %1))

Karsilastirma oOl¢utl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri icin
%0-%30, TL cinsi Devlet i¢c Borclanma Senetleri icin %60-%90, borsa para piyasasi
islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami
icin %0-%30, mevduat icin %0-%20, Eurobondlar igin de %0-%10 araliginda pozisyon
alinabilecektir.



Sermavyesi
1.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portféy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Erdem AYDINLI

Uye Sema DOLASOGLU
Uye Bllent Ali ONDUR

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmig olan portféy yonetim sdzlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri Oyak Yatrrm A.S. ve ING Bank A.S. aracilidiyla
gercgeklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Subat 2004 tarihinde kurulus izni
verilen fonun ictiiziigii, 01 Mart 2004 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 04 Mart 2004 tarih, 6000 sayili Tuarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 31 Mart 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan EYF- 80-1/338 sayili
belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 038 0221 numarali mukellefidir.
Katilimcilari bilgilendirme amagl fon izahnamesi 02 Nisan 2004 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 19 Nisan 2004 tarih, 6032 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 05 Nisan 2004 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S.
emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2011 yih ilk ceyreginde, Merkez Bankasi Baskani Durmus Yilmaz'in yapmis oldugu
aciklamalardan yola c¢ikilarak, Turkiye ekonomisinin finansal istikrar ve fiyat istikrarini
saglamakta kararli oldugu bir kez daha vurgulanmigstir. 2011 yili ilk c¢eyrekte, finansal
gOstergelerde ve iktisadi faaliyette gdzlenen toparlanmaya ragmen, kiresel ekonomiye iliskin
belirsizliklerin hentz ortadan kalkmadigi séylenebilir. Bir diger yandan, gelismis Ulkelerin
emek piyasalarindaki olumsuz goérinim devam etmektedir. Turkiye’de ise istihdam
kosullarinin daha olumlu bir gérinim sergiledigi ve igsizlik oranlarinin kriz 6ncesi seviyesine
yaklastigi dikkat cekmektedir. Artan emtia fiyatlarina ve parasal genigleme sirecinin
gecikmeli etkilerine bagli olarak kuresel enflasyon riski devam etmektedir. Son ¢eyrege iligkin
aciklanan veriler, iktisadi faaliyette Ug¢lincl ¢eyrekte gézlenen yavaslamanin gegici oldugunu
teyit etmistir. 2010 yili blydme hizinin Orta Vadeli Program hedefinin oldukga Uzerinde
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gerceklesmesi beklenmektedir. Uretim ve siparis beklentileri 2011 yilinin ilk geyreginde, bir
onceki ceyrege gore iktisadi faaliyette daha ihmli bir blylime yasanacagina isaret etmektedir.
2010 yihnin son geyreginde, reel sektdr ve tuketici glveninde slregelen iyilesme, iktisadi
faaliyetteki toparlanmaya destek vermektedir. Enerji hari¢ ithalatta gérilen artisin yakin
dénemde duraksadigi, dis talepte ise bir miktar hizlanma oldugu gézlenmektedir.

Oniimiizdeki dénemde ithalattaki yavaslamanin siirecegi ve talep bilesenlerinin daha dengeli
bir seyir izleyecegi soylenebilir. istihdam kosullarindaki iyilesmenin  sirdigu
g6zlemlenmektedir ve 2010 yilinin UGglncl ceyreginde tarim disi istihdamda yasanan
duraksamanin gecici oldugu ve yilin son ceyreginde tarim digi istihdam artiginin tekrar
basladigi gorilmektedir. Alinan tedbirler ve ek Onlemlerin ise, son aylarda cari acikta
meydana gelen artisin 6ngoérilmids olmasinin gdstergesi olabilir. Gida fiyatlarinda ise,
yasanan arz yonli soklara ragmen, fiyatlama davraniglarinda bir bozulma gézlenmemis,
cekirdek enflasyon gostergeleri orta vadeli hedeflerle uyumlu dizeyini korumustur. 2009 yili
ortasinda iktisadi faaliyette baslayan hizli toparlanmanin, 2011 yilinda i¢c ve dis talep
acisindan daha dengeli bir seyir izlemesi, finansal istikrar cercevesinde énem tasimaktadir.
Uzmanlar, alinan parasal sikilagstirma kararlarinin enflasyon Uzerindeki i¢ talep kaynakli
baskiy! sinirlamasini beklemektedirler. Alinan diger dnemler ise, mali disiplin basta olmak
Uzere, dovize endeksli kredi verilmemesi, yurtici TL bazh tahvil ihracina izin verilmesi,
kredi/deger oraninin sinirlandiriimasi ile kredi kartlarinda asgari 6deme sinirinin arttiriimasi
seklinde siralanabilir.

2011 yihinin ilk geyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %-2.38, KYD 182 gunlik bono endeksi %1.12, KYD 91 gunlik bono endeksi
%1.40, O/N net repo endeksi %1.27, KYD B Tipi Fon endeksi %0.52, Euro %6.18,
Amerikan Dolar1 %-0.08.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2011 yihnin ilk geyreginde fon portféyunin ortalama olarak %17.41'i Hisse Senetlerine,
%66.96’s1 Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %9.27’si Ters Repoya, %6.37’si Vadeli TL
mevduata yatirilmistir. Bu surede fonun birim pay degeri %1.50 artis géstermis olup ayni
dénemde Fon’un performans élgltl de %0.34 artis gdstermistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgl ile yapimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.$. Merkez Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir. Fon’un takas islemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi
tarafindan Takasbank uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlar ile
gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
araglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi’nda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portfdytinde yer alacak olan T.C. dis bor¢glanma araglarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada heniz iglem
gbérmeyen dis borglanma araclarinin islem gérdigu giine kadar daha énceki karar geregince
degerleme gunu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30
itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) dederlenmesine devam edilmesine
karar verilmistir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde hergln
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler



http://www.ingemeklilik.com.tr/

Onceki Dénem Sonu
(31 Aralik 2010)

102.710.330 TL
0,029234 TL

Fonun Buyuklaga (TL)
Pay Fiyat

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilanco

Varliklar (+)
Alacaklar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Doneme Ait Performans Grafigi

Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Mart 2011) %
108.224.626 TL. %5.37
0,029676 TL %1.51

103.988.124,95.-TL.
4.236.500,69-TL.
108.224.625,64.-TL

4.173.995,11.-TL.
2.052.439,67.-TL.
2.121.555,44.-TL.
5.583.894,85.-TL.
27.357.734,41.-TL.

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmal Getiri Grafigi
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Fon'un yatirnm yapabilecedi yatirim enstimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilastirma o6lcitl, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182 giinlik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir. Buna gére karsilastirma o6lgitl asagdidaki gibi
hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %75) +
(KYD O/N Brit Repo Endeksi getirisi * %8) + (Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin
bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks %1) + (KYD Eurobond
(USD-TL) Endeksi getirisi * %1))

S. Sarper EVREN Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

Erdem AYDINLI Sema DOLASOGLU

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Bulent Ali ONDUR
Fon Kurulu Uyesi



