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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon™) ekte yer alan 31 Mart 2011 tarihli
bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolar, ayni tarihte sona eren g aylik gelir tablosu
ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. Kurucu'nun
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmasi ve darist bir gekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablotarin
incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan dizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
surecinden sorumilu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam! Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartfan gergevesinde yapilan badimsiz denetim ¢aligmasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlan ortaya
cikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorist aciklanmarmigtir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiintin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
duzenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun ig tuzik hukamierine
uygunluk arz etmedigi konusunda ve lligikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon'un 31 Mart 2011
tarihi itibariyle finansal durumunu ve g aylik déneme iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yaytmianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemeleri
gergevesinde dogru ve durlst bir bicimde yansitmadidi konusunda herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sorumlu Ortak, Basdenetci

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 2,420 560
Bankalar - vadeli mevduat 7,331,398 6,488,557
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 4,960,435 10,805,659
Ozel kesim borglanma senetleri 5,343,481 -
Dider menkul kiymetler 51,306,785 51,220,581
Varliklar toplami 68,944,509 68,515,357
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gcreti (83,455) (86,075)
Diger borglar (6,629) {8,083)
Borglar toplami (90,084) (94,158)
Net varhiklar toplami 68,854,425 68,421,199
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 48,121,916 51,333,687
Menkul kiymet deder artis / (azahg) 280,025 224,531
Fon gelir - (gider) farki 20,452 484 16,863,081
Cari dénem fon gelir / {gider) farki 628,438 1,063,969
Gegmis yillar fon gelir / (gider} farki 19,824,046 15,799,112
Fon toplam degeri 68,854,425 68,421,199

g;mﬁ}:
BAGIMERDIEINETIM VE

* Ekte sunuian dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlaytci pargalandr.
SERBEST MUH. 1AL MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emekliilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 15,014 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 158,967 150,643
Menkul kiymet satis karlan

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlan - 164
Gergeklesen deder artiglarn 728,516 1,194,387
Diger gelirler - 8,223
Fon gelirleri toplam 902,497 1,353,317
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar - (467)
Diger giderler .

Fon ve portféy yonetim Geretler (244,046) (259,036)

Denetim (creti (5,338) (3,585)

Aracilik komisyon giderleri (22,270) (24,455)

Diger (2,405) {1,805)
Fon gider[eri toplami (274,059) {289,348)
Fon gelir - (gider) farki 628,438 1,063,969

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir,

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirbm Fonu

31 Mart 2011 tarihi ittbariyle

net varlik degeri tablosu
{Birim - Tirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran {%)

Fon portféy degeri 68,942,089 100.13 68,514,797 100.14
Hazir degerler - Bankalar 2,420 0.00 560 0.00
Borglar (90,084) (0.13) (94,158) (0.14)
Fon toplam degeri 68,854,425 100.00 68,421,199 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici parcalaridir.

(5)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emekililik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emekiilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ahnmistir, Sati isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tizuk, izahname ve tanitim formlaninda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinimn ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféytnu olusturmak tzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamigtir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almis oldugdu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay dederi 0.010463 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizti§iinde belirtiidigi Uzere stresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmis olan Porify
Yoénetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapilmakiadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi ve dzel kesim tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.S. aracilidi ile
yvapimaktadir.

Fon, kurucu sifatyla ING Emeklilik A.$.'ve 6denmek lzere her giin net vartik degerinin yiz binde
dérdi {0.004%) oraninda "Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda "Portféy Yénetim Ucreti” Gdenmektedir,

Fon'un katiima belge sayisi 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,544,551 190 ve 2,668,267,777 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmig oldugu sermaye avanstna iligkin herhangi bir katilma beigesi kalmamistir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0.027060 TL ve 0.025643 TL'dir. Aynca Fon toplam degeri
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 68,854,425 TL ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ise 68,421,199 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 yili ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda ézetlenmistir,

1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Qcak - 31 Mart 2010

Adet TL Adet TL

Agihs 2,637,333,252 50,597,058 3,017,285,539 60,218,131
Satiglar 2,162,485,928 58,170,511 1,766,423,380 44,988,827
Geri aliglar (2,255,267,890)  (60,645,653)  (2,115,441,142) (53,873,371)

2,544,551,190 48,121,916 2,668,267,777 51,333,587

¢ ¥
oy ) LY
BAGIMSIZ R i VE
SERBEST MUH, MALEMUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devamt)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti:
Genel;

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazidanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiig muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamakiadir.

Gergeklesen deger artiglan/f{azaliglan);

Fon menkul kiymetlerinin her gUn itibariyle fon i¢ tizgd hikGimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farkiari, bitangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
katiima helgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestirimektedir. Bu suretle, dederleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gére ttzel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlaninin kazanclar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkif ata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallart asagidaki gibidir:
Fon pertféyiindeki varliklarin deerlemesi asagdidaki esaslara gére tespit edilir:

B Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma giniindeki yabanc! para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca {TCMB) hilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgiintinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile ¢arplimast suretiyle bulunur.

] Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
gununde borsada olugan agirhkl ortalama fiyata ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goéren hisse senetlerine iligkin dederleme fiyati olarak, degerleme glintinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle clusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Dederleme glinlinde borsada alim-satima kenu olmayan hisse senetleri, son islem
farihinde borsada olusan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyat: baz fiyat olarak kullaniiir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giniind takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilegik faiz orani kulianilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasas! araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir.

ST

mmmmﬁgmim VE

SERBEST MUH. MALI MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emekliilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiurk Lirasi {TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmakiadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmustir.

Kurucu ve yoneticiye otan borglar:

Fon ictizadi uyannca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetlerl karsthd) olarak, her gin i¢in net varik degeri Gzerinden yiiz binde 4
oraninda ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderier/borglar altinda fon ve portfoy yonetim
Ocretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargiigi olarak i¢ tizikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettiriten fon ve portféy ydnetim Geretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas| iginde ING Emeklilik'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢gikan ve agiklamay gerektiren hususlara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yil igin belilenmig olan denetim
Gcretlerini emeklilik yatinm fontarina fon toplam degerleri oranlamasi tzerinden daditmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,629 TL tutanndaki borcun 5,257 TL'si denetim
(cretlerinden, 1,213 TL'si takas saklama komisyonundan, 189 katiima belgesi kusurat
karsiligindan olugmaktadir. (31 Mart 2010 — 8,083 TL tutanndaki borcun 5,046 TL'si denefim
Ocretlerinden, 1,138 TL'si takas saklama komisyonundan, 167 TL'si SPK kayda alma (creti
borglarindan, 138 katilma belgesi kilsurat karsilidindan ve geri kalan 1,594 TL'si ise diger
borglardan clusmaktadir).

Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MUdirl(g0'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 8, Maddesinde
belittildigi Gzere Fon portfoyuntin en fazla %20'si bankalar nezdinde actiniacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.5PK.0.15.568 no'lu yazisinda igtlizlk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere gore giincellememis ofan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlaninin ilgili degisiklikieri
vapilacak ilk t0z(k ve izahname degisikligi kapsamina almasi, haska bir nedenle igtiziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki ictuzdk ve izahname
glncellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektidi bildirilmistir. 31
Mart 2011 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatinimtari fon portféyinin %10.63'0nl
olugturmakta olup ilgili dedisiklikler Fon’un igthzik ve izahnamesinde giincellenmis ve SPICnin
onayina sunulmustur.

GUNEY
saciMsizlyrTi vE
SERBEST MUEL AL MUS. A.S
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ING Emekliilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL})}

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve Kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3-  Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in lizerinde ortaya gikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon'un portféytnde yer alan kuponlu tahvillerin kupon ddemesinin, kuponsuz tahvillerin ise itfa
tarihlerinin gelmesi nedeniyle deviet tahvilleri ve hazine bonolarindan ik (¢ aylik dénemde faiz
geliri elde edilmistir. Gergeklegsen deder artiglarindaki azaligin ana nedeni ilk ii¢ aylik dénemde
fon portféylindeki kamu kesimi borglanma senetlerindeki diiststen kaynaklanmaktadir.

G HEY
BAGIMED E-Til vE
SERDEST MU MALI MUS. A5
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirti'medigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

4-

imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazh hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
Bilango tarihi itibariyla portfiyde ihrag edilen menkul kiymet meveut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkui kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

GUNEY

sasmsrGEs
AL

TREEST MU,

(10)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL)})

1- Siipheli alacaklarin tutar
Bilango tarihi itibariyle stpheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin aynintisi
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir,

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

GUMEY
2ACIMETESERETIM VE
SHEEST MAUH. MALS MUS. AS



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirhm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun (*Fon") 1 Ocak — 31 Mart 2011
doénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun™) ve
Emekiilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik™) hilkiimlerine uygun ofarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan iMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlarn futan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3 Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit altnmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin figili Gdeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kentrol edilmesi,

5) Fon portféyandeki menkul kiymetler Gzerindeki hakiann portféy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanthp kullaniimadi§inin tespiti,

8) Fon paylarinin katiimer bazinda tutulup tutulmadidi ve katibmcilara fon hesaplarinda yatirima
yénlendirilecek katki payi tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

7) Fon hesaplarinda yatinma yoénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimes katk:
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrol(,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni disina Yonetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadidinin kontrold.

Gortgimiize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirtm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart
2011 doneminde varliklart 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hilktimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mamkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Se Ethaée]/smmm u

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonuw’ nun ("Fon”) 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine
ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'in ("Yénetmelik”) 14 tinctl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Gortigumize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig kontrol sistemi,
Yénetmelik'in 14 Unctl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mamkiin degildir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Ehadef, MM

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Tarkive

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $irketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™ 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve
Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartiarina
iligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorugtimize gére 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlanna iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%ﬁ& <7

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member [irm of £rnst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Fenun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 68.854.425 TL | ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatrnm  Fonu,
portfoyiiniin tamamuni ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa vadeli
kamu borglanma araglari, borsa | Vildan Ozgiil
-Birim Pay Degeri 0,027060 TL | para piyasasi iglemleri ve en
fazla %20’ye kadar vadeli | fbrahim Altan
Yatirume: Sayis 95.201 | mevduata yatwmak suretiyle
igerdigi diigitk riskle diizenli
Tedaviil Oran: % 25,45 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfSyimiin agwlikl: ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacaktir.
Portfoy Dagihmi Yatirim Stratejisi
- Vadeli TL Mevduat: 9%10,63 | Fon, portféyiiniin en az %80%ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varliklanni borsa
- Devlet Tahvili/ % 7,20 | para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu tanimmda yer alan vade
Hazine Bonosi yapisina sahip para ve sermaye piyasast araglaninda degerlendiren para
piyasas: fonudur. Fon portféyiiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45
o giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az stire kalan devlet i¢
-Ters Repo % 74,42 bor¢glanma araglart ve portfdyiin %20’sine kadar borsa para piyasasi
N . islemlerine yatwim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Ozel Sektor Tahvili % 7,75 | kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltmis olacaktr. Gerekli goritlen
] durumlarda da fon portfSyliniin tamanu ters repoda, en fazla %20°si kisa
-Borsa Para Piyasasi % 0,00 | yadeli mevduatta ve en fazla %20’°sine kadar olmak iizere Borsa Para
islemleri Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:
Sektirel Dagilimi 0,001 Adet
Yoktur. Emeklilik vatnm fonunun igletilmesi swrasinda kargilasilabilecek

muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfoy yoneticisi
fon portfoyiinii yonetirken riskin dagstimasi, likidite ve getiri unsurlarmi
goz oniinde bulundurmakta, portfSy ytnetim stratejilerine ve yatirim
smriamalarma uygun hareket ederek fon ictiiziigd, izahname, portfoy
yonetim sézlegmesi ve ilgili mevznatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatimm yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
seciminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
For’a ait yatinm kararlar, konularmnda vzman iiyelerin olugturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak haline
getirilmektedir, Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlannin dogrn
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ konfrol sistemine iligkin tiim esas ve
usuller ile is akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir. Ty

-
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DIPNOTLAR (devam)
1Y)

2

3)
4

5)

6)

7}

8)

9)

01.01.2011-31.03.2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: %1,12
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %1,52
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %1,51
Nispi Getiri: %6(0,40)

Nispi Getiri’nin %(0,39)u varlik se¢iminden, %(0,01)‘i ise varlik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanthmistor:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastrma
Olgtitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karpilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfssy yonetimi hizmeti ING PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.nin %100 igtirakidir. Sirket, onbir adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere, toplam on dokuz adet yatirim fonunun portfayiinii yénetmektedir.

Fon portfyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir,

Fon 1 Ocak— 31 Mart 2011 déneminde net % 1,12 getiri saglamugtir.

Yiénetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinlitk briit varlik degerlere
orammn agichkl ortalamasi agafidaki gibidir:

Fon [sletim Uereti: Yiizbinde 4,00
Aracilik Komisyonlar:: Yizbinde 0,36
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,12

Fon'un karsilagtrma olgiitl, portfoylin yatrun amag ve siratejisi ile portfoydeki aguliklar dikkate
almarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamig oldugu DIBS 30 gimlik endeks ile yine KYD’nin yayimlamis oldufu TCMB gecelik
faizlerine gére hesaplanan endekstir. Fonun portfdy vapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglar
ve ters repo iglemlerinin agirliklarma uygun olarak karsilastirma 6lgiitii hesaplamr,

Karsilastirma 8lgtitil agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Aylik briit mevduat
faizi * %1))

Karsilastirma ol¢iitli dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarma pgtire, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri i¢in %60-%30, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi islemleri toplam1 %70-%100, 8zel sekidr tahvilleri igin 0% -10% ve mevduat iglemleri i¢in
%60-%20 araliinda pozisyon almabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarmmn portfdy isletmesinden dofan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr. Ayrica 31.12.2004 tarthli 5281 sayilh Kanun’la Gelir Vergisi Kamumu’'na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirun fonlarmm taraf oldufu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami biiyiiklikleri:Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.

GUNEY
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D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1)

Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: _ 2620,59
Hedeflenen Kargitastirma O__Iq,ﬁtii Getirisi: %023,09
Gergeklesen Kargilagtirma Olctitiniin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispi QGetiri'nin % (1,21)%1 varlik segiminden, % (1,29)'u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon'un Getirisi: %13,63
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: 2513,99
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri: % (0,36)

Nispi Getiri’'nin %(0,73Y1 varlik segiminden, %0,37’si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) %15,51
Hedeflenen Karsilagtuma Q_lg:ﬂtﬁ Getirisi: %616,90
Gergeklesen Karsilagtuma Olgiitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri: % (1,39)

Nispi Getiri’'nin %(0,94)'1l varlk segiminden, %(0,45)‘i ise varlik gruplar1 arasmda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi: %17,36

Hedeflenen Kargilastirma Olg:utu Getirisi: %18,79

Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiniin Getirisi: 217,84

Nispi Getiri: %(1,43)

Nispi Getiri’nin %(0,48)'i varlik segiminden, %(0,95)°1 ise variik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: %16,33
Hedeflenen Kargilagtirma Olglitii Getirisi: %17,55
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: %17,45
Nispi Getiri: %(1,22)

Nispi Getiri’nin %(1,12)’si varlik segiminden, %(0,10)1 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilundan kaynakianan getiridir.




D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devam)

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: 208,71
Hedeflenen Karsilagtuma Olgiitii Getirisi: 949,81
Gergeklesen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi: %8,80
Nispi Getiri: 9%(1,10)

Nispi Getiri’nin %(0,09)'u varlkk segiminden, %(1,01)‘i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagibundan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: %5,70
Hedeflenen Karsilastirma Olg:utu Getirisi: %6,95
Gergeklegen Kargilasgtrma Olgiitiintin Getirisi: %7,01
Nispi Getiri: %%(1,25)

Nispi Getiri'nin %(1,31Yi varbk segiminden, %0,06°st ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6liiti standart sapmasina (gtinliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmisgtir.
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