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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun (“*Fon") ekte
yer alan 31 Mart 2011 tarihli bilancosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarihte
sona eren (g aylik gelir tablosu ve é6nemli muhasebe politikalannin 6zeti ile dipnotlani tarafimizea
incelenmistir. Kurucu'nun sorumliuiugu, séz konusu ara dénem finansal tablolaninin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasehe ve degerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dartst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz by ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlar: duzenlemelerine
uygun olarak yaptimistir. Ara dénem finansal tablotarin incelenmesi, agirlikl: olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmas, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmastnt kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan
bafiimsiz denetim standartlar ¢cergevesinde yapilan badimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar
oldugjundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli hususlan ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence sajlamaz. Dolayisiyla, incelememiz scnucunda bir bagimsiz denetim
gorist agiklanmarmistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemierinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bayime Amach Hisse Senedi Emekiilik Yatinm
Fonu'nun ig tizuk hitktimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal
tablolarinin, For'un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal dururmunu ve Gg aylik doneme iliskin finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve deerleme dizenlemeleri gergevesinde dodru ve diirist bir bicimde yansitmad:gt
konusunda herhangi bir hususa rastlandmamistr,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetci

10 May1s 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Globatl Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyitme Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilanco
{Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Varliklar
Hazir degderier
Bankalar - vadesiz mevduat 653 740
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 36,793,784 22,444 379
Kamu kesimi borglanma senetleri 466,882 498 807
Diger menkul kiymetler 5,238,002 5,012,899
Alacaklar 1,495,319 1,371,381
Varhklar toplami 43,994,640 29,328,206
Borglar
Menkul kiymet alim borglar (1,277,800) (1,223,548)
Fon ve portfdy y&netim Gcreti {124,668) (82,705)
Diger borglar (11,194) (4,184)
Borglar toplam (1,413,662) {1,310,435)
Net varhklar toplami 42,580,978 28,017,771
Fon toplam deferi
Katilma belgeleri 24 918,534 13,832,408
Menkul kiymet deger artig / (azalig) 608,288 4,229,996
Fon gelir - (gider) farki 17,054,156 9,955,367
Cari donem fon gelir / (gider) fark 716,147 2,874,239
Gecmis yillar fon gelir / {gider) farki 16,338,009 7,081,128
Fon toplam degeri 42,580,978 28,017,771
_ : GUNEY
Ekte sunulan dipnetlar bu finansal tablolanin tamamlayici pargalandir. BAGIMSIZ E:ET;M VE
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihinde sona eren

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirast)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylari

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 169,930 101,093
Menkul kiymet satis karlar

Hisse senetleri satis karlar 710,456 453,411
Gergeklesen deder artistan 1,849,567 2,892,646
Fon gelirleri toplam 2,719,953 3,447,150
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar

Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar (121,500) (127,804}
Gergeklesen deger azalislan (1,458,567) (154,160)
Diger giderler

Fon ve portfdy yonetim Ocretleri (352,056) (236,183)

Denetim dcreti (1,324) {764)

Aracilik komisyon giderieri {62,349) (62,769)

Diger (8,010) (1,231)
Fon giderleri toplami (2,003,806) (572,911)
Fon gelir - (gider) farki 716,147 2,874,239

GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biliyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 42,498,668 99.81 27,956,085 99.78
Hazir dederler - Bankalar 653 0.00 740 0.00
Alacaklar 1,495,319 3.51 1,371,381 4.89
Borglar (1,413,662) (3.32)  (1,310,435) (4.67)
Fon toplam degeri 42,580,978 100.00 28,017,771 100.00

GUMEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolanin tamamilayict pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Bilylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL)}

1« Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas: Kuruiu’na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ taztik, izahname ve tanitim formlaninda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 farihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Baylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Biylime
Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye
baglamigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu) 13 Ajustos 2003 farihinde Fon
portféylni olugturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugdu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katima paylarini birim

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfoy) arasinda yapiimig olan Portféy
Yénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.$. ve hisse
senedi alim satimlari Oyak Yatinm A.$. aracilifi ile yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.' ye 6denmek {izere her gin net vartik dederinin yiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon lgletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda "Portfoy Yénetim Ucreti” ddenmekiedir.

For'un katiima belge sayis1 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayist sirasiyla 756,549,051 ve 559,973,246 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmis oldugju sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmarmigtir. Buna g&re ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.056283 TL ve 0.050034 TL'dir. Ayrica Fon toplam degeri
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 42,580,978 TL ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ise 28,017,771 TLdir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 yili ayni ddneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketieri agagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

Adet TL Adet TL

Acihis 652,469,466 19,095,261 553,171,188 13,531,489
Satiglar 174,632,012 9,760,115 82,390,434 3,853,565
Geri ahglar (70,552,427) (3,936,842) {75,588,376) (3,552,646)
756,549,051 24,918,534 559,973,246 13,832,408

GUNEY
BAGIMS{?SE?ETE?«; Vi
SERPEST MUH, MALI MUS. AS
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Liras: {TL))

a)

c)

d)

Uygulanan belli baglt muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genet:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinim Fonlarnnin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslarn dizenlemistir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablotarini Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan yayimianan emeklilik yatirm
fonlarina iliskin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirfamaktadir.

Gergeklesen deder artiglan/(azaliglari):

Fon menkul kiymetierinin her gin itibariyle fon ig tuzigu hiktmlerine gére deferlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak igili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsihiklar::

Tirk Ticaret Kanunu’na gére tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi Kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanclan Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglari Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerteme kurallari asagidaki gibidir:
Fon portféytindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore fespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar ahm fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhikiarin
alim fiyatlarr satin alma ginindeki yabanci para cinsinden deferinin Tirkiye Cumburiyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isginiinde gecerli
olacak déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan,

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
guninde borsada olugan agirliklt ortalama fiyata ilk i giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglemn géren hisse senetlerine iligkin deferleme fiyati olarak, degerleme gininde
borsada ikinci seans kapanis! itibariyle olugan agirhikl ortalama fiyat kullaniir.

3) Degerleme glininde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetler], son islem
tarihinde borsada olusan adirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
iglem tarihinde borsada clusan baz fiyatina ilk ig gtintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri'nin (Eurobond) deferlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degerfeme glinuni takip eden ilk is gtiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir

GUNEY
pAGIMSIZOERETIM VE
SERBEST MUFL MALS MUS. AS



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
(Birim —~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

3- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.3.'de ("Takasbank”)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde sakiamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmisgtir.

4- Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtiiz0gd0 uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donantm ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig: clarak, her gtin igin net varhik degeri tzerinden yiz binde 10
oraninda {icret tahakkuk ettiriimekte ve difer giderter/borclar altinda fon ve portféy yonetim
cretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsihg: olarak ig tiiztikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim Ocretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftast icinde ING Emeklilik'e ddenmigtir.

5-  Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerekiiren hususlara iliskin bilgiler:
Yoktur.
6- Diger:

a) ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin cari yif igin belirlenmis olan denetim
tcretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas tzerinden dagditmaktadir.

b) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,485,318 TL tutanindaki alacaklarin 1,485,319
TL'si menkul kiymet satigl sonucu clugan Takasbank alacaklarindan, 10,000 TL’si temett(
alacaklarindan olugmaktadir (31 Mart 2010: 1,371,381 TL tutarindaki alacaklarin 1,300,087
TL'si menkul kiymet satigl sonucu olugan Takasbank alacaklarindan, 71,294 TL'si temettl
alacaklarindan olugsmaktadir).

¢) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 11,194 TL tutarindaki borcun, 5,789 TL'si SPK
kayda alim Ucretinden, 1,347 TL'si denetim tcretlerinden, 1,956 TL'si takas saklama
komisyonundan, 2,031 TLU'si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 69 TL'si katilma belgesi
kisurat kargiidindan ve geri kalan 2 TL'si ise difer borglardan olugmaktadir (31 Mart 2010:
4,184 TL tutarindaki boreun, 1,182 TL'si denetim Gcretlerinden, 808 TL'si takas saklama
komisyonundan, 1,855 TL'si hisse senedi alimi iglem komisyonundan, 63 TL'si katiima belgesi
kusurat kargih@indan ve geri kalan 176 TL'si ise difer borglardan olugmaktadir).

d} Basbakanlik Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel MidGriagi’niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Y&énetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik’in 6.
Maddesinde belirtildigi tzere Fon porifdyunin en fazla %20'si bankalar nezdinde actinlacak
mevduat ve katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 16
Haziran 2010 tarihli B.02,1.SPK.0.15.568 no'lu yazisinda ictlizik ve izahnamelerini
yénetmelikte yapiian degisikliklere gére gtincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu
dedisiklikleri uygulamasinda sakinca bulunmadidi belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarmin
ilgili degisiklikleri yapilacak ilk tiizlik ve izahname degisikligi kapsamina almast, bagka bir
nedenle ictiizik dedisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikiigi kapsamindaki
ictziik ve izahname gincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi
gerektigi bildiriimistir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmi

bulunmamaktadir, ilgili degigiklikler Fon'un ictizik ve izahnamesinde giincellenmis ve SPK'nin
anayina sunulmustur.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyte
gelir tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1-  Tahsil edifemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

2~ Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlar
Bilanco tarihi itibariyle yénetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplannda bir 6nceki yia gore %25%in {izerinde ortaya ¢tkan artis ve
azaliglarin nedenteri

Fon gelirlerindeki dislistin ana nedeni gerceklesen deder artisindaki azaligtir, Cari yilin ilk g
ayltk doneminde portfdydeki hisse senetlerinin fiyatlan gegmis yil ayni déneme gdre daha az
artristir. Fon, cari yilin ilk (¢ aylik déneminde gecmis yilin ayni dénemine kiyasla daha fazla
hisse senedi satigl gergeklestirdidi ve daha fazla temetti: 6demesi aldiji icin hisse senedi satig
karlari ve 6zel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar artmistir. Fon giderlerindeki arfigin ana
nedeni ise gergeklesen deder azaliglarindaki ylkseligtir. Cari yilin ilk Ug aylik déneminde
portfoydeki hisse senetleri fiyatlan distigt igin fon portféytnden cikarttid hisse senetlerinden
kaynaklanan zarar gergeklesen deder azaliglarinin artmasina neden olmustur.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Bilyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnottan
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla poriféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Mart 2011 déneminde 134,062.61 adet bedelsiz hisse alinmigiir,

I-iisée adt Tarih Adet

Eredli Demir ve Celik Fabrikalar
TAS. 15/03/2011 134,062.61

1 Ocak - 31 Mart 2010 déneminde 149,885.64 adet bedelsiz hisse alinmigtir..

Hisse adi Tarih Adet

T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010 149,885.64
ihrag edilen menkul kaymetin toplam tutarimin %10'unu agan kismi
Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut dedildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlhik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksl belirtilmedidi stirece Tiirk Lirasi (TL})

1-  Siipheli alacaklarn tutar
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamakiadir,

2- Net varhk dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarn ayrintisi
Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.

(12)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amacgh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
varliklaninin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
~ 31 Mart 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sdzlegmelerini, fon varhklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(4632 sayill Kanun") ve Emeklilik Yatirim Fontaninin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik (“Yonetmelik”) hiktmlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Ancnim Sirketi {(*Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yaptimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas| araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemieri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemierinin ilgili 6ddeme ve virman iglemierine iligkin
belgelerle karsilastinlarak kontrol ediimesi,

5} Fon poriféyandeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yoniendirilecek katki pay! tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmad:ginin kontrold,

7} Fon hesaplarnnda yatirima ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylannin Fon'a aktanminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolg,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaplimadidnin kontrold.

Gorustmize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyltme Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart 2011 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik htktimleri
gergevesinde sakianmaktadir,

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kuruiu ve Fon Kuruiu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullarum
icin hazirfanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas) mtmkin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM w

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biyiime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bitylime Amagcli Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31
Mart 2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik") 14 incl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorusumize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Bllyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Oncl maddesinde helirtilen asgari esas ve usulleri
icermekiedir.,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'in bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ermst & Young Global Limited

Vi

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetei

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagcli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Blylkdere Cad. Beytem Plaza
N0:22 K:9-10, 34381 - Sisli
Istanbul - Turkey

Tel +90 2123153000

Fax: +90 2122308291
WIWW.ey.com

HHHHHIHHHIHu”’i”ERNST&YOUNG ey, Bagimestz Denetim ve

ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu’nun yatirim performanst
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blytme Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”} 1 Ocak
- 31 Mart 2011 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Perif6ylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamis ve gorls olusturuimamistir,

Gorusumize gore 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Blydme Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu’nun performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde beliftilen performans sunus standarilarina iliskin diizenlemelerine
uygun clarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ll

Selim Elhddef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIiN BILGILER

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy Yineticileri

Fon Toplam Degeri 42,580,978 TL | ING Emeklilik A.S. Bityiime | Meltem Oter
Amagl Hisse Senedi
Emeklilik Yatrun Fonu'nun | Abdullah Akgin
Birim Pay Degeri 0.056283 TL | (Fon”) amacr, portfoyliniin .
irim Pay Degeri en az %&0°ini borsada iglem | Vildan Ozgil
giren sirketlerin  hisse
Yatirimel Say1st 17.291 senetlerine yatirarak sermaye | ibrahim Altan
Tedavill Oram % 37,83 | Kazanct elde ctmeldtir.
Portfoy Dagilinm Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 86,58 | Fon, portfoyine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ 21,10 | senetlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portféyiiniin tamamummn siirekli olarak hisse senetlerine
yatirilmast esas olmakla birlikte riskin azaltilmas: ve likidite yaratmak
-Ters Repo % 12,32 amactyla ters repo ve borsa para piyasas: iglemlerine de en gok %20
oraninda  yatwmm  yapilr. Riskten kagmabilmek amaciyla
-Borsa Para Piyasasi 95, 0 | Burcbondlarda %00-%10, vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatinda
. i 90-%20, YTL cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri'nde %0-%10
Islemleri aralifinda pozisyon almabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirmm Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagihm Adet
- Bankacilik % 44,09 Emeklilik yatwim fonunun igletilmesi swasmda karsilaglabilecek
Holdi 9% 17.66 muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
- Holdmg ot Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak,
- Ximya,Peirol ve Plastik %5,64 portfy yoneticisi fon portfdyinii yonetirken riskin dagitilmasi,
, likidite ve getiri unsurlarim g6z Sntinde bulundurmakta, portfoy
- Metal Ana Sanayi 6,34 yimetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek
- Metal Egya, Makina %4,25 fon igtliziigi, izahname, portfdy yOnetim soézlesmesi ve ilgili

- Ulagtirma ve Depolama

%08,65

- Diger Yapim, Onarim [gleri %5,49

- Teknoloji %4,12
- Elektrik, Gaz ve Buhar 21,94
- Sigorta Jirketleri 261,63
- Diger Mali Kuruluslar %0,19

mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ytnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde nakde dontigtimil
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait yatrm
kararlar1, konularinda uzman tiyelerin olugturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alian kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek
hata, hile wve wusulsiizliiklerin ©nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasi1 amaciyla Fon i¢ komtrol
sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir,
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2)

3)

4)

5)

7)

8)

9)

DIPNOTLAR

01.01.2011-31.03.2011 doneminde:

Fon'un Getirisi: % (1,55)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % (1,92)
Gergeklesen Kargilagtrma Olglitiiniin Getirisi: % (1,99)
Nispi Getiri: % 0,37

Nispi Getiri'nin %0,44°1i varlik seciminden, % (0,07)’si ise varhik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formill kullanimgtir:

{Gergeklesen Getiri ~ Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Kargilastirma
QOlgittiiniin Getirisi ~ Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfy yonetimi hizmeti ING Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 igtirakidir. Sirket, onbir adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.8.’ye ait oltnak lizere, toplam on dokuz adet yatirim fonunun portfayiini yonetmektedir.

Fon portfoyiniin yatrim amaci, stratejisi ve yatmun riskleri “A. Tamtict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2011 — 31 Mart 2011 doéneminde net % (1,55) getiri saglamistrr.

Yonetim ficretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giiniiik briit varlik degerlere
oranmin agwlikh ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon fsletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlary: Yiizbinde 1,75
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,26

Fon'un kargilastirma &l¢iitt, portfoyiin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg dikkate alinarak,
%90 oranmnda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oraninda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %! oraninda,
Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Karsilastirma olgiitil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarma gore, hisse senetleri icin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplami igin %0-%20, mevduat i¢in %0-%20, Eurobondlar igin
940-%10, TL cinsi DIBS’ler i¢in %0-%10 aralifinda pozisyon almabilecektir.

Emeklilik yatrim fonlarmin portfdy igletmesinden do@an kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayth Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimn taraf oldugu yatnm iglemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikiitkleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Fon'un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 diéneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25,32
Hedeflenen Karsilastuma Olgiitdl Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri'nin %(6,91)’i varlik se¢iminden, %(1,85)’i varhk gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 38,34
Hedeflenen Karsilastema Olgiitii Getirisi: % 54,63
Gergeklegen Karsilastrma Olglitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’nin %(13,34)"ii varlk segiminden, %(2,95)'i varlik gruplan arasimnda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 dénerninde:

Fon’un Getirisi; . % 8,38
Hedeflenen Kargilagtirma O_lc;iitii Getirisi: Y% 0,87
Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi: % 2,31
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’nin %6,07°si varlik segiminden, %144’ ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 34,37
Hedeflenen Karsilastirma Q}gﬁtﬁi Getirisi: % 38,61
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin %(3,66)’st varlik seciminden, %(0,58)’i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
daphmdan kaynaklanan getiridir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devamr)

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % (41,56)
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitli Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19)*u varlik segiminden, %2,55’1 ise varhk gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 99,70
Hedeflenen Karsilastuma Olgiitii Getirisi: % 76,81
Gergeklegen Karsilagtirma Olgittiiniin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri'nin %17,80°1 varlik segiminden, %5,09’u ise varlk gruplan arasinda gergeklestirilen

dapgilindan kaynaklanan getiridir.

2010 doneminde:

F¥on'un Getirisi: ) % 25,19
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 22,46
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,00
Nispi Getiri: % 2,73

Nispi Getiri’nin %3,19’u varlk segiminden, %(0,46)’s1 ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsiastirma 6lgiitli standart sapmasina (giinlitk

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.
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