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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliyiime Amacgh Karma
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulw’na:

Giris

ING Emekiilik Anonim Sirketi Bayame Amagch Karma Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan
31 Mart 2011 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon poriféy degeri tablolan, ayni tarihte sona eren Ug
aylk gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir.
Kurucu'nun sorumluludu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlarn hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmas) ve dirist bir sekilde sunumudur, Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonhucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirikil olarak finansal raportama
strecinden sorumiu kisilerden bilgi teplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
baimsiz denetim standartlar ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlar ortaya
gtkarabilme konusunda glivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorust aciklanmarmstir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyliniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi BlyUme Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig
thzik hikiamlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tabiolarinin,
Fon'un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve (¢ aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki
muhasebe ve dederleme dliizenlemeleri cergevesinde dodru ve dirtst bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdeneigi

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Globai Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Blyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Varliklar
Hazir dederler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,513 808,262
Bankalar - vadeli mevduat 10,046,991 4,257,430
Menkul kiymetler
Hisse senetleri 45,057,508 25,309,779
Kamu kesimi borglanma senetleri 40,802,992 41,201,403
Diger menkul kiymetler 17,853,379 11,604,080
Alacaklar 2,431,500 2,074,029
Varliklar toplami 116,193,883 85,255,013
Borglar
Menkul kiymet alim borglan {4,373,839) (580,000)
Fon ve porifdy yonetim lcreti {(340,800) (253,828)
Diger borglar (19,251) {11,489)
Borglar toplami {(4,733,890) {845,317)
Net varliklar foplami 111,459,993 84,409,696
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 68,115,849 46,607,098
Menkul kiymet deder arhis / (azals) 3,242,955 8,323,293
Fon gelir - (gider) farki 40,101,189 29,479,304
Cari donem fon gelir / (gider) farki 2,421,096 3,428,550
Gegmisg yillar fon gelir / (gider) fark 37,680,083 26,050,754
Fon toplam degeri 111,459,993 84,409,696
G ay
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici parcalandir. BAGTMS A E T VE

SERBEST MUF 1AALI MUS, AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihinde sona eren
ara hesap doénemine ait gelir tablosu
{Birim ~ Tiirk Lirasi)

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylan

Ozel kesim menku! kiymetleri faiz ve kar paylan - 55,029

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 457,510 386,740

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 192,799 97,285
Menkul kiymet satis karlari

Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 1,257,356 529,101

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan - 1,487
Gergeklesen deder artislan 3,049,812 3,914,458
Fon gelirleri toplami 4,957,477 4,984,100
Fon giderleri
Menku! kKiymet satig zararlan

Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlar (226,841) (148,343)
Gergeklesen deder azalislan (1,202,310) (603,816)
Diger giderler

Fan ve portféy ydnetim Ocretleri (978,865) (725,567)

Denetim Ucreti (4,774) (2,230)

Aracilik komisyon giderleri (111,040) (68,137)

Diger (12,551) (7,457)
Fon giderleri toplami {2,536,381) {1,555,550)
Fon gelir - {gider) farki 2,421,096 3,428,550

GUHEY
pAGIMS A NETIM VE
SERBEST MUH. MALI MUS. AS

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu

{Birim - Tiirk Liras))

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degderi 113,760,870 102.06 82,372,692 97.59
Hazir dederler - Bankalar 1,613 0.00 808,292 0.96
Alacaklar 2,431,500 2.18 2,074,029 2.45
Borglar (4,733,890) (4.24) (845,317) (1.00)
Fon toplam degeri 111,459,893 100.00 84,409,696 100.00
@@ﬁ?v

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL)}

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin ainmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlann ig tizlk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
dedistiriimesi hususunda bagvuruda bulunuimustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2008 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 $ubat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Bayime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emekfilik A.S. Blyime Amagh
Karma Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve [EK fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baglamigtir.

Fon, ING Emekliiik Anonim Sirketi'nden { ING Emeklilik - Kurucu} 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféylnd olusturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faalivetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyaninca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylanni birim
pay dederi 0.011521 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizi:§linde belirtildidi Uzere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilmig olan Portféy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir,

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.§. ve hisse
senedi alim satimlari Oyak Yatinm A.$. aracihidl ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.3.' ye ddenmek tizere her giin net varlik dederinin yliz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon [gletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ddenen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda dedisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” Sdenmektedir.

For'un kattima belge sayisi 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 2,312,126,208 ve 1,862,027,346 adettir. Fon'da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldudu sermaye avansina ifigkin herhangi bir katiima belgesi kalmamgtir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay dederi sirasiyla 0.048207 TL ve 0.045332 TL'dir. Ayrica Fon toplam dederi
31 Mart 2011 tarihi itibariyle 111,459,993 TL. ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ise 84,409,696 TL'dir.

1 Ocak — 31 Mart 2011 ve 2010 yili ayru déneme iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri agadidaki
tabloda ézetlenmistir.

1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

Adet TL Adet TL

Agilis 2,166,102,876 61,066,301 1,811,099,718 44,356,357
Satiglar 296,475,488 14,278,992 168,003,467 7,383,528
Geri aliglar (150,452,1586) (7,229,444) (117,165,838) (5,132,786)

2,312,126,208 68,115,849 1,862,027,346 46,607,099

GUNEY
BAGIMSIZ ETI]
SERBEST MU MALI MUS. AS.




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast {TL}))

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin Szeti:
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlari kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslarl dizenlemistir. Fon'un finansal tablolar bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayim!anan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglan/(azahslar):

Fon menkul kiymetlerinin her gin #tibariyle fon ig tiztga hilkiimierine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katima belgeleri deger artis/(azalig} hesabinda muhasebelesgtirimektedir. Bu suretle, dejerleme
farklart, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargihiklan:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanclar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi’nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tufulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan asagidaki gibidir:
Fon portféylndeki vartiklarin dederlemesi asadidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye ahinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarn
alim fiyatlart satin alma ginlndeki yabanc para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggtintinde gegerli
olacak déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baglamak tUzere portfoydeki varhklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araglarina iliskin dederlenmis fiyat, degerleme
giintinde borsada olugan agirhkh ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyatl olarak, dederleme giinnde
borsada ikinci seans kapanigl itibariyle olugan adirlikir ortalama fiyat kullaniiir,

3) Degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada clugan adirhkh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada oiugan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri’nin (Eurobond) degderlemesinde, IMKB'de yer alan son
islemn takas fiyat baz fiyat olarak kullanulir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
degderleme giinin( takip eden ilk is giintne kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5} Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar drsinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde degerlenir

GUNEY
BAGIMSIZOERETIM VE
SERBEST MUTI. MALL MUS. A5,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacgh Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
bilancgo dipnotlari {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

a)

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takashank IMKB Takas ve Saklama Bankas| A.§.de ("Takasbank”)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkut kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ictiz(dl uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiidi olarak, her giin igin net varlik degeri Uzerinden yiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portidy yénetim
ticretleri olarak izlenmektedir. |igili hizmetler kargih@ olarak i¢ tizikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim {icretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin itk
haftasi iginde ING Emeklilik'e 6denmigfir,

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler:
Yaoktur,
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlannin cari yil igin belirlenmis olan denetim
ticretlerini emeklilik yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hilangoda ver alan 2,431,500 TL tutarindaki atacakiar menkul
kiymet satisi sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir. (31 Mart 2010: 2,074,029
TL tutarindaki atacaklarin 2,019,000 TL'si menkuf kiymet satigi sonucu olugan Takasbank
alacaklarindan ve geri kalan 55,029 TL'si temettd alacaklarindan olugmaktadir.)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 19,251 TL tutarindaki borcun, 4,770 TL'si
denetim Ucretlerinden, 2,187 TL'si takas saklama komisyonundan, 7,081 TL'si SPK kayda alma
{icretinden, 144 TL'si katilma belgesi kusurat kargtidindan, 5,002 TL'si hisse senedi alimi islem
komisyonundan ve geri kalan 57 TL'si ise diger borglardan olugsmaktadir. (31 Mart 2010: 11,489
TL tutarindaki borcun, 4,404 TL'si denetim (cretierinden, 2,386 TL’si takas saklama
komisyonundan, 2,207 Tl'si SPK kayda alma Ucretinden, 129 Tl.’si katiima belgesi kisurat
karsiligindan, 1,910 TL’si hisse senedi alim: iglem komisyonundan ve geri kalan 453 TL’si ise
diger borglardan olugmakiadir).

Basbakanhk Mevzuahi Gelistirme ve Yayin Genel MOdariigo'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylli Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetterine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degigiklik Yapiimasina Dair Yénetmelik'in 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféytniin en fazla %20'si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarihii B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igt(izlik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gére guncellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degigiklikieri
yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtliziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki ictliziik ve izahname
guncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamianmast gerektigi bildirilmigtir. 31
Mart 2011 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmiari fon portfoyiiniin %8.83'Uni
olusturmakta olup ilgili dedisikdikler Fon'un igtlizlk ve izahnamesinde glincellenmis ve SPK'nin
onayina sunulmustur.

BAGlMSI&E{TEH}& Vi
SPRDEST MU, MALLMUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras) (TL})

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadtr.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamakiadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gore %25'in lizerinde ortaya gikan artig ve
azaliglanin nedenleri

Ozel kesim menkul kiymet faiz ver kar paylari portféydeki hisse senetlerine istinaden alinan
temettil gelirlerinden olugmaktadir. ik (¢ aylik dénemde temettl geliri bulunmamaktadir.
Ydnetmelik'de yapilan diizenleme gergevesinde Fon portféytndeki vadeli mevduat tutanni
arttrmis ve bu artisla paralel daha fazia faiz gelirleri elde edilmistir. Menkul kiymet satis
karlarindaki artigin nedeni, hisse senetleri portféylindeki artistan kaynaklanmaktadir. Fon
giderlerindeki artisin ana nedeni; ddnem iginde portfdyde tutulan hisse senedi oranunin artmasi
sonucu gerceklesen deger azaliglarindaki ariigtan kaynaklanmaktadir. Fon toplam degerinin, ilk
{i¢ aylik dénemde blylime gdstermesine paralel clarak fon ve portféy ydnetim Gcretleri, denstim
cretleri ve aracilik komisyon giderleri artmistir.

GUNEY
sacvsipEETIM VE
SERDEST MU MALI MUS. 4.5
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amac¢h Karma Emeklilik Yatinm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- imtiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibaryla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2- Alnan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak - 31 Mart 2011 déneminde 137,500.23 adet bedelsiz hisse alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet

Eredli Demir ve Celik Fab. A.S. 15/03/2011 137,500.23

1 Ocak - 31 Mart 2010 déneminde 289,770.82 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet
T.Is Bankasi A.S. 24/02/2010 299,770.82
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan Kismi

Bilango tarihi itibanyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet meveout dedildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet mevcut
degildir.

GUHEY
BAGIMSISIENETIM VE
(10) SEREEST MUTL MALL MUS. AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilylime Amacgh Karma Emeklilik Yatirim Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotiar
{Birim — Aksi belirfilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL})

1-  $iipheli alacaklann tutan
Bilanco tarihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir,

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarm ayrinfisi
Net varlik degderinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibartyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)

GUNEY
BAGIMSTABNETIM VE
SERTEST MUH. MALLMUS, AS.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Karma Emeklilik
Yatinnm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclh Karma Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amagli Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak ~ 31
Mart 2011 dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemierini ve buna iligkin sézlesmelerini,
fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayili
Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Yonetmelik”) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asafidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”") nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasl araglannin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurufu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlars tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odang menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin
befgelerle kargifastiriarak kontrol ediimesi,

5) Fon portféyundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimati
gergevesinde kullanihip kullanmimadidinin tespiti,

8) Fon paylartmin katilimer bazinda tutulup tutuimadid) ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katks payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilann fon bazinda izleme
imkan! saglanip saglanmadidinin kontrol,

7) Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katithmer katki
paylanmin For'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadidinin konirol(l.

Gorigumilze gére ING Emeklilik Ancnim Sirketi Buytime Amagll Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 31 Mart 2011 ddneminde varliklart 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hukumleri gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goérig tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanmmi
igin hazirtanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimast mamkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ao y

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetei

10 Mayis 2011
Istanbul, Tarkiye

A mermber lirm of £rnst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirrm Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biylme Amagli Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 31 Mart
2011 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurujug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik'in (“Yonetmelik”) 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorliglimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amagh Karma Emekiilik Yatirim Fonu'nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Ginct maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullammu
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mamkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Ehadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globat Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik
Yatirom Fonu

31 Mart 2011 tarthi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya ac¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biylime Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blylme Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31
Mart 2011 ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; V No:
80 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturuimamigtir.

Gorigimaze gére 1 Ocak - 31 Mart 2011 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Bliyime Amagl Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansint Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin duzenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMMO~\7

Sorumltu Ortak, Basdenetgi

10 Mayis 2011
Istanbul, Turkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

31 Mart 2011 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 111.459.933 TL

Birim Pay Degeri 0,048207 TL

ING Emeklilik A.S. Biiyliime | Meltem Oter
Amach  Karma  Emeklilik
Yatrim  Fonuw'nun  (“Fon™) | Abdullah Akgiin
amacl, portfoyiiniin  asgari
%20’sinden az olmayacak | Vildan Ozgiil
sekilde hisse senetlerine ve
9520°sinden az  olmayacak | Ibrahim Altan

Yatirimel Sayisi 121.985 | gekilde  kamu  borglanma
araglarmna yatirmak suretiyle
Tedaviil Oram1 % 1,16 | toplam portfdyiin en az %80’ ini
hisse senetleri ve borglanma
araclarindan olugturarak
sermaye kazanci elde etmektir,
Porttéy Dagilinn Yatirum Stratejisi
- Hisse Senetleri % 39,61 | Fon, dzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfoyiiniin en az %20, en ¢ok %807ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ % 35,87 | kamu borglanma senetlerine de devaml surette en az %20, en g¢ok %80
Hazine Bonosu oramnda yatirim yapar.
Piyasa kogullarinda clugabilecek farklihiklara goire portfiiydeki hisse senetleri
-Ters Repo % 15,69 | ve kamu borglanma araglarmm agurhig, bir grup artarken digeri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun petiri ve risk oram: konirol altinda tutulur.
- TL Mevduat % 8,83 | %20’yi agmamak tizere borsa para piyasasi islemleri, ters repo, eurobond,
vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatina da yatirim yapilabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirnm Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektirel Dagilimu
- Holding %25,36 | Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi swrasinda kargilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir, Finansal ve
- Bankalar 951,90 | politik risklerin yénetimine iligkin olarak, portfoy yoneticisi fon portféyiini
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarm goz oOniinde
- Diger Yapim ve Onarim [gleri 93,95 | bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatmm smirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigll, izahname, portfy ytnetim sézlesmesi
- Ulastirma ve Depolama 913,59 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon y6netiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araclarmin se¢iminde nakde donitstimii kolay ve
- Metal Ana Sanayi %3,47 | riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda
uzman iyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman
- Teknoloji %1,73 kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine

iliskin olarak, Fon’un titm muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki
ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin Snlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmm dogru ve eksiksiz olmasi amactyla Fon ig kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile i3 akiglan Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir,

GUMEY
BAGTMEI B ETIM VE
1 SURBEST MUH. MALLMUS. A5,
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

1 Ocak 2011- 31 Mart 2011 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % (0,02)
Hedeflenen Karsilastuma Olgiitis Getirisi: %(0,70)
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %(0,25)
Nispi Getiri: %0,68

Nispi Getiri’nin % 0,231 varlik segiminden, % 0,45°i ise varhk gruplar arasmda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmda agagidaki formiil kullanilmigtur:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtuma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfy y6netimi hizmeti ING Portfy Yoénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A .$.’nin %100 istirakidir. $irket, onbir adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.3."ye
ait olmak {izere, toplam on dokuz adet yatirim fonunun portféyinti yonetmektedir.

Fon portféyliniin yatuwim aracl, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Tanstic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak —31 Mart 2011 déneminde net %{0,02} getiri saglamigtir.

Yometim Ueretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin
agirlikl ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlar: Yiizbinde 1,12
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0,18

Fon’un karsilastirma 6lgiitii, portfoyiin yatirim amag ve stratejisi ile portféydeki agirliklar: dikkate alinarak
kamu borglanma araglart ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182
giinlitk endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir. Fonun portfdy yapisindaki hisse senetleri ve kamu
borglanma araglarmin agirhklarma wygun olarak karsilagtirma olgiitii asagidaki gibi hesaplanir:

Karsilagtirma dlgiitii agafidaki sekilde hesaplanmaya baglanmustir;

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %40) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %50) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 8) + (Ayhk Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurobond (USD- TL.) Endeksi* %1))

Karsilastirma &lgiitil dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri igin %25-%335, ters
repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplamu igin %0-%20, TL cinsi Hazine Bonosuw/Devlet Tahvili i¢in %33-
%465, Mevduat i¢in %0-%20, Eurobondlar i¢in de %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

GUIEY
BAGIMS!Zé“,EQETI“M VE
SEREEST MUH. MALI MOS. AS.



8)

DIPNOTLAR (devami)

Emeklilik yatirim fonlarmm portfdy isletmesinden dogan kazanglar: kurumlar vergisi ve stopajdan muafiur,
Ayrica 31.12.2004 farihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmm taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu icerisinde yer alan portfiylerin asgari ve azami bityitkliikleri:
Gegerli degildir.

9) Portfdy saysi Gegerli degildir.

D.
1)

ILAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un ge¢mis donemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 25,68
Hedeflenen Kargilagtirma Olgutu Getirisi; % 32,99
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 31,50
Nispi Getiri: % (7,31)

Nispi Getiri'nin % (5,82)’si varlik segiminden, % (1,49)u ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 26,00
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 40,13
Gergeklesen Karsilagtirma Olglitiintin Getirisi: % 35,15
Nispi Getiri: % (14,13)

Nispi Getiri’nin % (9,15)'1 varlik segiminden, % (4,98)1 ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:
Fon’un Getirisi: ) % 17,06
Hedeflenen Karsilastuma Q}qﬂtﬁ Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirist: % 15,22
Nispi Getiri: % 2,59

Nispi Getiri’nin % 1,84°11 varhk segiminden, % 0,751 ise varhk gruplar arasmnda gergeklegtirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi; ) % 18,09
Hedeflenen Kargilagtirma O_}giitii Getirisi: % 26,28
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,55
Nispi Getiri: % (8,19)

Nispi Getiri’nin % (4.46)’s1 varlik segiminden, % (3,73)’t ise varlik gruplan arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

IO
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2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR (devami)

2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: ) % (5,39)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % (15,46)
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (10,62)
Nispi Getiri: % 10,07

Nispi Getiri’nin %5,231 varlik segiminden, %4.84°1i ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen dagihmdan

kaynaklanan getiridir,

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 55,28
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: % 43,92
Gergeklesen Karsilastuma Olgiitiiniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri: %11,37

Nispi Getiri'nin %13,35’1 varlik se¢iminden, %(1,99)u ise varltk gruplari arasinda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 11,76
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 16,40
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %13.20
Nispi Getiri: %(4,64)

Nispi Getiri’'nin %(1,44)'d varlik segiminden, %(3,20)’si ise varhk gruplar1 arasinda gergeklestirilen

dagiiimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargilagtrma olgiitll standart sapmasina (giinlik

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer veriimistir.
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