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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™) 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portféy
degeri tablolarini, nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak kurucu’nun sorumiulugu

Kurucy, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve darust bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynakianan énemli yanhighklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi durtst bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugu’nun sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartiar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve duriist bir bigimde
yansitip yansitmadi§i konusunda makul bir giivenceyi saglamak uzere planlanarak yuritalmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizitikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 8nemili bir yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degderlendirmesinde, fonun i kontrol sistemi géz éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin olarak
sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goérisimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gorugtumuze gore, fon portféytnin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulunun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu'nun i¢ tizuk hukumlerine
uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirnm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde
dogru ve darust bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

M&z %

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

7 Subat 2011
Istanbul, Turkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tirk Lirasi)

31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Varhklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,973 159,674
Bankalar - vadeli mevduat 3,111,185 2,081,452
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 16,764,147 18,996,485
Ozel kesim borglanma senetleri 1,673,065 -
Diger menkul kiymetler 2,686,524 2,049,365
Varhklar toplami 24,236,894 23,286,976
Borglar
Fon ve portfdy yénetim (icreti (44,536) (43,643)
Diger borglar (4,212) (6,101)
Borglar toplami (48,748) (49,644)
Net varliklar toplami 24,188,146 23,237,332
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 18,501,607 18,331,397
Menkul kiymet de@er artis / (azalig) (172,414) (136,284)
Fon gelir - (gider) farki 5,858,953 5,042,219
Cari ddnem fon gelir / (gider) farki 816,734 3,503,223
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 5,042,219 1,538,996
Fon toplam degeri 24,188,146 23,237,332
GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir. BAGXM%D&ETIM vE
SERBEST MUY MALIMUS. A%
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren

hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Arahk 31 Aralik
2010 2009
Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfoytinden alinan faiz ve kar paylari
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 91,479 510,762
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 630,376 472,126
Menkul kiymet satis karlar
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 2,065 1,541
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 3,066 -
Dider menkul kiymet satig karlan - 2912
Gergeklesen deder artiglan 973,977 3,143,987
Diger gelirler 59,298 57,656
Fon gelirieri toplami 1,760,261 4,188,984
Fon giderieri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari (384) (252)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlan ) -
Diger menkul kiymet satis zararlar - (90,208)
Gergeklesen deger azaliglarn (408,428) (12,760)
Diger giderler
Fon ve portfdy yonetim tcretleri (510,398) (485,739)
Denetim {icreti (7,452) (8,000)
Aracilik komisyon giderieri (3,774) (6,953)
Vergi, resim, harg vb. giderler - (228)
Diger (13,090) (81,621)
Fon giderleri toplami (943,527) (685,761)
Fon gelir - {gider) farki 816,734 3,503,223
GUNEY

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalaridir.

(4)

BAGIMiiéq ETIM VE
SERBEST : {MUS. AS
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 24,234,921 100.19 23,127,302 99.52
Hazir degerler - Bankalar 1,973 0.01 159,674 0.69
Borglar (48,748) (0.20) (49,644) (0.21)
Fon toplam degeri 24,188,146 100.00 23,237,332 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir. GUNEY

BAGIMS};§) TIM VE
SERBEST : I MUS. A8
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlanin ig tGzak, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degigikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir Amagl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEA fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emekiilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfdytni olusturmak uzere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.011514 TL'den halka arz etmistir. Fon, i¢ tziiginde belirtildigi Uzere suresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapilimis olan Portféy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapilmaktadir.

Yitiginde Fon'un kamu kesimi ve 6zel kesim tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S aracilii ile
yapilmaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$." ye 6denmek Uzere her gun net varlik degerinin yiz binde alti
(%0.006) oraninda “Fon gletim Gideri Kesintisi’ tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfdy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yénetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 1,409,240,742 ve 1,399,185,716 adettir. Fon'da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.017164 TL ve 0.016608 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sirasiyla 24,188,146 TL ve 23,237,332 TL'dir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 yih aymi déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda 6zetlenmistir.

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Aralik 2009

Adet TL Adet TL

Acilis 1,399,185,716 18,331,397 1,269,528,903 16,236,737
Satiglar 587,484,100 9,790,323 752,649 362 12,227,058
Geri aliglar (5677,429,074) (9,620,113) (622,992,549) (10,132,398)

1,409,240,742 18,501,607 1,399,185,716 18,331,397

GUNEY
BAGIMSIKDERETIV
SERBEST MOH. MALI MU:

(7



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

a)

b)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Y®énetmelik ile emekiilik yatinm fonlan kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslar dizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deger artiglari/(azahslan):

Fon menkul kiymetlerinin her gtin itibariyle fon i¢ tuztiga hukamlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri de§er artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degderleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu’na gore tazel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari agsagidaki gibidir:
Fon portféyindeki varliklarin degerlemesi agsagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlari satin alma gtniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgtintnde gecerli
olacak ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

ii) Alig tarihinden baglamak tUzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
guntnde borsada olugan agirlikl ortalama fiyata ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gdren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyati olarak, dederleme gtintinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan agirhkh ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme gtintinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirlikhi ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglan, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is giintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dig Borglanma Senetleri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme glnunu takip eden ilk is gtiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfbydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir.

6) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde degerlenir.

GUNEY
BAGIMSIXDERETIM VE
SERBEST MUR' MALI MUS. 4 5



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahlik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

6-

a)

b)

c)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtuzugu uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsiig olarak, her giin igin net varlik degeri izerinden yiiz binde 6
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsilig olarak ig tuziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yénetim tcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas: iginde ING Emeklilik'e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.
Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emekiilik yatinm fonlarinin toplam denetim tcretlerini bir dnceki yil
denetim (cretleri baz alinarak hesaplamig oldugu tahmini yillik toplam denetim ticretini emeklilik
yatinim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi izerinden dagitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim tcretleri baz alinarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 4,212 TL tutarindaki borcun 2,493 TL'si
denetim Ucretlerinden, 1,295 TL'’si takas saklama komisyonundan, 111 TL'si katiima belgesi
kusirat kargilgindan ve geri kalan 313 TL'si ise diger borglardan olugmaktadir (31 Aralik 2009
tarihi itibariyle bilangoda yer alan 6,101 TL tutarindaki borcun 3,004 TL'si denetim ucretlerinden,
2,018 TL'si takas saklama komisyonundan, 486 TL'si SPK kayda alma tcretinden, 110 TL'si
katiima belgesi kusurat karsihgindan ve geri kalan 483 TL'si ise diger borglardan olusmaktadir).

Bagbakanhk Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel Mudurlugt’nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Hakkinda Y6netmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi zere Fon portféyinin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarihli B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizk ve izahnamelerini yénetmelikte yapitan
degisikliklere gére guncellememis olan emeklilik yatinim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili degisiklikleri
yapilacak ilk tuztk ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtuzuk
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtiziik ve izahname
glncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmistir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatirimlari fon portféytntn %12.84'unu
olugturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtiizuk ve izahnamesinde giincellenmis ve SPK’ nin
onayina sunulmustur.

GUNEY

BAGIMS};ﬁ) ETIM VE
SERBEST "MALIMOS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi sirece Tiirk Liras: (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir.

Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gére %25'in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

For'un faiz ve kar paylar gelirlerindeki azalisin ana nedeni, cari ytida portféyde yer alan kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz sdemelerindeki duststar. Fon gecmis yilda cari yila
kiyasla vadeli islemler ve opsiyon borsalarinda dévize endeksli menkul kiymetlerinin deger
azaliglarindan korunma amagh vadeli iglem sézlesmelerine girmistir ve bu sézlesmelerden
gelirler elde etmigtir. Fon cari yilda vadeli islem sézlesmelerine girmemis, portféytinde yabanci
tahvil tutmug ve bu tahvillerden faizler elde etmistir. Fonun bu dénemde gerceklesen deger
artislarindaki degisimin ana nedenleri déviz kurlarinda gergeklesen dalgalanmalara bagii olarak
olusan kur farki gelirlerindeki azalma ve gegmis yil fon portféytinde yer alan devlet i¢ borglanma
senetlerinin cari yil boyunca fon portféyiunde daha disik bir orana sahip olmasidir. Fonun bu
dénemde gergeklesen deder azaliglarindaki artisin ana nedeni cari yilda itfa eden déviz
cinsinden devlet tahviilerinin déviz kurlarindaki dusise bagll olarak olusan kur farki
giderlerindeki artisin gegmis yila kiyasla daha fazla olmasidir.

GUNEY
BAGIMSI ERETIM VE
mmmﬁﬁﬁms AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1.

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetier

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

GUNEY
BAGIMS;ZSJ ETIM VE
SERBEST MU, MALI MUS. AS.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyla supheli alacak bulunmamaktadir.

2- Net varhik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintiss
Net varlik degerinin %5'inden fazia tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibaryla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(12)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik
Yatirm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
Varhklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
varliklarimin saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31
Arahk 2010 dénemine ait para ve sermaye piyasas| alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sozlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(‘4632 sayih Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Y&netmelik”) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermigtir.

1)

2)

3)

5)

6)

7)

8)

Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emekiilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmas:,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin ilgili 5deme ve virman islemierine iligkin
belgelerle karsilagtirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyundeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfy yonetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

Fon paylarinin katiimei bazinda tutulup tutulmadig) ve katiimcilara fon hesaplarinda yatirima
yénlendirilecek katki payi tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginin kontrol,

Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmei katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadi§inin kontrolu,
Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadiginin kontrolQ.

Gorusumuze gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun 1
Ocak - 31 Aralik 2010 déneminde varliklart 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hikumleri gercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\#loc

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

7 Subat 2011
Istanbul, Turkiye

Amerrber Srnof Crnst & yeunn Slobal Limeed



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagii Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon™) 1 Ocak - 31
Aralik 2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik'in (“Y6netmelik”) 14 Ginc maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ic
kontrol sistemi, Y6netmelik'in 14 incti maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatia kullaniimasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

WQCJ

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

7 Subat 2011
Istanbul, Turkiye

£omembe firo of Erost & voung Ginbal Lirmted



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yatirrm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amagh Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu’nun yatinnm performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2010 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayilt Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§") yer alan performans sunug
standartlarina iliskin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamistir.

Gorustmize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

M&z Co

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

7 Subat 2011
Istanbul, Tarkiye

A member tiin ot Erest 2y cunn Global 2 imiter?




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 24.188.146 TL | Fon, agiwhkli olarak tim | Meltem Oter
vadelerdeki eurobondlar ve
dovize endeksli devlet i¢ | Abdullah Akgiin
borglanma araclan ile TL cinsi
kamu borglanma araglarma | Vildan Ozgil
Birim Pay Degeri 0,017164 TL | yatinm yaparak gelir elde
etmeyi amaglamaktadir Ibrahim Altan
Yatirimer Sayisi 28.808
Tedaviil Oram % 0,70
Portféy Dagihm Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ %26,95 | Fon portfSyiine tiim vadelerdeki eurobondlar ve d6vize endeksl ig
. ‘ borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglar1 dahil edilebilir.
Hazine Bonosu s qe .
Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi
- T.C. Eurobond/ Dév. % 42,27 | enstrimant kullantlr.
End. DIBS Piyasa kosullarma bagh olarak gerekli gorillen durumlarda eurobondlar,
ne. yabanci borglanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglar ile birlikte,
-Ters Repo % 11,09 | %20’yi agmamak lizere ters repo, borsa para piyasasi islemleri ve IMKB 100
endeksine dahil hisse senetleri, %20°yi asmamak iizere vadeli/vadesiz TL ve
-Vadeli TL Mevduati %12,84 | ddviz mevduatina da yatirim yapilabilir.
-Ozel Sektsr Tahvili %6,90
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektorel Dagilimi
Yoktur. Emeklilik yatinm fonunun igletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel

riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfSy y&neticisi fon portfdyiinit
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarim g6z oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigii, izahname, portfdy yonetim sézlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénigtimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatiim kararlari, konularinda
uzman iyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve ahnan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine.
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki
ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin Snlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglari Sirket tarafindan yazih hale
getirilmigtir.

1 GUNEY
BAGIMSIZPEEETIM VE
SERBEST MUH, MALI MUS. A'S.
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C.

DIPNOTLAR

1))

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

01/01/2010 - 31/12/2010 d6neminde:

Fon’un Getirisi: % 3,34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 6,03
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 5,77
Nispi Getiri: %(2,69)

Nispi Getiri’nin %(2,43)’tt varlik segiminden, %(0,26)’s1 ise varlik gruplar arasmnda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmistir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgitiintin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgittiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgltiiniin Getirisi)

Fon pertfBy ybnetimi hizmeti ING PortfSy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve dokuz adedi de ING Emeklilik
A.§.’ye ait olmak lizere toplam on alt1 adet yatirm fonunun portfSytinii ySnetmektedir.

Fon portfdytinin yatrim amaci, stratejisi ve yatmim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” bélimiinde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2010 - 31 Aralik 2010 dSneminde net % 3,34 getiri saglamgtur.

Yonetim icretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit varhk degerlere
oranimn agirhkh ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 6,00
Aracilik Komisyonlar:: Yiizbinde 0,04
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,19

Fon’un kargilagtirma 6lgitti, portfyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfSydeki agirlig: dikkate alinarak
asagidaki gibi hesaplanir;

%20 KYD FX DIBS (USD-YTL) + %20 KYD Eurobond (EURO-YTL) endeksi + %18 KYD O/N Briit
repo endeksi+ %1 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + %40 KYD DIBS 182 endeksi +
%]1 Aylk briit mevduat faizi endeksidir.

Kargilagtirma olgiith dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, asagidaki bant araliklarinda
pozisyon alinabilecektir.

USD ve EURO cinsi Eurobondlar %5-%35
USD ve EURO cinsi Dévize Endeksli DIBS’ler %5-%35
YTL cinsi DIBS’ler %25-%55
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %0-%30
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasasi Islemleri %0-%20
Mevduat %0-%20
Ozel sektor tahvilleri %0-2%10

Emeklilik yatim fonlarnmn portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatinm iglemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfy grubu igerisinde yer alan portfSylerin asgari ve azami bitytkliikleri: Gegerli degildir.

Portf8y sayist: Gegerli degildir. GUNEY
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3 SE.RBBSTMéD

ETIM VE
I MUS. A5



D.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
D

Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,58
Hedeflenen Karstlagtirma Olgiitit Getirisi: %9,19
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 8,49
Nispi Getiri: % (1,61)

Nispi Getiri’nin %(0,91)’i varlik segiminden, %(0,70)i ise varlk gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % (4,18)
Hedeflenen Karsilastirma Olgtitit Getirisi: % 0,30
Gergeklesen Kargilagtirma Olgtitiiniin Getirisi : % (0,11)
Nispi Getiri: % (4,48)

Nispi Getiri’nin % (4,07)’s1 varlik se¢iminden, % (0,41)’i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: , % 10,61
Hedeflenen Kargilagtirma ngﬂtﬂ Getirisi: % 15,06
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 13,39
Nispi Getiri: % (4,45)

Nispi Getiri’nin %(2,78)’i varlik se¢iminden, %(1,67)’si ise varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (9,87)
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: % (6,64)
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiintin Getirisi: % (6,89)
Nispi Getiri: % (3,23)

Nispi Getiri’nin %(2,98)'i varlik segiminden, %(0,25)’i ise varlik gruplari arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 31,00
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitit Getirisi: % 29,87
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 41,01
Nispi Getiri: % 1,13

Nispi Getiri’nin %(10,01)’i varlik segiminden, %11,14’ti ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

GUNEY
BAGIMSIZDESETIM VE
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2)

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,50

Hedeflenen Kargilastirma Olgiitis Getirisi: % 12,49
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiltiintin Getirisi: % 12,00
Nispi Getiri: % (5,00)

Nispi Getiri’nin %(4,50)’si varlik seciminden, %(0,50)’si ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 3,34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitit Getirisi: % 6,03
Gergeklesen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi: % 5,77
Nispi Getiri: % (2,69)

Nispi Getiri’'nin %(2,43)’ti varlik segiminden, %(0,26)’s1 ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtirma 6lgtitti standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.
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