OYAK EMEKLILIK A.S. LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
2003 YILINA iLISKIN YILLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
AMACIYLA DUZENLENEN YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN
BIR BELGE OLUP, EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE
MUDURLUKLERI, SUBELERI, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

RAPORUN HAZIRLANMASINA iLISKIN ESASLAR

Bu raporda belirtiimesi éngérilen hususlar, fon ile katilimcilar arasinda etkili
bir iletisim saglanmasi amacini tagimakta olup, yillik rapor dénem igindeki gelismeleri
Ozetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir énceki
donem ile kargilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco
ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik degeri tablolarini, 6ding menkul kiymet isleri ve tlrev arag
islemlerine iligkin bilgileri icerecek sekilde acgik, basit ve anlasilir sekilde
hazirlanmalidir. Bu amaca ydnelik olmak kosuluyla raporun hazirlanmasinda bu
standartta belirtimemekle birlikte gorsel tekniklerin, grafiklerin, tablolarin kullaniimasi
mamkundar

Rapordaki Dbilgiler, katiimcilarin mevzuat ya da finans konularinda
uzmanlasmamis olabilecekleri dikkate alinarak anlasilabilir ve karsilastirilabilir sekilde
dizenlenmelidir.

Raporda, mavi ve italik olarak ve daha klguk bir yazi karakteri ile belirtilenler
digindaki hususlar, aynen yazilacaktir.

Bu sayfanin katihimcilara sunulacak raporda yer almasina gerek
bulunmamaktadir.




OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirm Fonu'’nun 01.01.2003 -
31.12.2003 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir énceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis vyillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katilimcilara sunulmasi1 amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2003 — 31.12.2003 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

Genel secgimler sonrasinda siyasi istikrarin saglanmis olmasi ve ekonomik program
konusunda gosterilen kararlilik sonucunda makro ekonomik olarak olumlu sonuglar
elde edilmigtir. Ozellikle Irak savasinin yarattigi belirsizligin ortadan kalkmasiyla yilin
ikinci yarisinda daha olumlu sonuglar géralmastir. Yil basinda %58 seviyelerinde olan
Hazine i¢ borclanma maliyeti yil sonu itibariyle %28 seviyelerine inmistir. Bor¢clanma
vadesi de bu dénemde 9,5 aydan 16 aya cikmistir. 2003 yilinda makro ekonomik
gostergelerde ciddi iyilesmeler yasanmistir. %6,5’luk faiz digi fazla hedefine ulagiimis,
Hazine'nin borglanma programi hedeflenen sekilde ylrimis, enflasyon dlslse
gecmis, kapasite kullanim oranlari artmisg, ihracat rekoru kirilmistir. Dig ekonomik
gelismeler de Turkiye'nin lehine gelismistir. Dolarin euroya karsi deger kaybetmesi,
AB ile iliskilerde atilan adimlar sonucunda olusan beklenti, ilk donemlerde ABD ile
olugsan gerginligin sonradan duzelmesi gibi faktorler 6zellikle yilin ikinci yarisinda
etkisini gostermistir. Ayni donemde Turk Lirasinin dolara kargi degerlenmis olmasina
karsin paritenin euro lehine bozulmasi ve 2001 yilinda yasanan ciddi krizin ardindan
%35 oraninda gerileyen birim iscilik maliyetleri ihracatin bundan fazla etkilenmesini
Onlemis ve ihracat rekora kosmustur. Cari acik miktari da 4,1 milyar USD ile
GSMH’nin %2’si seviyelerinde kalmis ve 6demeler dengesi gergeklesmelerinde sikinti
yasanmamistir. Disen doviz kurlari ile birlikte enflasyonun da ayni dénem iginde hizli
bir diisls gostermesi ve yilsonu hedeflerinin asilmasi sonucunda bono bilesik faizleri
devaml bir digus egilimi gostermistir. Fon portfoyinin olusturuldugu 18 Agustos
2003 tarihinde %41,43 seviyesinde bulunan bono bilesik faizleri 31 Aralik 2003
itibariyle %25,59 seviyelerine gerilemistir. Tahvil ve bono fiyatlarinda ciddi artislar
yasanmis ve disen enflasyon ortaminda reel bazda dnemli getiriler elde edilmistir.
Likit fon olunmasi nedeniyle 3 aydan kisa vadeli kamu borglanma araclarina yatirom
yapilmasi gereklidir. Faiz disuslerinin etkilerinin uzun vadeli bono fiyatlarina etkisi
daha blylk oldugu igin disen bono faizlerinden belirli élglide yararlaniimistir. 18
Agustos 2003 tarihinde %32 olan TCMB bor¢ alma orani, 18 Eylul 2003 tarihinde
%29’a, 15 Ekim 2003 tarihinde de %26’ya dismustir. 2003 yilinda fon portféydnun
ortalama olarak %58,18'i (¢ aydan kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%41,82’si ise Ters Repoya yatiriimigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Uzere
30.12.2003 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izin dogrultusunda
ictiiziik, Izahname ve Tanitim Formlarinda degisiklikler yapilmistir. Sézkonusu
degisikliklere Sirketin  merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden
ulasilabilir. Fon’'un performans délgutu ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine
de raporda yer verilmistir



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALi TABLOLAR

Fon'un 18 Agustos 2003 — 31 Aralik 2003 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Ernst&Young Giney S.M.M.M. A.S. tarafindan yapilmigtir. Rapor sonucuna gore
fonun mali tablolari, 31 Aralik 2003 tarihindeki gergcek mali durumunu ve bu tarihte
sona eren hesap doénemine ait gercek faaliyet sonuglarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Ydnetmelik'i cercevesinde belirlenen muhasebe ve dederleme ilkelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir. Ernst&Young Giney S.M.M.M. A.S. tarafindan
hazirlanmig olan i¢ Kontrol Sistemine iligkin Ozel Uygunluk Raporu ve Varliklarin
Saklanmasina lliskin Ozel Uygunluk Raporu’nda da olumsuz bir hususa rastlanmadigi
seklinde gérus belirtiimistir. Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 238.887.253.890.-TL.
Borg¢lar (-) 3.104.029.856.-TL.
Fon Toplam Degeri 235.783.224.034.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 43.399.458.747 .-TL.
Giderler Toplami (-) 13.273.977.783.-TL.
Gelir Gider Farki 30.125.480.964.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 4.756.054.093.-TL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2003 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI

TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

HAZINE BONOSU TRB180204T12/192,000,000,000|186,241,920,000,  78.16%
TERS REPO-DT TRT260105T12| 72,040,000,000| 52,036,600,818] 21.84%
FON PORTFOY DEGER] | 238,278,520,818] 100.00%]

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFQOY DEGERI 238,278,520,818 101.06%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI)|238,278,520,818 101.06%
B. HAZIR DEGERLER 416,033,072 0.18%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 416,033,072 0.18%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 192,700,000 0.08%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%




b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 192,700,000 0.08%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 3,104,029,856 -1.32%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00%
c) Yonetim Ucreti 1,030,233,076 -0.44%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) Ihtiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 2,073,796,780 -0.88%
F. M.D.Disus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 235,783,224,034

Toplam Pay Sayisi 50,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 21,873,550.04

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 14,913,636.40

Fiyat 10,779

Bor¢lar boliminde gorinen 3.104.029.856.-TL’nin detay:

Denetim Ucreti Karsiligi :2.065.000.000.-TL.
Fon isletim Ucreti Kargiligi :1.030.233.076.-TL.
Ters Repo Stopaj Karsiligi . 8.052.180.-TL.
Odenecek Saklama Komisyonu : 744.600.-TL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagstirmal Getiri Grafigi
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Tarih —FiYAT Performans Olgitd

Fon portféylnin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 gin olacak sekilde, vadesine
180 glinden daha az slire kalan devlet i¢ bor¢lanma araglarina yatirim yapilmistir. Fon
ybnetiminde yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seg¢iminde, fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’si ters repoda




degerlendirilmistir. 18 Agustos — 31 Aralik 2003 ddénemindeki 135 gunlik slrede
fonun birim pay degeri %7,79 artis géstermis olup bu dénemdeki getiri yillik bazda
ifade edildiginde %21,1 basit, %22,5 bilesik faize karsilik gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler gergevesinde fon portfoyu igin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon &édenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 2
Borgclanma Senetleri : Ylzbinde 2,363
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 1,181 - Vadeli Yizbinde 4,725

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 3

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tGzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turd Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon isletim Ucreti 1.36%
Aracilik Komisyonlari 0.07%
Diger Fon Giderleri 0.45%
Toplam Harcamalar 1.87%

Fon kurulusundan itibaren 1 yil gecmemistir. Yukaridaki veriler 18.08.2003 -
31.12.2003 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu oOrnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu drnekte asagida belirtilen stireler boyunca Fon’a 1 milyar
TL yatinldigi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildig1 varsayllmaktadir. Ayrica
ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik
getiri  oraninin %10 oldugu varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyukligine
gore farkhlik gosterecedinden hesaplamada dikkate alinmamigtir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000,000,000
Senelik Ortalama Fon BiyidklGga 1,050,000,000| 1,114,538,250| 1,183,043,344| 1,255,759,103




‘Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon BulyukIugu

1,100,000,000| 1,167,611,500] 1,239,378,741

1,315,557,155

(-) Fon isletim Ucreti 37,800,000  40,123,377|  42,589,560] 45,207,328
(-) Aracilik Komisyonlari 735,000 780,177 828,130 879,031
Toplam Giderler | 38,535,000 40,903,554 43,417,691] 46,086,359

‘Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Biyiklugi

1,061,465,000 1,126,707,946] 1,195,961,050 1,269,470,796|

5.sene

6.sene

7.sene

8.sene

9.sene

10.sene

| 1,332,944,336] 1,414,873,759] 1,501,838,975| 1,594,149,508)|

1,692,133,907| 1,796,140,918)|

| 1,396,417,876] 1,482,248,700| 1,573,355,117] 1,670,061,389)

1,772,711,712] 1,881,671,438|

47,985996]  50,935455 54,066,203 57,389,382 60,916,821 64,661,073
933,061 990,412 1,051,287 1,115,905 1,184,494 1,257,299
| 48,919,057 51,925,867 55,117,490 58,505,287 62,101,314] 65,918,372

| 1,347,498,819| 1,430,322,833 1,518,237,626| 1,611,556,102] 1,710,610,398| 1,815,753,066|

Toplam Komisyon 511,429,991

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.000.000.-TL, %10 reel faizle
degerlendirilip giderler dusuldukten sonra buglinki degerle 1.815.753.066.-TL.
olmustur. Bu dénem boyunca Fon'dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise
511.429.991.-TL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Bagkani

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden ge¢gmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik dederi tablolari
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