ING EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2010 — 31.12.
2010 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢mis vyillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2010 yihinin ilk geyregine IMF ile olasi anlasmanin seyri, enflasyon oranindaki (Ocak
ay1) rekor yukselis, issizlik oranlarindaki artig, Yunanistan’in bor¢lari ve durumun Euro
Bolgesi'ne yansimalari, hikimet ile ordu arasindaki gerilim ve TCMB tarafindan
uygulanmasi planlanan cikis stratejileri damgasini vurdu.

Ocak ayinda, 2009 Ekim'den bu yana enflasyonda gerceklesen rekor artisla,
ekonomik verilerdeki dalgalanmalarin 2010 yilinin ilk geyregine tasinarak devam ettigi
g6zlemlenirken, politika faiz oranlarinin global ekonomide planlanan kademeli ve
seviye hedefli toparlanmanin bir parcasi olarak, Merkez Bankasi tarafindan %6.50
seviyesinde tutuldugunu soyleyebiliriz.

Bir yandan baz etkisi ve vergi artislari sebebiyle dalgalanan TUFE oranlari, diger
yandan ylksek seviyelerde seyreden issizlik oranlari, blyime oranlarindaki devam
eden olumsuzluklar krizin reel sektor Uzerindeki etkisinin devam ettigini ortaya
koymaktadir. Bu baglamda zayif olan toparlanma egilimi, ekonomideki toparlanmanin
yavas olacagini ortaya koymaktadir. Artan bitgce acgiginin daraltilmasi ve kamu
kesiminin kaynak kullaniminda yasadigi olumsuzluklar, 6zel sektore iyilesme ve
blyume surecinde daha fazla sorumluluk yiklemektedir.

Diger bir yandan, 2010 yilinin ilk ceyreginde IMF ile yapilmasi beklenen olasi anlasma
icin gorusmeler sona erdirilerek, IMF ile yapilan gorusmelerin kendi rutin dizeninde
gidecedi aciklandi. Bu durum piyasalarda olumsuz ydénde yansimazken, Balyoz
harekati ¢cercevesinde 6zellikle Subat ayi IMKB 100 endeksi'nde hareketlilige sebep
oldu.

Global toparlanma slrecine mali sikilagstirma politikalarinin belirlenmesi ile giren
dinya ekonomilerinde Ozellikle Euro Boélgesi Ulkeleri agisindan Yunanistan'in
durumunun getirdidi sikintilar sebebiyle baskilar olussa da, 2009 yilinda %4.7
oraninda daralan Turkiye ekonomisinin, Orta Vadeli Plan’da 6ngérulen bUylimeyi
destekler nitelikte oldugunu sdyleyebiliriz. Global toparlanma surecine paralel olarak
cikis stratejileri gelistiren TCMB’nin, bu kapsamda politika faiz oranlarini mevcut
durumda tutmaya devam ederken, kriz déneminde uygulanan likidite tedbirlerinin
kademeli bir sekilde geri alacagini sdyleyebiliriz.

2010 yihnin ikinci ceyredi, yasanan global finansal kriz sonrasinda toparlanmaya
hazirlanan Avrupa Uulkelerinin ve Amerika ekonomisinin, itiraf donemi niteligindeydi.
Birbirini izleyen agiklamalarla dinyaya duyurulan ve 6zellikle Euro-bolgesi ulkelerinin
acikladigr asirnt butge aciklari; ardindan Amerika’nin ikiz-agik olarak nitelendirilen,
biatce acidi ve cari-acidi; finansal piyasalar yatirimcisini belirsizlige surukledi.




Yasanan belirsizlik, global piyasalara yansirken, “givenli-liman” arayigi icinde olan
yatirimci, yazinu altina gevirdi.

ikinci geyrekte, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile imzalanmasi distinilen anlagmanin,
Tlrkiye ekonomisinin mevcut durumda ek midahaleye gerek duymadigi gerekgesiyle
iptal edildigi ve IMF ile yapilan gorigmelerin mevcut rutin seyrinde devam edecegi
aciklandi. Diger yandan, Yunanistan'in borcunun buzdaginin goérinen kismi
oldugunun anlasilmasi ve ardindan Macaristan, Portekiz ve ispanya gibi Euro-bdlgesi
ulkelerinin butge agiklarint kamuoyuna duyurmasiyla, global piyasalarin tansiyonu
Nisan ayrnda giderek artti. Bir yandan, IMKB 100 endeksi Ozellikle Avrupa
piyasalarinin olumsuz seyrinden etkilenirken, Euro-bélgesi ulkelerinin borg sikintilari,
global piyasalarda bozulma yaratarak azalan risk igtahi, yatirim araclari Uzerinde de
ek risk primi olusturdu.

Nisan ayr'nda son yedi yilin en yiksek gida maddeleri artisi ile yeniden cift haneye
gelen TUFE endeksi, tetikledigi cekirdek enflasyon sebebiyle TCMB’nin politika faiz
arttirrmini giindeme getirse de, uluslararasi raporlar 2010’da faiz oranlarinda ylkselis
beklememektedir. Avrupa ve Amerika Merkez Bankalarinin durusuna paralel bir tutum
izleyen TCMB, gekirdek enflasyon gostergelerinin yil sonu hedefinin altinda olmasi ve
orta vadeli hedeflerle uyumlu seyretmeye devam edecegdi disiincesiyle, i¢ talebin ise
istikrarli devam etse de ekonomik faaliyetteki toparlanma hizina yonelik belirsizliklerin
arttig1 degerlendirmesinde bulunarak, mevcut durumda para politikasi degisimi igin
erken oldugunu acgiklamistir.

Gerek finansal piyasalar gerekse krizin etikisinden hala kurtulamayan reel ekonomi ve
artan butge aciklar, devlet tesviki olmadan blyume yolunu global ekonomiler icin
mevcut durumda kapali duruma getirirken, Dolar karsisinda olduk¢a deder kaybeden
Euro (Nisan-Mayis aylariynun da, Ulkemiz ihracati acisindan tehdit olusturdugunu
sOyleyebiliriz. issizlik verilerinde ise kiresel olumsuziuga ek olarak, IMF’nin genel
degerlendirmesinde de igsizlik verilerinin bir sure daha ylksek seyredecegi
vurgulaniyor. Bu da ulkemiz dahil dinya ekonomisi buyUmesinde beklenen
iyilesmenin hala issizlik verilerine yansimadigini gosteriyor.

Gelismis ekonomilerin toparlanma sinyallerini iyice azaltti§i ve kemer sikma
politikalari tartismasinda G20 zirvesinde gerginlide sebep olan, ylksek butce
aciklarina engel olamayan Euro-bdlgesi ulkeleri, 2010 i¢cin olugsmasi beklenen %4
oranindaki global ekonomik blytimeye (JP Morgan Raporu), neredeyse %0’a yakin
bir katkisi beklenirken, beklenen buyimeye gelismekte olan Asya ekonomilerinin bir
hayli katkida bulunacagi kesinlik kazaniyor diyebiliriz. Agirlikh olarak baz etkisi
sebebiyle, ilk ¢ceyrekte %11,70 olarak gerceklesen blylime orani Uretim, Ulke borg
kargilama oraninin dengelenebilir trende girmesi ve iyimserlesmeye baslayan tuketici
algisina paralel olarak dinamik hale gelme olasiligi bulunan i¢ talebin Ulkemiz
yatirimcisinin risk istahini arttiracak gibi gézukuyor.

2010 yilinin baglarinda Avrupa’daki borg krizinin hafizalarda tazeligini koruyan 2009
yili krizini hatirlatmasiyla diisen piyasalar 6zellikle ABD’de beklenenden daha iyi gelen
sirket bilanco ve kar rakamlariyla geri planda kalmisti. Kar rakamlari detaylarina
bakildiginda ise satig artis kaynakli olmasi yerine maliyet azaltiimasi kaynakli karlar
gozlemlendi ancak bu durum yatirimcilarin risk istahlarindaki artigin 6niine gegemed..
Ozellikle tgtincli ceyrek, Temmuz ayinda global piyasalardaki olumlu trendden yurtigi
piyasalarin daha olumlu yonde yararlandigi gozlemlendi. Yurtdigi hisse senetleri
piyasalarina kiyasla, Turkiye hisse senetleri piyasasinda 2010 yili dglncu ceyrek
baslarinda olusan pozitif ayrisma, Turkiye’'nin global yatirrmcilar acisindan
bakildiginda ylksek buylime potansiyeli, enflasyonda disen trend, gucli ve kar
edebilen bankacillk sektdéri ve sene basindan itibaren toparlanan bitce
gerceklesmeleri yatirim tercih sebepleri arasinda éncelikli olarak siralanabilir.



2010 yili Uglncu geyrek ortalarinda Bloomberg tarafindan agiklanan; Tirkiye'nin,
BRICs olarak adlandirilan gelismekte olan (Ulkelerin hisse senetleri piyasalari
acisindan bakildiginda yilbasindan bu yana en hizli buylime kaydeden hisse senedi
piyasalarindan biri olmasi, JP Morgan Chase EMBI (gelismekte olan ulkeler bono
endeksi) global O&l¢cimleriyle kanitlanan finansal performansi, Tuarkiye finansal
piyasalarinin global yatirrmcinin ilgisini gekmeye devam ettigini gosterdi. Goldman
Sachs tarafindan yapilan aciklamada ise Turkiye goéreceli disuk borgluluk, buytyen
nufus, ve artan karlilik oranlari ile global yatinmcilarin dikkatini ¢gekiyor.

S&P’nin Turkiye degerlendirmesine gére ekonomideki gucli toparlanmanin bitceyi
sikilastirmaya yonelik tutumlarla desteklenerek, uzun vadeli ekonomik istikrara
katkida bulunmak icin bir firsat yarattigi vurgulaniyor. Ayni raporda Turkiye'nin artan
blce acgigi ve cari acikla Ulkenin rekabet edilebilirligi ve kredi itibari konusunda soru
isaretleri oldugu ve daha uyumlu bir orta vadeli mali tutum plani gelistiriimesi gerektigi
belirtiliyor. S&P tahminlemelerine gére GSYIH biiylimesinin bu yil igin %6.4 olacag!
tahmin ediliyor. Amerikan ekonomist Roubini ise, Turkiye cari agiginin sekiz ayda
blylime gosterdigini belirtirken, 2010 igin cari agigin GSYiH'ya oraninin %4.4
olacadini ve sekiz ayda piyasalara gelen net dogrudan yabanci yatirrmda da azalma
oldugunu belirtiyor.

2010 yili son geyre@i oncesinde ise yilbasindan bu yana daha ¢ok Amerika Merkez
Bankasi (FED) politikalarina paralel tutum izleyen TC Merkez Bankasi (TCMB), kriz
oncesi donemlere kiyasla likidite agiginin azalmasi ve kredi kosullarinin iyilesmeye
baslamasi sebebiyle Eylul ayrnin son haftasinda TL ve ddviz zorunlu karsiliklarini
arttirarak, bu yolla bankalarin kredi miktarini distirmeyi, piyasadaki para arz ve talep
dengesini denetlemeyi hedefliyor. Ulusal finans pazarinda, referandum sonucunun da
olumlu olmasi katkisiyla, Ggincu ¢eyrek sonu itibariyle %30’a yakin getiri saglayan
IMKB-100, ikinci ¢eyrekte %10.3 biyime kaydeden Turkiye ekonomisi, i¢ talebe ve
dis finansmana dayali bliyime kaydederek global yatirimcilarin sicak para akimini
kuvvetlendirdi. Bu noktada doéviz rezervlerini arttirma karari alan TCMB'nin, sicak para
girisi ile degerlenen TL'yi kontrol altina almaya ¢alistigini sdyleyebilirz.

Son geyrek oncesinde yayimlanan Uluslararasi Para Fonu (IMF) Dinya Ekonomik
Gorinum Raporu’na gore 2010 yilinda %7.8 blyimesi beklenen Turkiye; beklenti
gerceklesirse GSYIH artisinda gelismis Avrupa Ulkeleri dahil, Avrupa ulkelerinin
yaklasik olarak bes kati kadar biylyecek gibi gdézikiyor. TCMB’nin para politikasi
cergevesinde uzun suredir digstk tuttugu faiz oranlarinin ise, Turkiye'nin 6zellikle
hisse senedi piyasasinin diinya borsalarina gére olumlu ayrisiyor olmasinin en énemli
sebeplerinden biri olarak gdsterilebilir. Bir diger yandan, gelismis ulkelere ait ivmesini
oldukga yavaslatan buyume hizinin ise, global yatirimcilarin gelismekte olan Ulkelere
olan yatirimlarini arttirmalarina sebep oldugu gozlemleniyor.

Cin ile birlikte G20 Ulkeleri arasinda en hizli blyldyen ekonomiler arasinda yer alan
Tarkiye global yatirirmcilarin odak noktasi olmaya devam etse de, TCMB c¢ikis
stratejisi ve global makro datanin tlke ekonomisine yansimasi, son ¢eyrekte Turkiye
finansal piyasalari performansinin belirleyici faktorleri olacak gibi gézkuyor.

2010 yilinin son ¢eyreginde (Aralik ayi sonlarina dogru) yayimlanan Uluslararasi Para
Fonu (IMF) Tirkiye ekonomik gérinim raporunun 2010 yili ve son ¢eyregi icerisinde
yasananlari oldukg¢a kuvvetli yansitan bir rapor oldugunu soyleyebiliriz. 2010 yilinda
Tuarkiye ekonomisinin kriz sonrasi guglu toparlanmasini surdurdigu belirtilen raporda
2010 yih ekonomik buyumenin %8 civarinda beklendigi vurgulanmigtir. Genel olarak,
Gayrisafi Milli Hasila’'nin kriz dncesi seviyesini asacagi beklenen raporda, Turkiye bu
basarlyl yakalayan birkag Avrupa ulkesinden biri olarak tanimlanmistir. Ug ceyrek
Ustlste blylime kaydeden llke olma 6zelligine sahip olan Tlrkiye’de ylksek isgiclne



katilim oraninin igsizlik oranindaki distise sebebiyet verdigi belirtiimektedir. Uzmanlar
bu noktada, baz etkisi ve déviz kurunun degerlenmesi sebebi ile ¢ekirdek enflasyonun
tarihi duguk seviyelere indigini; durumun kapanan ¢ikti aciginin etkisini dengelendigini
vurgulamaktadir.

2010 yiinda ozellikle son ¢eyrek dalgalanmalari etkisi ile sinirli dig finansmanin ve
kriz boyunca disuk olan cari agigin, tekrar ortaya c¢ikiyor olmasi Ulkemiz ekonomisi
performansi Uzerinde tehdit olusturmaya devam ettigi sdylenebilir. IMF raporuna goére
ise, cari acigin 2010 yilinda iki katinin Uzerine gikarak GSYH’nin %6’sina ulagsmasi
beklenmektedir. Bir diger yandan, sermaye girislerinin artmasi ile 2011 yilina yonelik
olarak i¢ talebin gugll, cari acigin yiksek olarak kalmasi beklenmektedir. Ek olarak,
Turkiye'ye yonelik olarak sermaye giriglerini bircok agidan tegvik eden faktorlerin
basinda; gelismis Ulkelerdeki dislk faiz oranlari, olumlu buyime beklentileri,
hanehalkinin  Avrupa’nin bircok Ulkesine gore disuk olan bor¢ seviyesini
siralayabiliriz.

2011 yihina yonelik olarak ise sermaye girislerinin bliyuk bolimd IMF raporunda da
vurgulandi§i Gzere bankalar kanali ile gelmesi beklenmektedir. Bu durumun i¢ talebi
ve krediler ile ithalati arttiracagini sdyleyebiliriz. 2011 yilinda buyumenin %4.5
gerceklesmesi, cari acigin GSYH'nin %6.5’'ine ¢gikmasi ve yilsonu enflasyonun %6.5
olmasi beklenmektedir.

Kriz dénemi sonrasinda Merkez Bankasi’'nin para politikasi ¢cercevesinde artan likidite
bolluguna yonelik uygulamaya koymayi planladigi aksiyonlarin, IMF raporunda da
altinin 6nemle cizildigini belirtmek isteriz. 2010 yili son ceyrek ile 6zellikle finansal
istikrarin  korunmasi agisindan, fiyat istikrarinin strdurilebilmesi neredeyse bir
zorunluluk haline gelmistir. Son c¢eyrek ile sermaye akimlarinin arttigi bir ortamda
TCMB’nin likidite seviyesini dogrudan kontrol eden araglara basvuracagi
beklenmektedir. Bu cercevede faiz oranlari ve zorunlu karsilik oranlari ise TCMB
tarafindan glgla politika araglari olarak kullanilacagi vurgulanmistir.

Son olarak, uzmanlar tarafindan 2010 yilinin son ¢eyregine ait veriler ile desteklenen
gelir ve kamu maliyesi dengelerinin tim yil bazinda gugli bir toparlanma sergiledigi
vurgulanmaktadir. 2010 yihinda agiklanan Orta Vadeli Program’in harcamalarda
onemli bir kesinti ve bor¢ dinamiklerinde iyilesme hedeflemekle birlikte ithalattaki
gegici ylkselisten kaynaklanan énemli bir gelir artisi icerdigi belirtilmistir.

2010 yilinda yatirm araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal 100
endeksi %24.95, KYD 182 gunlik bono endeksi %8.34, KYD 91 gunlik bono endeksi
%7.82, O/N net repo endeksi %5.63, KYD B Tipi Fon endeksi %2.85, Euro %-4.09,
Amerikan Dolari %3.38.

2010 yilinda fon portféyunin ortalama olarak %5.66’s1 Hisse Senetlerine, %67.36’sI
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %16.94’0 Ters Repoya, %10.04’G Vadeli TL
mevduata yatirilmistir. Bu surede fonun birim pay degeri %7.47 artig g0stermis olup
ayni dénemde Fon’un performans dlguti de %11.63 artis gostermistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

01.01.2010 - 31.12.2010 doéneminde fon kurulu olagan haftalik toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger
konular gorastlmustar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére Fon portfdylnin dederlenmesi, net varlik degerinin
ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'’nun
emeklilik yatirim fonlarina iligkin dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun i¢tizik hikidmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren ceyrek doneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
duzenlemeleri gergevesinde dogru ve durast bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
gorus belirtilmigtir.

Fon’'un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 101.888.378,54.-TL.
Alacaklar (-) 821.951,82-TL.
Fon Toplam Degeri 102.710.330,36.-TL
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 10.135.760,62.-TL.
Giderler Toplami (-) 5.015.374,39.-TL.
Gelir Gider Farki 5.120.386,23.-TL.
Katilma Belgeleri Deder Artis / Azaligi 6.125.449,63.-TL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 22.237.348,18.-TL.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31.12.2010 iTIBARIYLE

Fon Portfoy Deger Tablosu | Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yiizde
HiSSE SENEDI
ALARK 1.250.000,94 4.612.503,47 4,46%
ANSGR 0,31 0,42 0,00%
ECZYT 0,78 3,99 0,00%
ENKAI 400.000,00 | 2.304.000,00 2,23%
EREGL 96.974,00 495.537,14 0,48%
ISCTR 1.150.000,65| 6.336.503,58 6,12%
KRDMD 4.250.000,00| 3.230.000,00 3,12%
VAKBN 500.000,00| 1.955.000,00 1,89%
GRUP TOPLAMI 7.646.976,68 | 18.933.548,61| 18,29%
DEVLET TAHViILI TRT110511T17 | 2.000.000,00| 1.955.696,80 1,89%
TRT121011T19 |11.000.000,00 | 10.467.120,40| 10,11%
TRT250112T14 | 10.000.000,00 | 9.333.056,00 9,01%
TRT250112T14 300.000,00 279.991,68 0,27%
TRT250112T14 | 2.000.000,00| 1.866.611,20 1,80%
TRT250112T14 | 2.700.000,00 2.519.925,12 2,43%
TRT250112T14 | 15.000.000,00 | 13.999.584,00 13,52%
TRT150212T15 | 11.500.000,00 | 17.739.670,00| 17,13%
TRT250412T11 | 20.000.000,00 | 18.302.382,00| 17,68%
TRT040117T14 900.000,00 921.648,69 0,89%
OZEL SEKTOR TAHVIL TRSLDFK61216 | 2.000.000,00 2.035.834,00 1,97%
TRSCRSI81210 | 2.800.000,00| 2.861.157,88 2,76%
GRUP TOPLAMI 65.200.000,00 | 68.283.093,77 | 65,95%
TERS REPO-DT TRT120111T10 | 1.500.881,51 1.500.293,78 1,45%
TRT020211T11 221.098,09 221.032,69 0,21%
TRT020211T11 50.021,99 50.007,33 0,05%
TRT190717T11 | 1.000.587,67| 1.000.195,85 0,97%
TRT011014T19 | 1.500.893,84| 1.500.297,89 1,45%
TRT120111T10 | 5.002.938,36| 5.000.979,26 4,83%
TRT020211T11 212.094,09 212.031,36 0,20%
GRUP TOPLAMI 9.488.515,55| 9.484.838,16 9,16%
VADELI TL MEVDUATI 3.400.000,00 3.415.258,08 3,30%
3.400.000,00 | 3.415.258,08 3,30%
GRUP TOPLAMI 6.800.000,00| 6.830.516,16 6,60%
FON PORTFOY DEGERI 89.135.492,23 | 103.531.996,70 | 100,00%




TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 103.531.996,70 100,80%
(MIZANDAN PORTFOY DEGERI) 103.531.996,70 100,80%
B. HAZIR DEGERLER 285,48 0,00%
a) Kasa 0 0,00%
b) Bankalar 285,48 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 0,00%
C. ALACAKLAR 0 0,00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00%
d) Diger Alacaklar 0 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%
E. BORCLAR 821.951,82 -0,80%
a) Takasa Borglar T1 0 0,00%
b) Takasa Borglar T2 492.627,92 -0,48%
c) Yonetim Ucreti 314.901,67 -0,31%
d) Odenecek Vergi 0 0,00%
e) ihtiyatlar 0 0,00%
f) Krediler 0 0,00%
g) Diger Borglar 14.422,23 -0,01%
F. M.D.Dusus Karsihg 0 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 102.710.330,36
Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 3.513.416.342,94
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,029234
(VOB AcikPozisyon) 0 0,00%

Diger borglar boliminde gérinen 14.422,23.-TL'nin detayi:

Fon Denetim Ucreti Karsiligi
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Kargiligi
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi

Vergi, Resim ve Harg

Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi
Kuruma Borglar (T2 Kurtaj)

5.884,79.-TL.
5.337,10.-TL.

2.490,00.-TL
289,88.-TL.
58,38.-TL.
362,08.-TL



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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BENCHMARK

2010 yilinda fon portféyunin ortalama olarak %5.66’s1 Hisse Senetlerine, %67.36’sI
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %16.94’0 Ters Repoya, %10.04’4 Vadeli TL
mevduata yatiriimistir. Bu stirede fonun birim pay degeri %7.47 artis gdstermis olup
ayni débnemde Fon’un performans 6lgutl de %11.63 artis gostermistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan ING Bank A.S.
ve Oyak Yatirm A.$. ile yapiimis olan sézlesmeler gergcevesinde fon portféyl igin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : OnBinde 7 (%5 BSMV Haric)
Borglanma Senetleri . Yuzbinde 1.050 (BSMV Dabhil)
Ters Repo Islemleri : O/N YuzBinde 0.0525 (BSMV Dahil) + Vadeli Yuzbinde

_ _ 0.0525 * Gun Sayisi (BSMV Dahil)
Vadeli Islem ve opsiyon Islemleri : Onbinde 1,5 (BSMV Harig)

Saklayici kuruluglara da uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Igletim Ucreti 3,65%
Aracilik Komisyonlari 0,16%
Diger Fon Giderleri 0,06%
Toplam Harcamalar 3,87%

Yukaridaki veriler 01.01.2010 — 31.12.2010 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Bagimsiz
denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9 sayili
karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK Yoénetmelik 41.madde
kapsaminda SPK'ya ¢6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
ucretleri, SPK’nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari1 geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portféyunun tamamina yansitiimamakta, sadece o gun itibariyle yeni pay satin
alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina
dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu 6rnekte asagida belirtilen streler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirldigi ve
belirtilen stire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %9.5 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir. Bagimsiz denetim giderinin
ortalama orani ise Fon’un buylkliguine goére farkhlik gostereceginden hesaplamada dikkate
alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2010 — 30.09.2010 dénemindeki
gerceklesen gider rakamlarina gore hesaplanmigtir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

IEE
1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangicta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikliigii |  1.04750| 110448 1.16457]  1.227,92]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Buyikligii | 1.095,00]  1.15457]  1.217,38] 1.283,60 |
(-) Fon igletim Ucreti 38,23 40,31 4251 44,82
(-) Aracilik Komisyonlari 1,70 1,79 1,89 1,99
(-) Diger Fon Giderleri 0,67 0,70 0,74 0,78
|Toplam Giderler 40,60 42,81 45,14 47,59
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklagu 1.054,40 1.111,76 1.172,24 1.236,01
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1.294,72 1.365,16 1.439,42 1.517,73 1.600,29 1.687,35




1.353,43 1.427,06 1.504,69 1.586,55 1.672,86 1.763,86

47,26 49,83 52,54 55,40 58,41 61,59
2,10 2,21 2,34 2,46 2,60 2,74

0,82 0,87 0,92 0,97 1,02 1,07
| 50,18 | 52,01 | 55,79 | 58,82 | 62,02 | 65,40 |
|  1.303,25]  1.374,15] 1.44890| 1.527,72]  1.610,83] 1.698,46 |
Toplam Komisyon 521,27

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %9.5 reel faizle degerlendirilip giderler
diustldikten sonra buglnki degerle 1.698,46.-TL. olmustur. Bu dénem boyunca Fon’dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 521,27.-TL. dir.
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ING EMEKLILIK A.S.
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU

Sarper EVREN Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Bagkan Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.
3.
4

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari
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