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ING Emeklilik Anonim $irketi
Biiyiime Amach Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’'na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buylime Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon™) ekte yer alan
30 Eyiul 2010 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolan, ayni tarinte sona eren
dokuz aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotian tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’nun sorumiulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasas)
Kuruli'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirfanmasi ve dirdst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolann incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
dizenlemelerine uygun olarak yapilmighir. Ara dénem finansal tablolanin incelenmesi, adirhkii olarak
finansal raporlama slrecinden sorumiu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dier inceleme
tekniklerinin uyguianmasini kapsamaktadir, Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kuruli'nea
yayimlanan bagimsiz denetim standarilar ¢cercevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagdimsiz denetimde farkinda olunmas gereken tam dnemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gériist agiklanmamistir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, fon portfdytinin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bilyime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢
thzik hitkimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablofarinin,
Fon'un 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimianan emekl(ilik yatirim fonlan hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve dirtst bir bicimde yansitradig
konusunda herhangi bir hususa rastlanimamisgtir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misaviriik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%(}LQ -/

Selim Elhadef, SMMM
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amaclt Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyiiil 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyial 2010 30 Eyliil 2009

Varliklar
Hazir dederler
Bankalar - Vadesiz mevduat 957 1,648
Bankalar - Vadeli mevduat 1,207 641 -
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetieri 4,509,402 699,290
Hisse senetleri 1,538,700 205,711
Diger menkul kiymetler 1,362,245 166,032
Varhklar toplami 8,619,945 1,072,681
Borglar
Menkul kiymet alim bor¢lart (75,000) -
Fon ve portféy yonetim Ucreti (16,864) (2,088)
Diger borglar (3,469) (2,662)
Borclar foplam (95,333) (4,730)
Net varliklar toplami 8,524,612 1,067,951
Fon toplam dedgeri
Katilma belgeleri 7,798,477 862,364
Menku! kiymet deger artis / (azahs) 317,232 72,410
Fon gelir - (gider) farki 408,903 133,177
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 240,134 131,235
Gegmig yillar fon gelir / (gider} fark 168,769 1,842
Fon toplam degeri 8,524,612 1,067,951

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytci pargatandir,
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 62,028 12,162

Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 17,912 4,555

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 19,099 19
Menkul kiymet satis karlan

Kamu kesimi menkul Kiymet satis karlan 44 11

Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 42,139 16,770
Gergeklesen deger artislari 256,671 120,074
Diger gelirler 563 620
Fon gelirleri toplami 398,356 154,211
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlarn

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (22) (12)

Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar {14,485) (3,213)
Gerceklesen deder azaliglar {36,599) (4,523)
Diger giderler

Fon ve portféy yonetim Gcretleri (92,466) (10,449)

Denetim ficreti {919) (1,862)

Aracilik komisyon giderleri (7.,470) (1,390)

Diger (6,261) (1,527)
Fon giderleri toplami (158,222) (22,876)
Fon gelir - (gider) farki 240,134 131,235

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tabiosu

(Birim - Tiirk Lirasi)
30 Eyliil 2010 30 Eytii 2009
Tutar Oran {%) Tutar Oran (%)
Fon portfoy degeri 8,618,988 101.11 1,071,033 100.29
Hazir degerler - bankalar 957 0.01 1,648 | 0.15
Borglar (95,333) (1.12) (4,730) (0.44)
Fon toplam degeri 8,524,612 100.00 1,067,951 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansai tabiolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlan
(Birim — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirass (TL}))

1- Fon ve kattima belgeleri hakkinda genel bilgi :

Ovyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlann i¢ tizlk, izahname ve tanitim formtarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunuimustur, Sermaye Piyasasi Kuruklu'nun Kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Cyak
Emeklilik A.S. Buyime Amacli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Bayime Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve |EF fon kodu ile IMKB'de islem g&rmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 30 Ocak 2008 tarihinde Fon
portféylini alusturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetierine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasas| Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyaninca 2 Haziran 2008 tarihinde katilma paylarini
birim pay degeri 0.009767 TL'den halka arz etmistir, Fon, i¢ tiztidinde belirtildidi Ozere siiresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimig olan Portfay
Yénetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yl iginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse senedi alim
satimlan Qyak Yatinm A.S. araciligi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ve ddenmek Uzere her giin net varlik degerinin yiz binde yedi
(0.007%) orantnda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya ¢denen Fon Yonetim Ucreti igerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degigen tutarda “Portféy Yénetim Ucreti” 6denmektedir,

Fon'un katima belge sayisi 30 Eyitl 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup 30
Eylal 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle dolagimda olan pay sayis| sirasiyla 530,752,430 ve 74,182,974
adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis etmis oldudu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi
kalmamistir, Buna gdre ayn: tarihler itibariyle Fon'un birim pay degderi 0.016061 TL ve 0.014396 TL'dir.
Ayrica Fon toplam degeri 30 Eylil 2010 ve 2009 tarthleri itibariyle 8,524,612 TL ve 1,067,951 TL'dir.

1 Ocak ~ 30 Eylul 2010 ve 2009 yili ayni déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri asadidaki
tabloda ozetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eylill 2010 1 Ocak - 30 Eyliil 2009

Adet TL Adet TL

Acilis 150,709,268 1,862,930 32,313,427 312,470
Satiglar 429,306,137 6,586,365 47.241,115 623,080
Geri ahiglar {49,262 975) (750,818) (5,371,568) (73,186)

530,752,430 7,798,477 74,182,974 862,364

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliiil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlarn (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin dzefi :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 farihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlan kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslar diizenlemistir, Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarnini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iliskin genel kabui gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeldesen deder artiglari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tGzigt hikimierine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢tkan dederleme farklar, bilancodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
deferleme farklar, ancak iigili menkul kiymetin eiden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gdre tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emekliilik
yatinm fonlarinin kazanglarn Kurumlar Vergisi’'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallari agagidaki gibidir;
Fon portfoyundeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlan satin alma gtntindeki yabanci para cinsinden defierinin Tilrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggliniinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

ii) Alig tarihinden basglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gdren kamu borglanma araclarina jliskin dederlenmis fiyat, dederleme
giiniinde borsada olusan agirlikl ortalama fiyata ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem gbren hisse senetlerine iliskin dederleme fiyab olarak, degerleme gliniinde
borsada ikinci seans kapanig! itibariyle olusan agirhikh ortalama fiyat kullanilir.

3) Dederleme guniinde borsada alim-satima konu clmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agiflikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borclanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetler’'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme gininl takip eden ilk is glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5} Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

8) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Buyiime Amagch Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bitango dipnottan (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5-

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.§.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takashbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan horglar:

Fon igttizigu uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve perscnel ile
muhasebe hizmetleri kargihidi olarak, her giin igin net varhk dederi izerinden yliz binde 7
oraninda Ucret tahakkuk ettirimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yénetim
ucretleri olarak izlenmektedir. [Igili hizmetler karsiligi olarak i¢ tiztkteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ik
haftas! iginde ING Portfoy'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra crtaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fontarinin toplam denetim Gereflerini bir dnceki yil
denetim Ucretleri baz alinarak hesaplamis oldugu tahmini yillik topiam denetim Geretini emeklilik
yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamas! Gzerinden daditmaktayd:. 2010 yilhinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim Ucretleri baz alinarak hesaplanmigtir.

30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle bilancoda yer alan 3,469 TL tutanindaki borcun 665 TL'si denetim
tcretlerinden, 90 Tl.'si takas saklama komisyonundan, 2,585 TL'si SPK kayda alma lcretinden,
56 TL'si hisse senedi alim islem kemisyonundan ve geri kalan 73 TL ise dider borglardan
olugmaktadir (30 Eylal 2008 — 2,662 TL tutarindaki borcun 1,458 TL'si denetim Ucretlerinden,
715 TL'si takas saklama komisyonundan, 330 TL'si SPK kayda alma dcretinden ve geri kalan
159 TL ise diger borglardan olugmakiadir).

(@)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek EmekKIilik Yatirim Fonu

30 Eylill 2010 tarihi itibariyle
gelir fablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirase (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacadi
bulunmamaktadir.

Yonetici girketfen alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25'in lizerinde crtaya cikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki artis, cari yilin ilk dokuz ayinda fon toplam degerindeki
artis ile dogru orantih olarak portféyde yer alan hisse senetleri temettl gelirler ve kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz 6demelerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Fon toplam
degeri, katiimel sayisindaki artis ve katiimeilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde
bliylime gostermesiyle dogru orantll ofarak fon yénetim teretlerindeki artistan ve de
gerceklesen deger azalislarindaki artistan dolay) fon giderlerinde artig géraimastar. Fon
gelirlerinde ise cari yilin ik dokuz ayinda fonun buyamesinden kaynaklanan artig gdridimastir.
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ING Emekiilik Anonim Sirketi
Bityiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
fon portféy dedgeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL})

1-

imtiyazli hisse senetleri
Bilanco tarihi itibariyla portfoyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak — 30 Eylil 2010 déneminde 12,148.90 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
T.ls Bankasi A.S. 24/02/2010 7,148.81
Akbank T.A.S. 16/04/2010 1,666.66
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 3,333.43

1 Ocak — 30 Eyll} 2009 déneminde 586.45 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 03/06/2009 0.49
T.ls BankasI A.S. 11/06/2009 585.96

inrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinm %10'unu asan kismi
Bilanco tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevecut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetier

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut deditdir.

(10)



ING Emeklifik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylial 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlarn
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Siipheli alacakiarin tutan
Bilanco tarihi itibariyla slipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken dider husustar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bliyiime Amacgli Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varhiklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi BlyGme Amacl Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon®) 1 Ocak — 30
Eylul 2010 donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemierini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun") ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) hikdmlerine uygun olarak saklanip saklanmadigr agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Jirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannmn, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi oimaksizin Takasbank kayitlan ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tufulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemterinin ilgili édeme ve virman iglemierine iligkin
belgelerle karsilagtinifarak kontrol edilmesi,

5) Fon partféytindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

6) Fon paylaninin katibmel bazinda tutulup tutulmadid! ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yénlendirilecek katki pay tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkant sagfanip sadlanmadiginin kontrold,

7) Fon hesapiarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim girketi tarafindan fon hesaplanndan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetrmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadiginin kontroid.

Gorusumize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Bayiime Amach Esnek Emekliilik Yatirim Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylul 2010 doneminde variiklar 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hGkiimleri gergevesinde
sakianmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ite Emeklilik Sirketi’ nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatfa kullaniimas) mamktn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

G

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Biiyiime Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyiime Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyil
2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (*Yé&netmelik™) 14 Uncli maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
cercevesinde incelemis bulunuyoruz,

Gorusiimiize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Biytme Amach Esnek Emeklilik Yatitim Fonu'nun ig
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 tincl maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlarnmis olup, bagka bir maksatla kullanilmast mimkan degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, S

Sorumiu Ortak, Ba§denetgl

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

A member firm of £rnst & Young Glokal Limited
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ING Emekdiilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
yatirnm performansi konusunda kamuya

aciklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blyime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak - 30
Eylal 2010 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standarttarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirttilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris clusturulmarmigtir.

Goragtumize gore 1 Ocak - 30 Eylil 2010 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Boyume Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili Tebligi’nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Lee, /
Selim Elhadef, SMMM(

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
{stanbul, Tirkiye

A member firr of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Haziran 2008

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eylil 2010 Tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 8.524.612 TL | ING Emeklilik A.$. Biiytime | Meltem Oter
Amacli Esnek Emeklilik Yatirun
Birim Pay Degeri 0,016061 TL Fonu  (“Fon™) - pOI‘tfﬁy.ﬁnﬁl‘l Abdullah Akgiin
tamarnim degisen piyasa
Yatirimer Sayisi 17.442 kosullarma  gore  Emeklilik | Vildan Ozgil
Yatrim Fonlanmmn Kurulug ve
" 0 Faliyetlerine  Iliskin  Esaslar | [brahim Altan
Tedaviil Oram % 0.27 Hakkmda YdnetmeliZin besinci
maddesinde  belirtilen varlik
tirlerinin tamamina veya bir
kismima yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettii ve faiz
geliri elde etmeyi hedefler.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
. . Fon, portfoyinin tamammi degisen piyasa kosullarma gore
- Hisse Senetleri % 17,86 | vttt 5. maddesinde belirtlon warlie Knlorints smamma v
. bir kismina yatiran, hem sermaye kazanei hem de temettii ve faiz geliri
- Devlet Tahvili/ %5232 | oide etmeyi hedefleyen fondur, Fon’un varlk dagilimi Onceden
Hazine Bonosu belirlenmez. Esnek fon, yatirim tercihini belirlemek yerine birikimlerin
yatrima ne gsekilde yonlendirilmesi konusunda kararnn  portfoy
-Ters Repo % 15,81 | yoneticisine birakan ve piyasa kogullarma gére portfoy ybneticisinin en
uygun portfdy dagihmmi yapacagim diigiinen katilimeilar igin kurulmusg
-Mevduat %14,01 | bir fondur. Herhangi bir yatirim kisitlamas: yoktur. Yénetici'nin fon
yonetimi stratejisi ve uygulamalarina giivenen ve defisen piyasa
-Déviz e Endeksli kosullarina gore fon dafilmm degisikiigi yapmayr tercih etmeyen
) katilimetlar icin piyasa kosullarina gére gerektiginde risk diizeyini de
DIBS % 0,00 | artran bir fon ydnetimi politikas1 uygulanir
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilim: Adet
- Bankalar %40,08 Emeklilik vatirim fonunun igletilmesi sirasmda karsilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
- Diger Mali Kuruluglar %8,99 Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iliskin olarak, portfoy
yoneticisi fon portfdyiinti ydnetirken riskin dagitilimas:, likidite ve getiri
- Diger Yapim Onarim sleri %6,12 unsurlarim géz éniinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine ve
yatirmm stnurlamalarina uygun hareket ederek fon ictiiziigit, izahname,
- Kimya, Petrol, Plastik %18,81 portfdy y&netim stizlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyvimaktadir. Fon y®netiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas
- Holding %12,54 araglarmin segiminde nakde déniisitmil kolay ve riski az olanlarin tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatirin kararlar, konularinda uzman iiyelerin
- Metal Ana Sanayi %12,86 olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alman kararlar tutanak

haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak,
Fon’un tlim mubasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y6netiminde olusabilecek
hata, hile ve usulsiizliklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmast amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akiglan Sirket tarafindan vazili hale getirilmistir,

1
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C.

DIPNOTLAR

D 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 déneminde:
Fon’un Getirisi: . % 10,05
Hedeflenen Karsilagtima Olgiitii Getirisi: % 13,15
Gergeklegen Kargiagtirma Olgiitlintin Getirisi % 9,77
Nispi Getiri: % (3,10)
Nispi Getiri’nin % 0,28°i varhk segiminden, %(3,38)’i ise varhk gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,
Nispi Getiri hesabmda agagidaki formiil kullaniimistir:
(Gergeklegen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilagtirma
Olgiitiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING Bank
A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.’ye ait olmak
fizere , toplam on alt1 adet yatirim fonunun portfoyiinii yénetmektedir.

3 Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4) Fon | Ocak — 30 Eyliil 2010 déneminde net % 10,05 getiri saglamigtir.

3 Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere oraninin
agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti; Yiizbinde 7,00
Aracilik Komisyonlari: Yizbinde 0,57
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,55

6) Fon’un karsilastirma &lgiitli, portfSytin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg: dikkate almarak %25
KYD DIBS 365 + %9 KYD O/N Briit repo endeksi + %30 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleti Piyasasi Endeksi +
%35 KYD DIBS 182 endeksi + %1 Ayhk briit mevduat faizi endeksidir. Karsilagtirma &lgiitii dikkate almmakla
birlikte, piyasa kosullarina gire, agagidaki bant araliklarmda pozisyon almabilecektir.

Hisse senetleri %15-%45
Devlet i¢ borglanma senetleri %50-%380
Ters Repo _ %0-%30
Borsa Para Piyasasi [slemleri %0-%20
Mevduat %0-%20

7 Emeklilik yatirmn fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan

muafiir.

8) Portfoy grubu igerisinde ver alan portfSylerin asgari ve azami biiytiklikleri:

Gegerli degildir.

9) Portfoy sayist:

Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karmilastirma Slgiitii standart sapmasina (gilinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.

Fonun geemis dénemlere iliskin performans bilgileri:

1 Fon'un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2 Haziran — 31 Aralik 2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 2,84
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % (4,81)
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiiniin Getirisi: %(1,59)
Nispi Getiri: % 7,65

Nispi Getiri’nin %e4,43°i1 varlik segiminden, %3,227si ise varlik gruplan arasinda gergeklegtirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 45,27
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitis Getirisi: % 37,69
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi % 36,62
Nispi Getiri: % 7,58

Nispi Getiri’nin % 8,65’ varlik segiminden, %(1,07)si ise varhk gruplar arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2) Performans bilgisi tablosunda rapor domemi portfoy ve kargilagtirma dleiitii standart sapmasima (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmugtir) yer verilmigtir,



