ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait
mali tablolar ve bagimsiz sinirli denetim raporu



Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigh
istanbul - Turkey

Tek +90 2123153000

Fax: +90 212 23082 91
WWW.ey.com

””1HIHHWHH“HH“HHHHliilnm,..g!IERNST&YOUNG .

ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun {"Fon™) ekte yer alan 30 Eylll 2010
tarihli bilangosu, net varkik degeri ve fon portféy degeri tablolan, ayni tarihte sona eren dokuz aylik
gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalannin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir.
Kurucu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun
olarak hazirlanmasi ve diirtst bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirliklt olarak
finansal raporlama stirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasast Kurulu’'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan badimsiz denetim ¢alismasina goére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda clunmasi gersken tim énemii hususlan
ortaya gikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimsiz
denetim goriisil agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféylniin dederlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degderinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tizik
hilkiimlerine uygunluk arz etmedigdi kenusunda ve ilisikteki ara ddnem finansal tablotarinin, Fon'un 30
Eyltil 2010 tarihi ifibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik doneme iligkin finansal performansini,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim foniart hakkindaki muhasebe ve
degerleme dlizenlemelerf gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmadidi konusunda herhangi
bir hususa rastlanilimamisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM J

Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
{stanbul, Tarkiye
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bitanco
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylul 2010

30 Eyliil 2009

Varhklar
Hazir dederler
Bankalar - Vadesiz mevduat 510 728
Bankalar - Vadeli mevduat 14,080,550 2,126,427
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 60,608,792 47 659,077
Hisse senetleri 2,983,001 2,456,007
Ozel kesim borglanma senetleri 2,835,473 -
Diger menkul kiymetler 15,901,902 20,532,112
Varliklar toplami 96,410,228 72,774,351
Borglar
Menkul kiymet alim bor¢lar {90,451) -
Fon ve portfdy yonetim creti (285,140) {214,745)
Diger borglar {13,141) (23,778)
Borglar toplami {388,732) (238,523)
Net varhklar toplami 96,021,496 72,535,828
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 63,964,113 46,325,715
Menku! kiymet deder artis / (azalig) 5,771,298 5,637,978
Fon gelir - (gider) farki 26,286,085 20,672,135
Cari dénem fon gelir / {gider) farki 4,048,736 11,611,238
Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 22,237,349 9,080,897
Fon toplam dederi 96,021,496 72,535,828

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalaridir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010

30 Eyldl 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdytinden alinan faiz ve kar paylan

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 1,608,857 3,123,567
Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar 43,497 283,150
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 521,032 286,930
Menkul kiymet satig karlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlan 8,631 62,729
Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 516,011 966,794
Dider menkul kiymet satis karlar - 1,845
Gergeklegen deder artiglan 5,010,806 9,930,102
Diger gelirler - 16,668
Fon gelirleri toplami 7,708,834 14,671,885
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlari (2,518) {8,158)
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar {304,095) (375,803)
Diger menku! kiymetler satis zararlan - (172,290)
Gergeklesen deger azaliglan (837,955) (663,207)
Diger giderler
Fon ve poriféy yonetim Geretleri (2,367,847) (1,669,408)
Denetim Gcreti {13,584) (25,802)
Aracitik komisyon giderleri {107,848) (113,577}
Vergi, resim, harg vb. giderler - {182)
Diger {26,251) (32,219)
Fon giderieri toplam (3,660,098) (3,060,647)
Fon gelir - (gider) fark 4,048,736 11,611,238

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlaytct pargalaridir.

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010

30 Eyliil 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Oran {%)

Fon portféy dederi 96,409,718 100.40 72,773,623 100.33
Hazir degerier - bankalar 510 0.00 728 0.00
Borglar (388,732) (0.40) (238,523) {0.33)
Fon toplam dederi 96,021,496 100.00 72,535,828 100,00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalandir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu

30 Eylai 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin aiinmistir. Satig isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldudu fonlarin i¢ t0zlk, izahname ve tanttim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
dedisiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatinm Fonu unvan
ve |EE fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emekiilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon portféyan(
olusturmak (izere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan (SPK) almig oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katiima paylarini birim pay
degeri 0.010130 TL’den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiztdunde belirtildigi (izere stresizdir.

ING Emekliilik ile ING Portféy Ydénetimi Anonim Sirketi (ING Poriféy) arasinda yapilmis olan Portféy
Ydnetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yénetimi ING Portféy tarafindan yapilmakiadir.

Y1 iginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimiari ING Bank A.$. ve hisse senedi alim
satimlars Oyak Yatirim A.S. aracilidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.3.'ve ddenmek fizere her gin net varlik dederinin ylz binde 10
(0.010%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yoénetim Ucreti icerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varhk degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” ddenmekiedir.

Fon'un katiima belge sayist 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 100,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis| 3,332,437,013 ve 2,629 984,459 adettir. Fon'da, Kurucu’'nun tahsis etmis
oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gére ayni tarihler
itibariyle Fon'un birim pay degeri 0.028814 TL ve 0.026865TL dir. Ayrica Fon toplam degerleri 30 Eyll
2010 ve 2008 tarihieri itibariyle 95,021,496 TL ve 72,535,828 TL'dir.

1 Qcak — 30 Eylai 2010 ve 2009 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda ézetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliit 2010 1 Ocak - 30 Eyliil 2069

Adet TL Adet TL

Agihs 2,829,159,065 49,814,232 2,485191,472 40,880,835
Satiglar 1,005,723,071 28,254,314 851,002,912 20,207,324
Geri aliglar (602,446,023} (14,104,433) (636,209,925) (14,862 444)

3,332,437,013 63,964,113 2,699,984,459 46,325,715

(6)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirum Fonu

30 Eyiiil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

c}

d)

Uygulanan beili bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Y&netmelik ile emeklilik yatirim fonlari Kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslar dizenlemistir. Fon'un finansal tablolart bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emekiilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmls muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerc¢eklesen deder artislari/(azalislar);

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig t0z0g§0 hikUmierine gore dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklan, bilangodaki fon toptam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansifimakiadir.

Vergi karsiliklari:

Tirk Ticaret Kanunu'na gdre tGzel Kisiligi olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir, Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar asagidaki gibidir:
Fon portfoylindeki varliklanin dederlemesi asafiidaki esaslara gére tespit ediir:

i) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlaryla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyatlan satin alma giindindeki yabanct para cinsinden deferinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankast’'nea (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir senraki isgiintinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alig tarihinden baslamak Uzere portféydeki varhiklardan;

1) Borsada islem gdren kamu borglanma araglanna iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
guntinde borsada olusan agdirlikl ortalama fiyata ilk is glintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin dederleme fivatl olarak, deferleme gintnde
borsada ikinci seans kapanisi itibariyle olugan agdirlikh ortalama fiyat kullanibir,

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan adirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglar, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetlerinin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat! baz fiyat olarak kullanihr. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
dederleme guntn{ takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullaniarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gergevesinde dederlenir,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bifango dipnotlarn {devamt)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de (“Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve ydneticiye olan borglar:

Fon igtiz{gi uyannca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a fahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsthd: olarak, her gln igin net varlik degeri (izerinden yiz binde 10
oraninda Gcret tahakkuk ettirilmekie ve dider giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
ucretleri otarak izlenmektedir. ligili hizmetler kargih{i olarak i¢ tiiziikteki orantar dahifinde
tahakkuk etlirilen fon ve porfféy yénetim ocretleri Fon tarafindan her ay i¢in takip eden ayin ik
haftasi icinde ING Portfdy'e 8denmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiier :

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin toptam denetim Gcretlerini bir dnceki yil
denetim Ucretleri baz alinarak hesaplamig oldugu tahmini yiliik toplam denetim tcretini emeklilik
yatirim fonlarina fon foplam dederleri oranlamasi (zerinden dagitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim Gcretleri baz alinarak hesaplanmistir.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 13,141 TL tutarindaki borcun 6,424 TL'si
denetim Geretlerinden, 1,369 TL'si takas sakiama komisyonundan, 4,833 TL'si SPK kayda alma
Gcrefinden, 56 TL'si katilma belgesi kiis(rat karsiigindan, 66 TL's] hisse senedi alim islem
komisyonundan ve geri kalan 393 TL’si ise dijer borglardan clugrnaktadir. (30 Eylal 2009 —
23,778 TL tutarindaki borcun 16,929 TL’si denetim (cretlerinden, 3,079 TL'si takas saklama
komisyonundan, 3,058 TL'si SPK kayda alma Ucretinden, 47 TL'si katilma befgesi kistrat
karsihgindan ve geri kalan 664 TL'si ise diger borglardan olusmaktadir.)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tlrk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacads
bulunmamaktadir.

Yonetici gsirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilanco tarihi ifibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yita gore %25%in lizerinde ortaya ¢tkan artig ve
azahglarin nedenleri

Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki azalisin ana nedeni, cari yilda portféyde yer alan kamu
borgianma araglarinin kupon itfa ve faiz 6demelerindeki diigistir. Fon gegmis yilda cari yil ayni
déneme kiyasla vadeli islemler ve opsiyon borsalarinda dévize endeksli menkul kiymetlerindeki
deger azalislarindan korunma amach vadeli islem sézlesmelerine girmigtir ve bu sézlesmelere
iliskin gelirler elde etmistir. Fon cari yilda bu sézlesmelerden gelir elde etmemigtir. Fonun cari
yilda gegmis yil ayni déneme kiyasla hisse senedi islem hactni az oldugundan gergeklesen
deger artiglarinda azalma goraimistir. Fon toplam degeri, katilimel sayisindaki artis ve
kattlimeilardan dizenli ddemeler elde ediimesi sayesinde blyime gostermesiyle dogru orantil
olarak fon yénetim Ucretlerinde artis gérilmustlr. Ayrica gerceklesen deder azalslarindaki artig
da fon giderlerinde artiga neden olmustur.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyiiil 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlan
(Birim - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1-  Imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarini #ibariyla portféyde imtivazli hisse senedi meveut dedildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde 138,356 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adt Tarih Adet
T. Is Bankast A.S. 24/02/2010 138,356
3- ihrag edilen menkui kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet meveut dediidir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkui kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10)



iING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {(TL})

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibaryla stpheli alacak bulunmamaktadir,
2- Net varlik degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibaryla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varliklarnn saklanmasina iligkin rapor



Biiyiikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:2-10, 34381 - Sisli
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 3153000
Fax:+90 2122308291
WWW.aY .Com

”Hll“HHHIHHHHHHIHm“HHIHE;H"'QIERNST&VOUNG Giney Bagimsz Dencim ve

ING Emeklilik Anonim $irketi
Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu
varhklarnimn saklanmasina iliskin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fenuw’nun (“Fon”™) 1 Ocak — 30 Eylil 2010
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklannin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ("4632 sayih Kanun®)
ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik
("Yénetmelik™) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadi§ agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi {'Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
{("Emeklilik Sirket™) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araclarinin kayitlars tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili édeme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle kargilastirlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portfdy yénetim sirketinin talimat
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadidi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yénlendirilecek katki pay! tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
imkant sadianip saglanmadidinin konfroli,

7) Fon hesaplannda yatirma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidiinin kontroid,

8) Emeklilik Sirketi ve portitty yénetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel ameklitik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaptimadiginin kontrolQ.

Gorustimize goére ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylul
2010 ddneminde varliklar: 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hukimleri cergevesinde saklanmaktadir,

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullandmasi mimkgin degdildir.

Ganey Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasehbeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

VIASV,

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenef¢i

22 Ekim 2010
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim $Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’'nun
ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eyidl 2010 dénemine ait
i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yanetmelik'in ("Yénetmelik™) 14 Uncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

Gorisimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi,
Yénetmelik'in 14 Uincti maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullammi
igin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas| mimktn degildir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

%@z& ¥

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
[stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yatirnnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin
rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklitik Yatirim Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30 Eylil 2010
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V No: 60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve

Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Tebli§") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.,

Gortstimuize gére 1 Ocak - 30 Eylul 2010 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dodru bir
bicimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misaviriik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim'@hadef, SMMM (/
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
istanbul, Tarkiye

A member firrn of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 5 Nisan 2004

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Eylitl 2010 tarihi itibariyle

Fonun Yatiim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 96.021.496 TL | ING Emeklilik A.S. Esnek | Meltem Oter
Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
portfyiiniin tamammm degisen | Abdullah Akgiin
pivasa kogullarma goire
Emeklilik Yatmm Fonlannm | Vildan Ozgtil
Birim Pay Degeri 0,028814 TL | Kurulug ve Faliyetlerine ligkin .
Esaslar Hakkinda Yonetmeligin | ibrahim Altan
Yatirimer Sayisi 121.616 | besinci maddesinde belirtilen
varlik tiirlerinin tamamina veya
Tedaviil Orani % %3,33 | bir kisrmina yatiran ve hem
sermaye kazanci hem de temettit
ve faiz geliri elde etmeyi
hedefler.
Porifiy Dagihimi Yatirin Stratejisi
- Hisse Senetleri % 3,09 | Fon, yatirim tercihini belirfemek yerine birikimlerin yatirima ne gekilde
yonlendiriimesi konusunda karar1 portféy yéneticisine birakan ve pivasa
- Devlet Tahvili/ % 62,87 | kosullarma gore portfdy voneticisinin en uygun portfdy dagilimim
Hazine Bonosu yapacagim dilstinen katilimcilar i¢in kurulmug bir fondur. Herhangi bir
yatrim kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portféy varlik yapisim
0 piyasalarm durumu ve konjonktiire bagl: olarak gerektiginde son derece
-Ters Repo % 16,50 | 171 ve ani sekilde degistirmeye miisait yapiya sahip olan bir fondur.
Fon'un yatmm vyapabilecegi pek ¢ok yatirrm ensiriimam olmasina
-T.C. Eurobond %0 ragmen, agwlkh olarak Kamu Borclanma Araglann ve Tirk Hisse
Dévize Endeksli DIBS Senetlerine yatinm yapilmaktadir. Fon’un performans Slgiitlh de buna
gore belirlenmistir, Piyasa kogullarina bagh olarak riskten kaginabilmek
-Ozel Sektor Tahvili %294 | ya da sermaye veya faiz kazanci elde edebilmek igin igtiizitkte yer
verilen difier yatirim enstriimanlarina da yatirim yapilabilecektir.
- TL Mevduat % 14,60

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagilinm

Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet




-Metal Ana Sanayi
-Bankalar

-Holding

%33.18

%46.78

%20.04

Emeklilik yatim fonunun isletilmesi sirasinda  kargilagilabilecek.
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Polittk ve Ekonomik
Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iligkin olarak, portfoy
yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri
unsurlarmi goz éniinde bulundurmakta, portféy yénetim stratejilerine ve
yatirmm sinmrlamalarma uygun hareket ederek fon ictiiziigi, izahname,
portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatim yapilacak sermaye piyasas:
araglarinin se¢iminde nakde doniiglimii kolay ve riski az olanlar tercih
edilmektedir. Fon’a ait yatinm kararlan, konularmda uzman iiyelerin
olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iliskin olarak,
Fon’un tiim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayr: bir
birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yénetiminde olugabilecek
hata, hile ve usulsitzlitklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tim
esas ve usuller ile is akiglan Sirket tarafindan yazih hale getirilmistir.
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2)

3)

4)
5}

6)

e

O L

DIPNOTLAR

01.01.2010-30.09.2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 5,92
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitih Getirisi: % 9,66
Gergeklesen Karsilagtirma Olgittiintin Getirisi: % 6,43
Nispi Getiri: %(3,74)

Nispi Getiri’nin %(0,51)’1 varlik segiminden, %(3,23)'0 ise varhk gruplan arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agafidaki formill kullanilmistir;
(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Kargilastl_lfma Olgiitiiniin  Getirisi) + {Gerceklesen Karsilagtirma
Olgtitliniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.$.'nin %100 igtirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.$. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.5.’ve ait olmak iizere , toplam on alt1 adet yatirnim fonunun portfoyiinii yonetmekiedir.

Fon portféyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve vyatrum riskleri “A. Tamtict Bilgiler” bélimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak — 30 Eyliil 2010 doneminde net %5,92 getiri saglamistir.

Yé&netim Ucretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere
oranmin agirhkl ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon fsletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyoniar: Yitzbinde 0,46
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,17

Fon’un yatirim yapabilecegi yatinm enstriimanlar1 yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilagtirma olgiitii, KYD nin yayimlamig oldugu DIBS 182 giinlitk endeks ile IMKB Ulusal XU-100
endeksi agirhikly olarak belirlenmistir, Buna gére karsilagtirma Slgiitit agagidaki gibi hesaplanir.

Kargilagtirma Gleiitii agafidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %73) + (KYD O/N
Brilt Repo Endeksi getirisi * %8) + (Ayhk Britt Mevduat Faizi * %1} + (KYD Eurobond (USD-TL}
Endeksi getirisi * %1))

Kargtlagtirma Slgiitit dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarma gore, hisse senetleri igin %0-%30, TL
cinsi Devlet Ig Borglanma Senetleri igin %60-%90, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplamu igin %0-%30, Eurobondlar %0-%10, Mevduat
iglemleri igin %0-%20, 8zel sekitr tahvilleri igin de %0-%20 aralifinda pozisyon ahinabilecektir,




8)
9)
D.

D

DIPNOTLAR (devams)

Emeklilik yatirim fonlarmin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayith Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarimn taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
{izerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiklikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 20,95
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 21,67
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi: % 21,55
Nispi Getiri: % (0,72)

Nispi Getiri’nin % (0,60)"1 varhk segiminden, % (0,12)si ise varlik gruplarr arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi; % 20,25
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitit Getirisi: % 30,27
Gergeklesen Karstlastirma Olgiitiiniin Getirisi: ' % 25,54
Nispi Getiri: % {10,02)

Nispi Getiri'nin % (3,29)'u varlik seciminden, % (4,73)’ ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 15,65
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitli Getirisi: % 16,95
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi: % 17,59
Nispi Getiri: % (1,30)

Nispi Getiri’'nin %(1,94)’i varlik segiminden, %0,64'li ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen

dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2007 doneminde:

Fon’un Getirisi; % 14,05
Hedeflenen Karstlastirma Olgiitii Getirisi: % 22,67
Gerceklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 18,24
Nispi Getiri: % (8,62)

Nispi Getiri'nin %(4,19Yu varlik segiminden, %{4,43)il ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen

dagilindan kaynaklanan getiridir.



2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,49
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 1,72
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiindin Getirisi: % 8,51
Nispi Getirt: % 6,77

Nispi Getiri'nin %(0,02)’si varhik se¢iminden, %6,79°u ise varhk gruplan arasinda gergeklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: . % 29,10
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi: % 23,91
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitliniin Getirisi: % 21,73
Nispi Getiri: % 3,19

Nispi Getiri’nin %7,37'si varlik segiminden, %(4,18)'1 ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve kargilagtrma 6lgiitll standart sapmasina {giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



