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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emekiilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) ekte yer alan 30 Eyiil 2010 tarihki
bilancosu, net varlik dederi ve fon portfdy dederi tablolar, ayni tarihie sona eren dokuz aylik gelir
tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir, Kurucu'nun
sorumlulugu, sz konusu ara dénem finansal tablolarimin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanmast ve durlist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansat
tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsam

incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
diizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, adirhikls olarak
finansal raporlama sirecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan badimstz denetim standarttar cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususian
ortaya cgikarabilme konusunda glivence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gérist agiklanmamastir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun i¢ tizok hikUmlerine
uyguniuk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin, Forn'un 30 Eylal 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme fligkin finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri cercevesinde dodru ve diriist bir bicimde yansitmadidl konusunda herhangi bir hususa
rastianiimamistir,

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Wﬁw/

Selint Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Varliklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 332 304

Bankalar - vadeli mevduat 12,527,198 5,600,384
Menkul kiymetler

Kamu kesimi borglanma senetleri 6,819,223 13,273,180

Diger menkul kiymetler 47,652,021 46,425,295
Varhklar toplami 66,998,774 65,299,163
Borglar
Fon ve portf¢y ybnetim toreti {80,886) (78,014)
Dider horglar (7,578) (21,417)
Borglar toplami (88,472) (99,431)
Net varhikiar toplam 66,910,302 65,199,732
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 47,940,335 50,025,110
Menkul kiymet deder artis / {azallg) 117,308 334,613
Fon gelir - {gider) farki 18,852,659 14,840,009

Cari dénem fon gelir / (gider) farki 3,053,547 4,567,024

Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 15,799,112 10,272,985
Fon toplam degeri 66,910,302 65,199,732

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
L.ikit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2010 30 Eylil 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paylar

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan - 1,133,903

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 585,107 544 292
Menku! kiymet satis karlan

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart 816 351
Gergeklesen defier artiglar 3,298,800 3,628,549
Diger gelirler 8,392 14,391
Fon gelirleri toplami 3,903,115 5,321,486
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlar

Kamu kesimi menku! kiymet satis zararlan {842) 8)
Dider giderler

Fon ve portfdy yonetim Gcretleri {754,985) (669,835)

Denetim Gcreti (13,587) (25,802)

Aracilik komisyon giderleri (73,057) (39,573)

Diger (7,097) (19,244)
Fon giderleri toplami {849,568) (754,462)
Fon gelir - (gider) farki 3,053,547 4,567,024

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalandir.
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ING Emeklilik Anonim $irketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyial 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Tufar Cran {%) Tutar Cran (%)

Fon portféy degeri 66,998,442 100.13 65,298,859 100.15
Hazir deferler - Bankalar 332 0.00 304 0.00
Borglar (88,472) (0.13) (99,431) (0.15)
Fon toplam degeri 66,910,302 100.00% 65,199,732 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalanidir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotian
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tirk Lirasi {TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruiu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin Kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tlizdk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda basvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
dedisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirim Fonu unvani ve
IEL fon kodu ile IMKB'de islem gtrmeye baglarmigtir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketinden (ING Emekiilik - Karucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfoyini olusturmak lizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almig oldugdu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarint birim
pay degeri 0.010483 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tiztdinde belirtildigi Ozere siresizdir.

ING Emeklilik e ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Porifoy) arasinda yapiimig olan Portfty
Yonetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portféy tarafindan yapiimaktadir.

Yil iginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.S. araciidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye Gdenmek Gzere her gin net varlik degerinin yiz binde
dérdil (0.004%) oraninda “Fon lsletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” édenmektedir.

Fon'un katiima belge sayisi 30 Eylui 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 10,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 2,537,821,298 ve 2,611,889,024 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.026365 TL ve 0.024963 TL'dir. Ayrica Fon foplam
degeri 30 Eyltl 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 66,310,302 TL. ve 65,198,732 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylil 2010 ve 2009 yili ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda 6zetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 1 Ocak - 30 Eylil 2009

Adet TL Adet TL

Actlis 3,017,285,539 80,218,131 2,273,682,788 41,976,468
Satiglar 5,497,078,189 141,929,464 6,045,366,741 146,182,945
Geri aliglar (5,976,542,430) (154,207260) (5,707,150,605) (138,134,303)

2,537,821,298 47,940,335 2,611,899,024 50,025,110




ING Emekiilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylid 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

a)

b)

c)

Uygulanan belli baslt muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel;

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, Emeklilik Yatinm Foniarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile emeklilik yatinm fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslan dizenlemistir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gore
hazirlanmaktadr.

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan emexklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir,

Gergeklesen deger artiglari/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her gn itibariyle fon i¢ tizugt hikumlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan dederleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katilma belgeleri defer artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Turk Ticaret Kanunu'na gore tizel kisilifl clmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlanimin kazanglan Kurumlar Vergisinden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanc¢larn Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar asagidaki gibidir:
Fon portféyiindeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegcirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin
ahim fiyatfar satin aima gintndeki yabanc! para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasir'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgliininde gegerli
olacak ddviz satig kuru ile carpiimas suretiyle bulunur.

ii) Alis tarihinden baglamak Gzere portféydeki varlikiardan;

1) Borsada islem géren kamu bor¢lanma araglanna iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
giiniinde borsada olusan agriikli ortalama fiyata ilk is glinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goren hisse senetlerine iligkin de@erleme fiyati olarak, dederleme glininde
borsada ikinci seans kapanisi ifibariyle olusan agirlikli ortalama fiyat kullanidir.

3} Deferleme gitninde borsada ahm-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada clusan agirlikl ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is glintne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetleri’'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat! baz fiyat olarak kullanifir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
dederleme guniini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Poriféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar gercevesinde dederlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Evyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Meniul kiymetlerin foplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtizigt uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargih§i olarak, her giin igin nef varlik dederi Gzerinden y(iz binde 4
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekie ve diger giderler/borglar alfinda fon ve portféy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ligili hizmetler karsig: olarak i tuzlkteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim ticretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Portféy'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler ;

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fontarinin toplam denetim Gcretlerini bir énceki yil
denetim Gcretleri baz alinarak hesaplamig oldugu tahmini yilik toplam denetim Gcretini emeklilik
yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamas tzerinden daditmaktaydi. 2010 yilhinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim Ocrefleri baz alinarak hesaplanmistir.

30 Eylizl 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 7,576 TL tutarindaki borcun 5,820 TL’si denetim
Gcretinden, 1,592 TL'si takas saklama komisyonundan, 148 TL'si katilma belgesi kiistrat
karsiligindan ve geri kalan 16 TL'si ise dider borglardan olugmaktadir (30 Eylll 2008 - 21,417
TL tutanindaki borcun 16,321 TL'si denetim Gcretinden, 3,083 Tl.'si takas saklama
komisyonundan, 1,850 TL'si SPK kayda aima ticretinden, 129 TL'si katilma belgesi kusirat
karsihigindan ve geri kalan 34 TL'si ise diger bor¢lardan olusmaktadir).



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnrm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi sfirece Tlirk Lirast (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlarni

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve femettil alacag
bulunmamaktadir.

2- Ydnetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oraniar
Bilanco tarihi itibariyle y&netici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gore %25’in Gzerinde ortaya ¢ikan artis ve
azalislarin nedenleri

Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki azalig, cari yilin ilk dokuz ayinda portféyde yer alan
kamu borglanma araglarinin toplam nominallerindeki azalis ve faiz oranlarnindaki disiisten
kaynaklanmakiadir. Fon giderlerindeki artis fondaki deger artis kaynakl fon yonetim ticreti
artistyla olugsmustur. Fon cari yilin ilk dokuz ayinda kuponiu deviet tahvili bulundurmadigindan
kamu kesimi menkul kiymet faizlerinde gecmis yiin ilk dokuz ayina kiyasla diistis
gerceklesmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
fon poriféy degeri fablosu dipnotian
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3~

4-

imtiyazli hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevcut dedildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir.

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevceut degdildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtiimedigi sitrece Tiirk Lirasi (TL))

1- Sipheli alacaklarin tutar
Bilancgo tarihi ifibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintis
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda dider varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususiar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 1 Qcak — 30 Eylil 2010
dénemine aijt para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin stézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu (“4632 sayill Kanun™)
ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faalivetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik
("Yoénetmelik™) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1)

2)

3)

5)

6)

7)

8)

Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ("Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emekiilik Anonim Sirketi
{"Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas) araclannin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili édeme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

Fon portféyindeki menkul kiymetier lizerindeki haklarin poriféy yénetim girketinin talimatt
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katilime: bazinda tutulup tutulmadidi ve kalilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrolil,

Fon hesaplarinda yatinma yéntendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimcei katkl
paylarinin Fon'a akfanminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,
Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapiip
yapimadiginin kontrold.

Gorusiimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklitik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylil
2010 doéneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve Y&netmelik hitkimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gdéris tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkin dedildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

le Ly
Selinl Elffadef, SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

Amemier firmof Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emekiilik Yatinnm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim $Sirketi Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emexlilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine iliskin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik'in (“Yonetmelik™) 14 Gnct maddesinde belirtilen asgari esas ve usulier
gercavesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorusimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig kontrol sistemi,
Yonetmelik'in 14 Gncd maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuilanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatia kulfanilmasi mimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim lhadeé,dgv\MM

Sorumlu Ortak, Basdeneici

22 Ekim 2010
[stanbul, Turkiye

A membper firm of Ernst & Young Global Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirun performansi
konusunda kamuya acgiklanan hilgilere itigkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Eylil 2610
dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayihl
Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina jligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gorlis olusturtimarmistir.

Gérusumize gére 1 Ocak - 30 Eylil 2010 dénemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansinl Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ilgili

Teblidi'nde belirtilen performans sunug standarilarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seli%f;adef,s%:fr </

Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A member fiem of £rnsk & Young Giobal Limited
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Porifty Yoneticileri

Fon Toplam DeZeri 66.910.302 TL

Birim Pay Degeri 0,026365 TL

ING Emeklilik A.S. Likit | Meltem Oter
Emeklilik  Yatrmm Fony,
portfayliniin tamamum ters repo | Abdullah Akgiin
dahil 180 giinden kisa vadeli
kamu bor¢lanma araglari, borsa | Vildan Ozgiil
para piyasas: iglemleri ve en
fazla %20°ye kadar vadeli | ibrahim Altan

Yatirime: Sayist 95.480 ; mevduata yatrmak suretiyle
icerdigi ditgitk riskle diizenli
Tedaviil Oram % 25,38 | getiri elde etmeyi hedefler. Fon
portfaytiniin aguwhkh ortalama
vadesi en fazla 45 gin
olacakir,
Portfoy Dagiuinm Yatirrm Stratejisi
- Vadeli TL Mevduat: %18,70 | Fon, portfyiiniin en az %80’ini ters repo dahil 180 giinden kisa vadeli
devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilmak kaydiyla fon varhklarin borsa
- Devlet Tahvili/ % 10,18 | para piyasas1 iglemleri dahil para piyasast fonu tanimnda yer alan vade
Hazine Bonosu yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araclarinda degerlendiren para
piyasast fonudur. Fon portféyiiniin agirhkli ortalama vadesi en fazla 43
giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az siire kalan devlet ic
-Ters Repo % 71,12 borglanma araclart ve portféyiin %20°sine kadar borsa para piyasasi
) islemlerine vatrim yapilacak olmasi nedeniyle vade yapisindan
-Borsa Para Piyasast % 0,00

Islemleri

kaynaklanabilecek belirsizlikler azaltilmig olacaktir. Gerekli goriilen
durumlarda da fon portfdyiiniin tamam ters repoda, en fazla %20°si kisa
vadeli mevduatta ve en fazla %20°sine kadar olmak iizere Borsa Para
Pivasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir.

Hisse Senetlerinin

Sektiirel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatirmm fonunun isletilmesi swrasmda kargilagilabilecek
muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir.
Finansal ve politik risklerin ytnetimine iligkin olarak, porifoy yoneticisi
fon portfoylinil yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi
gbz Oniinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatimm
smirfamalarina uygun hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfoy
yénetim sozlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.
Fon yonetiminde yatmm vapilacak sermaye piyasasi araglarinin
se¢iminde nakde déniistimit kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir.
Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman tiyelerin olusturdugu bir
komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yénetimine iligkin olarak, Fon’un
tlim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki aym bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olugabilecek hata,
hile ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmin dogru
ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iliskin tiim esas ve
usuller ile i akiglar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR (devam)
D

2)

3)

4)

5)

6)

01.01.2010-30.09.2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: %4,14
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %35,13
Gergeklegen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %5,17
Nispi Getiri: 96(0,99)

Nispi Getiri’nin %(1,03)’tt varlik se¢iminden, %0,05°u ise varhk gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmda agagidaki formill kallamilmigtir:
(Gergeklesen Getiri ~ Gergeklesen Kargilagtirma Olgtitiniin  Getirisi}) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilagtirma Olgitiiniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S. ve ait olmak lizere , toplam on alt1 adet yatirim fonunun portfoyiinii yénetmektedir,

Fon port{Syiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanrtic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir,

Fon 1 Ocak— 30 Haziran 2010 déneminde net % 4,14 getiri saglamigtir.

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve difer faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oranimin agirhikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 4,00
Aracibk Komisyonlart: Yiizbinde 0,39
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,11

Fon’un karsilagtirma olgiitli, portfoylin yatinim amag¢ ve stratejisi ile portfdydeki agirhiklarn dikkate
almarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin
yayimlamig oldupu DIBS 30 ginliik endeks ile yine KYD’nin yayimlams oldugu TCMB gecelik
faizlerine gre hesaplanan endekstir. Fonun portfoy yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borglanma araglan
ve ters repo iglemlerinin agirliklarma uygun olarak kargilastirma $lgiitd hesaplanir,

Kargilagtirma $lgiitit agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (Ayhk briit mevduat
faizi * %1))

Karsilastirma 6lgiitli dikkate alimmakla birlikte, piyasa kosullarma gére, Hazine Bonosu ve Devlet
Tahvilleri i¢in %0-%30, borsa para piyasas: islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa
para piyasasi iglemleri toplami %70-%100 ve mevduat iglemleri i¢in %0-%20 aralimnda pozisyon
ahnabilecektir.



DIPNOTLAR (devamy)

7

8)
9)

Emeklilik yatirim fonlarmm portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftr. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yatim fonlarmm taraf oldugu yatirun iglemlerinden elde edilen
kazanglar izerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfdy grubu igerisinde yer alan portftiylerin asgari ve azami biiyitkliikleri:Gegerli degildir.

Porifoy sayist:  Gegerli degildir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

]

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: . %620,59
Hedeflenen Karsilastirma Q_lgiitu Getirisi: %23,09
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %21,80
Nispi Getiri: % (2,50)

Nispi Getiri'nin % {1,21)’1 varlik se¢iminden, % (1,29)’u ise varhik gruplan arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: 213,63
Hedeflenen Karsilastirma Olgitii Getirisi: %13,99
Gergeklesen Kargilastrma Olgiitiiniin Getirisi: %14,36
Nispi Getiri: % (0,36)

Nispi Getiri’nin %(0,73)1 varlik se¢iminden, %0,37°si ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) %135,51
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: 216,90
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %16,45
Nispi Getiri: % (1,39)

- Nispi Getiri’'nin %(0,94)y'tt varlik segiminden, %(0,45)1 ise varhk gruplari arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: %17.36
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitlt Getirisi: %18,79
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Y1784
Nispi Getiri: %%(1,43)

Nispi Getiri’nin %{0,48)1 varlik seciminden, %(0,95)% ise varlik gruplari arasmmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 doneminde:

Fon'un Getirisi: %16,33
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: %17,55
Gergeklesen Karsilastirma Olgiltiintin Getirisi: %I17,45
Nispi Getiri: %(1,22)

Nispi Getiri’nin %(1,12)’si varlik segiminden, %(0,10)‘1 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi; %8,71
Hedeflenen Karsilastirma OQlgiitii Getirisi: %9,81
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: 208,80
Nispi Getiri: %(1,10)

Nispi Getiri'nin %(0,09)’u varhk segiminden, %(1,01)‘i ise varlik gruplar: arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilagtrma Slgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



