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Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) ekte
yer alan 30 Eylill 2010 tarihli bilangosu, net varhk degeri ve fon portfdy degeri tablolart, ayn: tarinte
sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve 8nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizea
incelenmistir. Kurucu’nun sorumlujugu, séz konusu ara dénem finansal fablolarinin Sermaye Piyasast
Kurulw’nca yayimianan emeklilik yatinim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incefemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlan
duizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal rapotlama strecinden sorumiu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlan gergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim &nemli hususian
ortaya ¢ikarabilme konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gériist aciklanmarmistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyiinun degerienmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas! iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
diizentemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Buylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ig tizik hokumlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikteki ara donem finansal
tablolarinin, Fon'un 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasas Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirm fonfari hakkindaki
muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmadig
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimarnistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Ancnim Sirkefi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%aﬁ, SMMM(\/

Sorumiu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Tirkiye

A member irm of Erost & Young Globa Limited



ING Emekdilik Anonim Sirketi

Biiytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bilanco
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyiiil 2010 30 Eyliii 2009

Varhiklar
Hazir dederler

Bankalar - vadesiz mevduat 464 660
Menkul kiymetier

Hisse senetleri 27,388,118 20,068,962

Kamu kesimi borglanma senetleri 487,971 -

Diger menkul kiymetler 5,750,025 4,659,933
Alacaklar 1,637,807 962,046
Varliklar toplami 35,264,386 25,691,601
Borglar
Menkul kiymet alim bor¢lar (1,149,300) {830,500)
Fon ve portféy ySnetim Ocreti (97,682) (72,715)
Diger borglar (4,775) (7,686)
Borglar toplami (1,251,757} {710,901)
Net varliklar toplami 34,012,629 24,980,700
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 15,467,491 14,329,838
Menkul kiymet deder artis / (azals) 4,318,155 5,100,063
Fon gelir - (gider) farki 14,226,983 5,550,799

Cari donem fon gelir / (gider) farki 7,145,855 5,548,585

Geemis yillar fon gelir / (gider) farki 7,081,128 1,214
Fon toplam degeri 34,012,629 24,980,700

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilaytci pargalaridir.
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ING Emekiilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliit 2010 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Liras1)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféylinden alinan faiz ve kar paylan

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 523,199 438,559

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 25,560 -
Menkul kiymet satis karlan

Hisse senetleri satig karlan 1,205,053 1,839,401
Gergeklesen deder artiglan 7,131,748 5,504,006
Fon gelirleri toplami 3,885,560 7,971,966
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlari

Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlar (321,431) (277,111)
Gergeklesen deger azalislar! {499,341) (1,514,296)
Dider giderier

Fon ve portféy yonetim Geretleri (774,751) (482,187)

Denetim Ucreti (3,193) (6,384)

Aracihk kornisyon giderleri {135,833) (134,557)

Diger (5,156) (7,846)
Fon giderleri toplami {1,739,705) (2,422,381)
Fon gelir - (gider) farki 7,145,855 5,549,585

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle

net varhik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010

30 Eyliil 2002

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portféy dederi 33,626,115 98.86 24,728,895 98.89
Hazir dederler - Bankalar 464 0.00 860 0.00
Alacaklar 1,637,807 482 962,046 3.86
Borglar (1,251,757) {3.68) (710,901) {2.85)
Fon foplam dederi 34,012,629 100 24,980,700 100.00

Ekte sunulan dipnotfar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
{Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

1- Fon ve katiima belgeleri hakkinda genei bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmigtir. Satig isleminin
ardindan 26 Arabk 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugdu fonlarin i¢ t0zik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligint 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Biylme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Buylime
Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEH fon kodu ile IMKB'de iglem gérmeye
baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Ancnim Sirketinden ( ING Emeikdilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfayiini olusturmak Uzere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamigtir. Fon, Sermaye
Piyasast Kuruluw'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylanini birim
pay degeri 0.012316 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ t0z0gUnde belirttildigi Uzere stresizdir,

ING Emeklilik ile ING Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (ING Portféy) arasinda yapiimig olan Portfty
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi ING Portféy tarafindan yapilmaktadir.

Y1 icinde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlar ING Bank A.$. ve hisse senedi aim
satirnlarl Oyak Yatinm A.$. aracil§: ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emekliiik A.S.'ve ddenmek (zere her giin net varlik degerinin yiz binde onu
(0,01%) oraninda "Fon lsletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portféy'e aylik olarak net varlik degerine gre
%12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” ddenmektedir.

Fon'un katilma belge sayisi 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 2,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayisi sirasiyla 590,813,182 ve 571,709,626 adettir. Fon'da, Kurucu'nun tahsis
etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.057569 TL ve 0.043685 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylal 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sirasiyla 34,012,629 TL ve 24,980,700 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eyitl 2010 ve 2009 yill ayni doneme iligkin fon katilma belgelerinin harekefleri agagidaki
tabloda szetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 1 Ccak - 30 Eyliil 2009

Adet TL Adet TL

Acihs 553,171,188 13,531,489 539,266,508 14,055,467
Satiglar 232,331,527 11,599,253 320,148,833 9,358,649
Geri aliglar (194,689,533) (9,663,251) (287,705,715) (9,084,278)
590,813,182 15,467,491 571,709,626 14,329,838




ING Emekiilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itipariyle
bilanco dipnottare {(devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirast (TL))

b)

Uygulanan belli baglt muhasebe prensiplerinin dzeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimtanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirnm fonlar kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslarl ddzenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fontarina iliskin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklesen deder artiglari/(azaligtar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tiztdd hikimlerine gdre dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farkiar, ancak ilgili menkui kiymetin elden ¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir,

Vergi karsiliklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tazel kigligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinim fonlarinin kazanglan Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi
tutulmarmaktadir.

Uygulanan degerleme kurallart agadidaki gibidir:
Fon portféylndeki varlikiarin dederlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabhanc! para cinsinden variiklarin
ahm fiyatlar satin aima giinindeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggiiniinde gegerli
olacak déviz satis kuru ile carpilmas) suretiyle bulunur,

i) Alis tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada iglem géren kamu borglanma araclarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
gununde borsada olusan agirlikil ortalama fiyata itk is giinine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada islem gtren hisse senetlerine iliskin dederleme fivat olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olusan agirikl ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giinlinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son isiem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araclari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetlerimin (Eurobond) degertemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kulianilir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden,
defjerleme gunani takip eden ilk is gunune kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasast araglarl Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyie
bilango dipnotlar: (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Turk Lirass (TL))

4-

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yéneticiye olan borglar:

Fon igtiiztda uyarinca, Fon yénetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdi olarak, her gin icin net varik degeri Uzerinden yuz binde 10
oraninda ticret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfdy yonetim
ticretleri olarak izlenmektedir. ilgili hizmetler karsihid: olarak i¢ tizlikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfoy yénetim Geretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Portfoy’e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler:

Yoktur.

Diger:

ING Emeklitik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlannin toplam denetim dcretlerini bir dnceki yil
denetim Gcretleri baz alinarak hesaplamis oldudu tahmini yiliik toplam denetim Gcretini emeklilik
yatirim fonlarina fon toplam dederleri oranlamasi Gzerinden dagitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil icin belirlenmis olan denetim Gcretleri baz alinarak hesaplanmistir.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 1,637,807 TL tutarindaki alacak menkul kiymet
satigl sonucu olusan Takasbank alacaklarindan olugsmaktadir (30 Eylal 2009 — 862,046 TL
tutarindaki alacagin hepsi menkul kiymet satisi sonucu olugan Takasbank alacaklarindan
olusmaktadir.)

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 4,775 TL tutarindaki borcun, 1,508 TL’si
denetim {icretinden, 1,120 TL'si takas saklama komisyonundan, 2,048 TL'si hisse senedi alimi
islem komisyonundan, 66 TL'si katilma belgesi kilstrat karsili§indan ve geri kalan 32 TL'siise
diger borglardan olugmaktadir. (30 Eylut 2009 — 7,686 TL tutanindaki borcun, 4,417 TL'si
denetim {cretinden, 1,282 TL'si takas saklama komisyonundan, 548 TL.'si SPK kayda alma
{icretinden, 1,171 TL'si hisse senedi alimi islem komisyonundan, 63 TL’si katiima belgesi
kistrat karsihigindan ve geri kalan 205 TL'si ise diger borglardan olusmaktadir).



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu

30 Eytiil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablesu dipnoflan
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii futarian

Bilango tarihi tibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacag
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda hir dnceki yila gore %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artig ve
azabslarin nedenleri

Fon gelirlerindeki artisin ana nedeni, cari yilin ilk dokuz ayinda gerceklesen deder artiglanndaki
buyumedir. Gergeklesen deder artiglarindaki bliyimenin ana nedeni de portféydeki hisse
senetlerinin dederinin gecmis yila kiyasla daha ¢ok artmas! ve hisse senedi satiglarinin daha az
gergeklesmesidir. Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki artisin ana nedeni, cari ylin ilk dokuz
ayinda portféydeki hisse senetlerinin kar paylanndaki artistir. Menkul kiymet satis karlarindaki
azaligin ana nedeni fonun cari yilin ilk dokuz ayinda ge¢mis yilin ik dokuz ayina Kiyasla daha
az hisse senedi satist gerceklestirmesidir. Fon toplam degerindeki artiga karsgilik cari yilda
gerceklesen deger azaliglarindaki dustisten dolayi fon giderlerinde azalig gérilmustir.
Gergeklesen deger azalislarindaki disiisiin ana nedeni portféyiin coguniugunu olugturan hisse
senetlerinin degerlerinin cari yilin ik dokuz ayinda gecmis yila kiyasla artig géstermesidir. Fon
ve portféy yénetim tcretlerindeki artig fon toplam degerindeki artigla paralel olarak
gergeklegmistir.

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eytiil 2010 tarihi itibariyle

fon poriféy dederi tablosu dipnotiar
(Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Turk Lirasi {TL))

1-  imtiyazl hisse senetleri
Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi meveut dedildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak — 30 Eyliil 2010 déneminde 476,627 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
T.Is Bankasi A.S. 24/02/2010 149,886
Akbank T.A.S. 16/04/2010 58,333
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 25/05/2010 37778
T.Sige Ve Cam Fabrikalan A.$. 14/06/2010 10,000
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 18/06/2010 123,530
Petkim Petrokimya Holding A.S. 02/07/2010 97,100

1 Ocak — 30 Eyiul 2009 déneminde 655,130 adet bedelsiz hisse senedi alinmigtir.

Hisse ad Tarih Adet
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 12/01/2009 316,667
Enka insaat ve Sanayi A.S. 03/06/2009 27,500
Tefken Holding A.S. 10/06/2009 30,842
T.ls Bankas| A.S. 11/06/2009 39,260
T.Sige Ve Cam Fabrikalarn A.S. 15/06/2009 18,640
Kog Holding A.S. 18/06/2009 30,000
Trakya Cam Sanayi A.S. 30/06/2009 53,100
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 01/07/2000 128,572
Alarko Holding AS. 03/07/2008 10,549
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsaiartna kote edilmemis menkul kiymet meveut
degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1-  Siipheli alacaklann tutan
Bilanco tarihi itibariyla stpheli alacak butunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bitango tarihi itibanyla agikianmasi gereken dider hususlar bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinnm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu
varhiklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Bityime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak
- 30 Eylill 2010 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayili Kanun®) ve Emeklilik Yatinm Fontarimin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik ("Yénetmelik”) hukamlerine uygun olarak saklanip saklanmadig! agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagdidaki hususlann test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim $irketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarimin kayitlari tutan kuruluglardan teyit
ediimesi,

3) Odiing menkul kiymet iglemleri konusunda taraflardan teyit alinmas:,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerie kargilagtiniarak kontroi edilmesi,

5) Fon portféytindeki menkul kiymetler tizerindeki haklann portféy yénetim sirketinin talimats
gergavesinde kullanifip kullamiimadidinin tespiti,

8) Fon paylarinin katihmei bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara fon hesaplannda yatinma
yénlendirilecek katki payi tutari ile bunlara kargihk gelen pay sayilarint fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmaddinin kontrolii,

7 Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme! katki
paylarinin Fon'a aktaniminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfoy y&netim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapiiip
yapllmadidinin kontrold.

Gorasumiize gére ING Emeklilik Anonim Sirkett Buytme Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonunun 1 Ocak - 30 Eylul 2010 doneminde varliklari 4632 sayth Kanun ve Ydénetmelik hikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gériig tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kultaniimas) mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited -

Duse

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgl

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Lirndted



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacl; Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Bilylime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun 1 Ocak - 30
Eylil 2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik") 14 incti maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller ¢cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goragumuize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Buyame Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fanu'nun ig kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 inci maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gérilg tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimas! mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM (/

Sorumlu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
{stanbul, Turkiye

A meamber firm of £rnst & Young Global Linited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor
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ING Emeldilik Anonim Sirketi

Biiyiime Amach Hisse Senedi

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performanst
konusunda kamuya aciklanan biigilere iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Bayime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun ("Fon”) 1 Ocak
- 30 Eylal 2010 donemine ait ekteki performans sunusg raperunu Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: V
No: 80 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunusg standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarnda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemier igin inceleme yapiimamis ve gérits olusturulmamistir,

Gortsumiize gbre 1 Ocak - 30 Eylal 2010 donemine ait performans sunug raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Biylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansint Sermaye

Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun ofarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

%C’(_/ y
Selim Elhadet; SMMM

Sorumiu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

Ameinber tirm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGIiLER

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amact Portféy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

34.012.629 TL

ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter

Amach Hisse Senedi

Emeldilik Yatmim Fonu'nun | Abdullah Akgiin
Birim Pay Degeri 0.057569 T, | ('Fon”) amaci, portfGyliniin )
i Fay esert en az %80°ini borsada islem | Vildan Ozgiil
goren  sirketlerin  hisse
Yatrima Sayisi 13.068 senetlerine yatwarak sermaye | Ibrahim Altan
Tedaviil Orant % 29,54 kazanci elde etmektir.
Portfoy Dagilrm Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 81,44 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse
senetleri ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu borglanma
- Devlet Tahvili/ %1,46 | senetlerini dahil eder.
Hazine Bonosu Fon portfyiiniin tamammm sitrekli olarak hisse senetlerine
yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak
-Ters Repo % 17,10 | amaciyla ters repo ve borsa para piyasast iglemlerine de en gok %20
oraninda  yatirnm  yapilir.  Riskten kagmabilmek amaciyla
-Borsa Para Piyasasi o, 0 | Eurobondlarda %0-%10, vadeli/'vadesiz TL ve d6viz mevduatinda

%0-%20, YTL cinsi Devlet I¢ Borglanma Senetleri’nde %0-%10

Islemleri araliginda pozisyon almabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagihimt Adet

- Bankacilik % 30,87 Emeklilik yatwim fonunun isletilmesi swasinda karsilasilabilecek
Holdi % 15.82 muhtermne! riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
- hoidng o1 Risklerdir. Finansal ve politik risklerin ydnetimine iliskin olarak,
- Sigorta % 4,49 portfdy yoneticisi fon portfdylinit yonetirken riskin dagitilmasi,
u likidite ve getiri unsurlarmi gtz Onlinde bulundurmakta, portfdy
- Tas ve Topraga Dayal %2,72 ybnetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarma uygun hareket ederek
- Kimya,Petrol ve Plastik %8,10 fon igtiizigli, izahname, portféy yonetim sotzlesmest ve ilgili
) mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirm
- Metal Ana Sanay 768,92 yapilacak sermaye piyasasi araclarinm se¢iminde nakde déniigiimi
- Metal Esya, Makina 243,17 kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatim
) o kararlar, konularinda uzman ilyelerin olusturdugu bir komite
- Elektrik, Gaz ve Buhar  %1,99 tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
- Ulastirma ve Depolama %8,86 Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
. o muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
- Teknolojt 72,34 tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un y®netiminde olusabilecek

- Dokuma Giyim Egy. Ve Deri %2,62

- Diger Yapim, Onarim Isleri %5,21

- Diger Mali Kuruluglar

%4,89

hata, hile ve usulstizliklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin  dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglarn $irket tarafindan
yazih hale getirilmigtir.




4
ZVINTIAVS TOYALSOD V14 NIDT ISNVAROITAL WANQA MADATID YATIIILED STNDTD

*TIHIE QUTUISTOP [N[AT 0€ — 00 [ K 0107

%R dockk

“npepjonLIalsd nunBnpnAnq S1AHeq! LS[YLE) 010T [AIAH 0 4 010T URIZEH 0€ 0T0T MeIA I€ ‘6007 WIBTY 1€ ‘800T NURIV L€ ‘L00T MBIV 1€ ‘900T NV

1§ ‘6007 MBIV 1€ b00T JMRLV 1€ urraidoyiiod wiepdo; 1meunA uru, '§'y Mmeto X Aoyuod ONJ Je[uresel A HIp, §'V [umoug & £ej1od ONI “Is1oneuak Agpuod

dokkesk

-pnupuefny

IS[9PUS FA() WDLIQ BpUIIA §T0Z 94 6007 ‘800Z°LO0T ‘9007 ‘5007 ~métwreldesay 2108 suISYoPUS FIFL WHLIQ Jie swidugp 1IN 1welo uokseyus (N4 $00T) 14 °1 .
"I SUNISUQP (010Z URNZBH 0F — ¥B20 1) ISURA LA 0107 s
re surwsuep (0107 He 1€ — Neo( 1) delksd rounq ik 0107 *
4. U9 968°LLT ] 99°C 1L 629°TI0'¥E el 44 Z59 9L1T 01°'9Z O/ L
11 U9 9€L°19T°T 12°C 1L SS8BLYLT 051 651 £6'y E8°E PrL «:9/NAL
11 W4 1€5°SHT T §TT 1L ILLLIOST %1 €'l ¥TY 1€'9 85°6 * /AL
11, U9 S0S'901'1 RTT 1L 68£'85T'ST il Tl £6'S 18°9L 0L°66 Jiig
11 W9 £60°£88 6€'1 1L ESLLTETI LTT 1+'C 11'8 (Z6'ey) (9¢° 1) &g
TLA U 098°6E0'T 0Ll TLA L¥9'699°L1 LST 8¢€'1 v6'S 19°8¢€ LEFE 1<y
TLA UG 0S6'T58 61°1 TLA EI¥S1T01 79°1 §S'l 8511 L8°0 3€°8 [Ag
TLA Wq ZL9'TE0'] 950 TLA 88%°65L°S 07l STl 997 £9'%S vE3E [L§4
TLA U1 SEOF6L 12°0 TLA SES'9S9°1 9’1 0l 98°Cl 80°E 7EsT 1A
wownor EINL, IBIAQNIOL | (%) TURIQ I{epuId] 10F0q NIHEA (%) 1sewdes | (%) wak TUBIO | (%) (%) AYTIIA
wn ], USIsug X ISJAQTHIO US[TAUQ A 19N UHmgnin A1 Hepues 1seurdeg UOASBIJUT | ISLINSD LI120)
UnuUNQRIo Agirod edea | ehoa Agpiog nuog ununindio yepuelg ununmdio urgjdoy
Aoqurod [IyR(] BWINUNG UIUIQ(] [TYe(T Binung eurméeyiéTey apuid] uewIey mﬂhmwm:wmmm
LEEIED)
unmAQILIo g
uo,J
ISIOTIY SNYINIOITAd ONOA IWRRIEVA TP TIIINE IAANAS ASSIH MOVINY TWAAQE 'SV ITTFTNINT ONI




2)

3

4)

5)

7

8)

9)

DIPNOTLAR

01.01.2010—30.09.2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 26,10
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi: % 21,76
Gergeklesen Karsilagirma Olgiitiiniin Getirisi: % 21,26
Nispi Getiri: % 4,34

Nispi Getiri'nin %4,84°i varlik seciminden, % (0,50)'si ise varhk gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastoma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergekiesen Karsilagtirma
Olgiitiintin Getirisi — Hedeflenen Kargilastrma Olgiitlintin Getirisi)

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING Portfy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere , toplam on alt1 adet yatirtm fonunun portféytinit yonetmektedir.

Fon portfdyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatmmm riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2010 — 30 Eyliil 2010 déneminde net % 26,10 getiri saglamigtir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere
oraninm agirhkh ortalamasi agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracihik Komisyonlart: Yiizbinde 1,76
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,11

Fon’un karsilagtirma Slgiitdl, portfoylin yatinim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg dikkate almarak,
%90 oranmda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oraminda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oraninda,
Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Karsilagtirma &lgiitii dikkate almmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri igin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi iglemleri toplamt igin %0-%20, mevduat igin %0-%20, Eurobondlar igin
%0-%10, TL cinsi DIBSler i¢in %0-%10 araliginda pozisyon almabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarmm portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir, Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayih Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik vatinm fonlarmin taraf oldugu yatwmm islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bayitklitkleri:
Gegerli degildir.
Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iliskin performans bilgileri agagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,32
Hedeflenen Kargilastirma C')_i(;iitii Getirisi; % 34,08
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiintin Getirisi; % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri’'nin % (6,91)’i varlk segiminden, % (1,85)1 varlik gruplari arasinda gerceklestirilen
dagihmdan ise kaynaklanan gefiridir,

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 38,34
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Karsilastuma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’nin % (13,34)’0 varlik seciminden, % (2,95)’i varhik gruplart arasinda gerceklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 8,38
Hedeflenen Karsilagtirma 'O'_lg:ﬁtii Getirisi: % 0,87
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %231
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’nin % 6,07’si varlik segiminden, % 1,44°i1 ise varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dafnlimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

For’un Getirisi: ) % 34,37
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 38,61
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin %(3,66)’s1 varhk seciminden, % (0,58)’i ise varlk gruplan arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.



2)

2008 déneminde:

Fon'un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitth Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Karsilagtirma Olcitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19Yu varlik se¢iminden, % 2,55°1 ise varlik gruplart arasmda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 99,70
Hedeflenen Kargilastirma G}Qﬁtﬁ Getirisi: % 76,81
Gergeklesen Kargilagtirma Olgtitiiniin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri’nin %17,80°1 varhk segiminden, % 5,09°u ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynakianan getiridir,
Nispt Getiri hesaplamalarinda agagidaki formiil kullanilmastir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargsilagtrma Olgiitiintin Getirisi) + (Gergeklesen Kargifagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastrma Olgiitiiniin Getirisi

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfiy ve kargilastirma lgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



