ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGCLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

UC AYLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Bliyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun
01.01.2010 — 30.09.2010 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden geg¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-30.09.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2010 yilinin ilk geyregine IMF ile olasi anlasmanin seyri, enflasyon oranindaki (Ocak
ayl) rekor yiUkselig, issizlik oranlarindaki artis, Yunanistan’in bor¢lari ve durumun Euro
Bolgesi'ne yansimalari, hukumet ile ordu arasindaki gerilim ve TCMB tarafindan
uygulanmasi planlanan cikis stratejileri damgasini vurdu.

Ocak ayinda, 2009 Ekim’den bu yana enflasyonda gergeklesen rekor artigla, ekonomik
verilerdeki dalgalanmalarin 2010 vyihinin ilk c¢eyregine tasinarak devam ettigi
g6zlemlenirken, politika faiz oranlarinin global ekonomide planlanan kademeli ve seviye
hedefli toparlanmanin bir parcasi olarak, Merkez Bankasi tarafindan %6.50 seviyesinde
tutuldugunu soyleyebiliriz.

Bir yandan baz etkisi ve vergi artiglari sebebiyle dalgalanan TUFE oranlari, diger
yandan yiksek seviyelerde seyreden issizlik oranlari, biylime oranlarindaki devam
eden olumsuzluklar krizin reel sektor Uzerindeki etkisinin devam ettigini ortaya
koymaktadir. Bu baglamda zayif olan toparlanma egilimi, ekonomideki toparlanmanin
yavas olacagini ortaya koymaktadir. Artan but¢ce acgiginin daraltiimasi ve kamu
kesiminin kaynak kullaniminda yasadigi olumsuzluklar, 6zel sektore iyilesme ve buylime
surecinde daha fazla sorumluluk yiklemektedir.

Diger bir yandan, 2010 yilinin ilk ¢ceyreginde IMF ile yapiimasi beklenen olasi anlagma
icin gorusmeler sona erdirilerek, IMF ile yapilan gorismelerin kendi rutin dizeninde
gidecedi aciklandi. Bu durum piyasalarda olumsuz yénde yansimazken, Balyoz harekati
cercevesinde Ozellikle Subat ayl IMKB 100 endeksi’nde hareketlilie sebep oldu.

Global toparlanma sirecine mali sikilastirma politikalarinin belirlenmesi ile giren dinya
ekonomilerinde 06zellikle Euro Bdlgesi ulkeleri agisindan Yunanistan'in durumunun
getirdigi sikintilar sebebiyle baskilar olugsa da, 2009 yilinda %4.7 oraninda daralan
Turkiye ekonomisinin, Orta Vadeli Plan’da 6ngdérilen buylumeyi destekler nitelikte
oldugunu soyleyebiliriz.  Global toparlanma sturecine paralel olarak ¢ikis stratejileri
gelistiren TCMB’nin, bu kapsamda politika faiz oranlarini mevcut durumda tutmaya
devam ederken, kriz doneminde uygulanan likidite tedbirlerinin kademeli bir sekilde geri
alacagini sdyleyebiliriz.

2010 yihinin ikinci geyregi, yasanan global finansal kriz sonrasinda toparlanmaya
hazirlanan Avrupa Ulkelerinin ve Amerika ekonomisinin, itiraf donemi niteligindeydi.
Birbirini izleyen acgiklamalarla diinyaya duyurulan ve 6zellikle Euro-bdlgesi Ulkelerinin
acikladigi asiri butgce aciklari; ardindan Amerika’'nin ikiz-agik olarak nitelendirilen, butce
acigi ve cari-acigl; finansal piyasalar yatirimcisini belirsizlige surukledi. Yasanan




belirsizlik, global piyasalara yansirken, “glUvenli-liman” arayisi iginde olan yatirimci,
yuzina altina gevirdi.

ikinci geyrekte, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile imzalanmasi diisiinilen anlagmanin,
Tarkiye ekonomisinin mevcut durumda ek mudahaleye gerek duymadigi gerekgesiyle
iptal edildigi ve IMF ile yapilan gorismelerin mevcut rutin seyrinde devam edecegi
aciklandi. Diger yandan, Yunanistan’in borcunun buzdaginin gérinen kismi oldugunun
anlagilmasi ve ardindan Macaristan, Portekiz ve ispanya gibi Euro-bélgesi tlkelerinin
bltce aciklarini kamuoyuna duyurmasiyla, global piyasalarin tansiyonu Nisan ayrnda
giderek artti. Bir yandan, IMKB 100 endeksi 6zellikle Avrupa piyasalarinin olumsuz
seyrinden etkilenirken, Euro-bolgesi Ulkelerinin borg sikintilari, global piyasalarda
bozulma yaratarak azalan risk istahi, yatirim araglari tGzerinde de ek risk primi olusturdu.

Nisan ayr’'nda son yedi yilin en yuksek gida maddeleri artigi ile yeniden cift haneye
gelen TUFE endeksi, tetikledigi cekirdek enflasyon sebebiyle TCMB’nin politika faiz
arttirrmini giindeme getirse de, uluslararasi raporlar 2010°’da faiz oranlarinda yukselis
beklememektedir. Avrupa ve Amerika Merkez Bankalarinin durusuna paralel bir tutum
izleyen TCMB, cekirdek enflasyon gdstergelerinin yil sonu hedefinin altinda olmasi ve
orta vadeli hedeflerle uyumlu seyretmeye devam edecegi disuncesiyle, i¢ talebin ise
istikrarli devam etse de ekonomik faaliyetteki toparlanma hizina yoénelik belirsizliklerin
arttigi degerlendirmesinde bulunarak, mevcut durumda para politikasi degisimi igin
erken oldugunu acgiklamistir.

Gerek finansal piyasalar gerekse krizin etikisinden hala kurtulamayan reel ekonomi ve
artan butge aciklari, devlet tesviki olmadan blylime yolunu global ekonomiler igin
mevcut durumda kapali duruma getirirken, Dolar karsisinda olduk¢ca deger kaybeden
Euro (Nisan-Mayis aylari)’nun da, Ulkemiz ihracati acisindan tehdit olusturdugunu
sOyleyebiliriz. Igsizlik verilerinde ise kiresel olumsuzluga ek olarak, IMFnin genel
degerlendirmesinde de igsizlik verilerinin bir sure daha yuksek seyredecedgi
vurgulaniyor. Bu da ulkemiz dahil dinya ekonomisi buyimesinde beklenen iyilesmenin
hala issizlik verilerine yansimadigini gdsteriyor.

Gelismis ekonomilerin toparlanma sinyallerini iyice azalttigi ve kemer sikma politikalari
tartismasinda G20 zirvesinde gerginliJe sebep olan, ylksek butce acgiklarina engel
olamayan Euro-bdlgesi Ulkeleri, 2010 igin olugsmasi beklenen %4 oranindaki global
ekonomik buyuimeye (JP Morgan Raporu), neredeyse %0’a yakin bir katkisi
beklenirken, beklenen buyimeye gelismekte olan Asya ekonomilerinin bir hayli katkida
bulunacagi kesinlik kazaniyor diyebiliriz. Agirlikli olarak baz etkisi sebebiyle, ilk ceyrekte
%11,70 olarak gergeklesen buyime orani Uretim, Ulke bor¢ karsilama oraninin
dengelenebilir trende girmesi ve iyimserlesmeye baglayan tlketici algisina paralel
olarak dinamik hale gelme olasiligi bulunan i¢ talebin Glkemiz yatirimcisinin risk istahini
arttiracak gibi goézikuyor.

2010 yihnin baglarinda Avrupa’daki borg krizinin hafizalarda tazeligini koruyan 2009 yih
krizini hatirlatmasiyla digen piyasalar 6zellikle ABD’de beklenenden daha iyi gelen
sirket bilango ve kar rakamlariyla geri planda kalmigti. Kar rakamlari detaylarina
bakildiginda ise satig artis kaynakl olmasi yerine maliyet azaltilmasi kaynakl karlar
g6zlemlendi ancak bu durum yatirimcilarin risk istahlarindaki artisin énine gegemedi.
Ozellikle tgincl geyrek, Temmuz ayinda global piyasalardaki olumlu trendden yurtigi
piyasalarin daha olumlu yonde vyararlandigi gozlemlendi. Yurtdigi hisse senetleri
piyasalarina kiyasla, Tirkiye hisse senetleri piyasasinda 2010 yili UGglncl ¢eyrek
baslarinda olusan pozitif ayrisma, Turkiye’nin global yatinmcilar agisindan bakildiginda
yuksek blylime potansiyeli, enflasyonda dusen trend, glglu ve kar edebilen bankacilik
sektérii ve sene basindan itibaren toparlanan bitge gerceklesmeleri yatirnm tercih
sebepleri arasinda dncelikli olarak siralanabilir.



2010 yih Gguncl ¢eyrek ortalarinda Bloomberg tarafindan agiklanan; Turkiye’'nin, BRICs
olarak adlandirilan gelismekte olan lkelerin hisse senetleri piyasalari agisindan
bakildiginda yilbasindan bu yana en hizli blyime kaydeden hisse senedi
piyasalarindan biri olmasi, JP Morgan Chase EMBI (gelismekte olan Ulkeler bono
endeksi) global dlgimleriyle kanitlanan finansal performansi, Turkiye finansal
piyasalarinin global yatirirmcinin ilgisini gekmeye devam ettigini gosterdi. Goldman
Sachs tarafindan yapilan agiklamada ise Turkiye goreceli disuk borgluluk, buylyen
nufus, ve artan karlilik oranlari ile global yatirmcilarin dikkatini ¢ekiyor.

S&P’nin Turkiye degerlendirmesine gore ekonomideki gugli toparlanmanin butgeyi
sikilastirmaya yonelik tutumlarla desteklenerek, uzun vadeli ekonomik istikrara katkida
bulunmak igin bir firsat yaratti§i vurgulaniyor. Ayni raporda Turkiye'nin artan bige acgigi
ve cari acikla ulkenin rekabet edilebilirligi ve kredi itibari konusunda soru isaretleri
oldugu ve daha uyumlu bir orta vadeli mali tutum plani gelistirilmesi gerektigi belirtiliyor.
S&P tahminlemelerine gére GSYIH biyimesinin bu yil igin %6.4 olaca@i tahmin ediliyor.
Amerikan ekonomist Roubini ise, Turkiye cari aciginin sekiz ayda buylime gosterdigini
belirtirken, 2010 igin cari acigin GSYiHya oraninin %4.4 olacagini ve sekiz ayda
piyasalara gelen net dogrudan yabanci yatirrmda da azalma oldugunu belirtiyor.

2010 yih son cgeyredi 6ncesinde ise yilbasindan bu yana daha ¢ok Amerika Merkez
Bankasi (FED) politikalarina paralel tutum izleyen TC Merkez Bankasi (TCMB), kriz
oncesi donemlere kiyasla likidite aciginin azalmasi ve kredi kosullarinin iyilesmeye
baglamasi sebebiyle Eylll ayrnin son haftasinda TL ve ddviz zorunlu karsiliklarini
arttirarak, bu yolla bankalarin kredi miktarini distrmeyi, piyasadaki para arz ve talep
dengesini denetlemeyi hedefliyor. Ulusal finans pazarinda, referandum sonucunun da
olumlu olmasi katkisiyla, Uglinctu c¢eyrek sonu itibariyle %30’a yakin getiri saglayan
IMKB-100, ikinci ¢ceyrekte %10.3 blyime kaydeden Turkiye ekonomisi, i¢ talebe ve dis
finansmana dayali blyume kaydederek global yatirimcilarin sicak para akimini
kuvvetlendirdi. Bu noktada doéviz rezervlerini arttirma karari alan TCMB'nin, sicak para
girigi ile degerlenen TL’yi kontrol altina almaya calistigini sGyleyebilirz.

Son geyrek Oncesinde yayimlanan Uluslararasi Para Fonu (IMF) Dinya Ekonomik
Gorunum Raporu'na goére 2010 yilinda %7.8 blyUmesi beklenen Turkiye; beklenti
gerceklesirse GSYIH artisinda gelismis Avrupa Ulkeleri dahil, Avrupa Ulkelerinin yaklasik
olarak bes kati kadar buyuyecek gibi gdzikiyor. TCMB’nin para politikasi gercevesinde
uzun suredir disuk tuttuju faiz oranlarinin ise, Turkiye’nin o6zellikle hisse senedi
piyasasinin dinya borsalarina gore olumlu ayrigiyor olmasinin en énemli sebeplerinden
biri olarak gd0sterilebilir. Bir diger yandan, gelismis Ulkelere ait ivmesini oldukga
yavaslatan blyUme hizinin ise, global yatirmcilarin gelismekte olan Ulkelere olan
yatirimlarini arttirmalarina sebep oldugu gézlemleniyor.

Cin ile birlikte G20 Ulkeleri arasinda en hizli blylyen ekonomiler arasinda yer alan
Turkiye global yatirimcilarin odak noktasi olmaya devam etse de, TCMB cikis stratejisi
ve global makro datanin lke ekonomisine yansimasi, son ¢eyrekte Turkiye finansal
piyasalari performansinin belirleyici faktorleri olacak gibi gdzkuyor.

2010 yilinin ilk dokuz ayinda yatirim araclarinin getirileri ise séyle gerceklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %24.51, KYD 182 gunluk bono endeksi %5.95, KYD 91 gunlik bono
endeksi %5.73, O/N net repo endeksi %4.11, KYD B Tipi Fon endeksi %1.99, Euro %-
8.09, Amerikan Dolari %-2.95.

2010 yihinin ilk dokuz ayinda fon portféyunin ortalama olarak %83.18’i hisse senetlerine,
%15.05'i Ters Repoya, %1.77’si Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna yatiriimistir. 2010



yilinin ilk dokuz ayinda fonun birim pay degeri %26.10 artis géstermis olup ayni ddnemde
Fon'un performans Olguti de %21.76 deger kazanmigtir. Emeklilik Yatirm Fonu
portféyindeki yatirim araclan ilgili piyasalarda gin sonunda olusan agirlikli ortalama
fiyatlarla degerlendirildikleri icin piyasadaki inis cikislar dogrudan fon fiyatina da
yansimaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILi BILGILER

01.01.2010 - 30.09.2010 doéneminde fon kurulu olagan haftalk toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger
konular goragtlmustar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2010 — 30 Eylil 2010 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilimistir.
Rapor sonucuna goére Fon portféylinin degerlenmesi, net varlik dederinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Blylime Amagcli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢tizik hikdmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait
mali tablolarin, Fon’un 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren c¢eyrek doéneme ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
cercevesinde dogru ve durust bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde gorus
belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 32.760.873,44.-TL.
Borglar (-) 1.251.755,73.-TL.
Fon Toplam Degeri 34.012.629,17.-TL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 8.885.559,45.-TL.
Giderler Toplami (-) 1.739.704,91.-TL.
Gelir Gider Farki 7.145.854,54.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 4.318.155,22.-TL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 7.081.128,45.-TL.



BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2010 ITIBARIYLE

Fon Portfoy Deger Tablosu | Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde
HiSSE SENETLERI 8.196.090,89|27.388.118,82 | 81,45%
DEVLET TAHViILI TRT020211T11| 500.000,00| 487.970,85| 1,45%
TERS REPO-DT TRT170615T16 | 5.500.979,45| 5.500.979,45| 16,36%

TRT190111T13| 163.029,92 163.029,92 0,48%
TRT190111T13 86.015,79 86.015,79 0,26%
FON PORTFOY DEGERI 33.626.114,83 | 100,00%
TOPLAM
TUTARI(TL) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 33.626.114,83 98,86%
(MIiZANDAN PORTFOY DEGERI) | 33.626.114,83 98,86%
B. HAZIR DEGERLER 463,52 0,00%
a) Kasa 0 0,00%
b) Bankalar 463,52 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00%
C. ALACAKLAR 1637806,55 4,82%
a) Takastan Alacaklar T1 667500 1,96%
b) Takastan Alacaklar T2 970306,55 2,85%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00%
d) Diger Alacaklar 0 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%
E. BORCLAR 1.251.755,73 -3,68%
a) Takasa Borglar T1 626000 -1,84%
b) Takasa Borglar T2 523.300,00 -1,54%
c) Yonetim Ucreti 97.682,24 -0,29%
d) Odenecek Vergi 0 0,00%
e) ihtiyatlar 0 0,00%
f) Krediler 0 0,00%
g) Diger Borglar 4.773,49 -0,01%
F. M.D.Dusis Karsihg 0 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 34.012.629,17
Toplam Pay Sayisi 2.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 590.813.182,43
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0




Fiyat 0,057569
(VOB AgikPozisyon) 0 0,00%

Diger borglar béliuminde goériinen 4.773,49-TL’nin detayi:

Denetim Ucreti Karsihg! : 1.508,48-TL.
Vergi, Resim ve Harglar Karsiligi : 29,94-TL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi : 1.120,34-TL
Kuruma Borglar (T2 Kurtaj) : 1.097,80.-TL.
Kuruma Borglar (T1 Kurtaj) : 950,72.-TL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi : 66,21.-TL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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——FON — BENCHMARK

Fon ydnetiminde giinliik olarak portfdyiin en az %801 IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimig olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portfdy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portféyine dahil yatirrm araglari arasinda g¢esitlendirmeye gidilmistir. Fon ydnetiminde
yatirim yapilan sermaye piyasasli aracglarinin segiminde nakde dénisumu kolay ve riski
az olanlar tercih edilmistir. Emeklilik Yatinm Fonu portféyundeki yatirim araclari ilgili
piyasalarda gin sonunda olusan agirlikli ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri icin
piyasadaki inis ¢ikislar dogrudan fon fiyatina da yansimaktadir.

2010 yilinin ilk dokuz ayinda fon portféyunun ortalama olarak %83.18’i hisse senetlerine,
%15.05'i Ters Repoya, %1.77’si Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna yatiriimistir. 2010
yilinin ilk dokuz ayinda fonun birim pay degeri %26.10 artis gdstermis olup ayni ddnemde



Fon'un performans Olgiti de %21.76 deger kazanmistir. Emeklilik Yatirm Fonu
portféyundeki yatirrm araclan ilgili piyasalarda gin sonunda olusan agirlikli ortalama
fiyatlarla deg@erlendirildikleri icin piyasadaki inis cikislar dogrudan fon fiyatina da
yansimaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon yatirnm iglemlerinin yapiimasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S. ve
Oyak Yatinm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler ¢ercevesinde fon portfoyu igin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon o6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok diisiik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli tizerinden
hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : OnBinde 7 (%5 BSMV Harig)
Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.050 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N YuzBinde 0.0525 (BSMV Dahil) + Vadeli YUzbinde

_ _ 0.0525 * Gun Sayisi (BSMV Dahil)
Vadeli Islem ve opsiyon Islemleri : Onbinde 1,5 (BSMV Harig)

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar tzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider TUru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 2,73%
Aracilik Komisyonlari 0,48%
Diger Fon Giderleri 0,03%
Toplam Harcamalar 3,24%

Yukaridaki veriler 01.01.2010 — 30.09.2010 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih
ve 1/9 sayih karari dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK Ydnetmelik
41.madde kapsaminda SPK’ya 6denmek Uzere gunluk bazda tahakkuk ettirilen ek kayda
alma ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari geregince, 09/04/2007
tarihinden itibaren fon portféyinin tamamina yansitimamakta, sadece o gun itibariyle
yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte
ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu ornekte asagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildigi
ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %12
oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim
giderinin ortalama orani ise Fon’un buyukligine goére farkhlik gdstereceginden



hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2010 —
30.09.2010 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina gére hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

IEH
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikluigii | 1.060,00]  1.140,48] 1.227,07 | 1.320,24]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Buyiiklugi |  1.120,00]  1.205,04|  1.296,53]  1.394,97]
(-) Fon isletim Ucreti 38,69 41,63 44,79 48,19
(-) Aracilik Komisyonlari 5,07 5,46 5,87 6,32
(-) Diger Fon Giderleri 0,31 0,34 0,36 0,39
| Toplam Giderler 44,07 47,42 51,02 54,90
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biyiiklugii 1.075,93 1.157,62 1.245,51 1.340,07
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1.42048|  1.528,33|  1.64437] 1.769,22|  1.903,55| 2.048,07 |
1.500,88]  1.614,84]  1.73745]  1.869,36]  2.011,29] 2.164,00 |
51,85 55,78 60,02 64,58 69,48 74,75
6,80 7,31 7,87 8,47 9,11 9,80
0,42 0,45 0,48 0,52 0,56 0,60
59,06 | 63,55 | 68,37 | 73,56 | 79,15 | 85,16 |
1.441,82]  1.551,29]  1.669,07]  1.79580|  1.932,14] 2.078,84 |
Toplam Komisyon 626,27

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %12 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldukten sonra bugunku degerle 2.078,84 -TL. olmustur. Bu donem boyunca
Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 626,27-TL. dir.



ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Sarper EVREN Erdem AYDINLI
Fon Kurulu Bagkan! Fon Kurulu Uyesi
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4, Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



