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ING Emeklitik Anonim Sirketi
Biiyiime Amacli Karma
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amagch Karma Emekiilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) ekte yer alan
30 Eylal 2010 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portfoy degeri tablolart, ayni tarihte sona eren
dokuz aylik gelir talblosu ve énemli muhasebe politikalaninin ézeti ile dipnotlan tarafimizeca
incelenmistir. Kurucu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degderleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsamit

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan bagimsiz denetim standartiari
duzenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolann incelenmesi, agirhikli olarak
finansal raporlama strecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasinl kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimianan bagimsiz denetim standartlarn gergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gore
daha dar oldudundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlar
ortaya ¢ikarabilme konusunda glvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bafimsiz
denetim gbriist aciklanmamstir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyinin degerlenmesi, net varlik dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm foniarina iligkin
duzenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Bitylme Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun
ig thzik hikimlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eylal 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iligkin finansal
performansini, Sermaye Piyasas) Kuruiu’nca yayimianan emeklilik yatinm fonlart hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve dartst bir bigimde yansitmadidi
konusunda herhangi bir hususa rastlanimamigtir.

GL’Jney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetci

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Varhklar
Hazir degerler

Bankalar - vadesiz mevduat 834,912 783,639

Bankalar - vadeli mevduat 14,080,550 2,126,426
Menkul kiymetler

Hisse senetleri 26,616,285 21,616,072

Kamu kesimi borglanma senetleri 43,196,029 36,415,239

Diger menkut kiymetler 12,831,317 13,674,741
Alacaklar 436,000 316,000
Varhiklar toplami 97,995,093 74,932,117
Borglar
Menkul kiymet alim borglan (809,000) -
Fon ve portféy yénetim Ocreti (283,884) (218,792)
Diger borglar (13,334) (21,367)
Borglar foplami {1,108,218) (240,159)
Net varlikiar foplami 96,888,875 74,691,958
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 53,384,986 42,443,312
Menkul kiymet deder artis / (azalis) 9,348,793 9,378,994
Fon gelir - {gider) farki 34,155,096 22,869,652

Cari dénem fon gelir / (gider) fark 8,104,342 13,606,328

Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 28,050,754 9,263,324
Fon toplam degeri 96,888,875 74,691,958

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolann tamamilayict parcalandir.

)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amacli Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylal 2010 30 Eyldl 2009

Fon gelirleri

Menkut kiymetler portfdytinden alinan faiz ve kar paylar

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 612,618 887,125
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 989,604 1,514,909
Diger menkul kiymetler faiz ve kar payiar 559,513 303,054
Menkul kiymet satis karlan
Hisse senetleri satig karlar 1,024,465 2,822,757
Kamu kesimi menkul ktymet satis karlar 2,617 52,384
Diger menkul kiymet satig karlan - 2,070
Gergekiesen deger artiglan 8,634,688 12,770,513
Diger gelirler - 20,189
Fon gelirleri toplamt 11,823,505 18,373,091
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Hisse senetleri satis zararlar (328,641) (5607,104)
Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlar {123) {3,487}
Diger menkul kiymet satis zararlar - (147,819)
Gergeklesen deger azalislan (845,459) {2,273,246)
Diger giderler
Fon ve portfdy yénetim Ucretleri (2,353,044) {1,580,113)
Denetim tcreti (11,784) (22,610)
Aracilik komisyon giderleri (156,923) (196,420)
Vergi, resim, harg vb. Giderler - {362)
Diger (23,189) (35,602)
Fon giderleri toplami (3,719,163) (4,766,763)
Fon gelir - {gider) farki 8,104,342 13,606,328

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2010

30 Eyliil 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 96,724,181 99.83 73,832,478 898.85
Hazir dederler - Bankalar 834,912 0.86 783,639 1.05
Alacaklar 436,000 0.45 316,000 0.42
Borclar (1,106,218) (1.14) (240,159) (0.32)
Fon toplam dederi 96,888,875 100.00 74,691,958 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bitango dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel hilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmighir. Satis igleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tlizilk, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Plyasasi Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2008 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.3. Baytme Amagch Karma Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Buytime Amach
Karma Emeklilik Yatirnm Fonu unvani ve |EK fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféiyind olusturmak Gizere toplam 50,000 TL avans alarak faaliyetlerine bastamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 27 Ekim 2003 farihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.011521 TL'den halka arz etmigtir. Fon, i¢ tizigtnde belirtildidi Gzere stresizdir,

ING Emeklitik ile ING Portféy Ydnetimi Ancnim Sirketi (ING Portity) arasinda yapiimis olan Portfoy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yif icinde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.$. ve hisse senedi alim
satimlar Qyak Yatinm A.$. aracilifi ile yapiimakiadr.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye édenmek {izere her glin net varlik dederinin yliz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon [gletim Gideri Kesintisi" tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfoy'e ayhik olarak net varlik degérine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yénetim Ucreti’ 6denmektedir,

Fon'un katiima belge sayist 30 EylUl 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 2,008,049,046 ve 1,765,725,452 adettir. Fon'da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gore aynt
tarihler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.048250 TL ve 0.042301 TL'dir. Ayrica Fon toplam
dederi 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihileri itibariyle sirasiyla 96,888,875 TL ve 74,691,958 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylal 2010 ve 2009 yili aynt déneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda tzetlenmistir,

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 1 Ocak - 30 Eyliil 2009

Adet TL Adet TL

Agilis 1,811,009,718 44,356,357 1,678,177,704 38,168,686
Satiglar 527,037,911 23,953,455 531,436,784 17,832,419
Geri alisiar (330,088,583) (14,924 826) (443,889,036) {14 ,557,793)

2,008,049,046 53,384,986 1,765,725,452 42,443,312




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2610 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devam)
{Birim ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

a)

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin &zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine |ligskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatirim fonlar kuruiug ve
faaliyetlerine iliskin esaslart dizenlemistir. Fon'un finansal tablolart bu ilkelere gére
hazirdanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligkin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklesen deder artiglan/(azalistan):

Fon menkui kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tiz0ga hikdmierine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder arlig/(azalis) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklan, ancak ilgili menku! kiymetin elden gikartifarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsihklari:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlaninin kazanctarn Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazancglar: Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir,

Uygulanan dederleme kurallar! agsadidaki gibidir:
Fon portidylndeki varliklarin degderlemesi agadidaki esaslara gére tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyatlan satin alma giniindeki yabanc para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca {TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isgininde gegerli
olacak doviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i) Al tarihinden baslamak Gzere portftiydeki varliklardan;

1} Borsada iglem géren kamu borglanma aracglarnna iligkin degerlenmis fivat, degerleme
glintnde borsada olugan agirhkh ortalama fiyata ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

2) Borsada islem goéren hisse senetlerine iligkin dederleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanis! itibariyle olugan adirlikh ortalama fiyat kultantr,

3) Deferleme gininde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son iglem
tarininde borsada olugan adirhikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglarl, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is giintine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur,

4) Kamu dis borglanma senetteri'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyat: baz fiyat olarak kullamlir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden,
dederleme glintini takip eden ilk is gliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5} Poriféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir.

(7)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fenu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5-

c)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.3.'de ("Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetier Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ictGzUga uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihd: olarak, her gun igin net varlik dederi Gzerinden yiz binde 10
oraninda (icret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy yénetim
{icretleri olarak izlenmektedir. llgili hizmetler karsiligi olarak i¢ tuziikteki oranlar dahitinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim Ucretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas icinde ING Portféy’e édenmistir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler:

Yokitur,

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatinm fonlarnimin toplam denetim Geretlerini bir éneeki yil,
denetim (cretleri baz alinarak hesaplamis oldudu tahmini yillik toplam denetim teretini emeklilik
yatirim fonlarina fon toplam degderleri oranlamast (zerinden dafitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim Ucretleri baz alinarak hesaplanmistir.

30 Eylid 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 436,000 TL tutarindaki alacagin hepsi menkul
kiymet satigl sonucu clugan Takasbank alacaklarindan olugmaktadir. (30 Eylil 2009 - 316,000
TL tutarindaki alacagin hepsi menkul kiymet satig1 sonucu olusan Takasbank alacaklarindan
olusmaktadir.)

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 13,334 TL tutarindaki borcun, 5,898 TL'si
denetim Ucretinden, 2,011 TL'si takas saklama komisyonundan, 4,147 TL'si SPK kayda alma
{icretinden, 136 TL’si katilma belgesi kisUrat karsiligindan, 915 TL’si hisse senedi alim iglem
komisyonundan ve geri kalan 227 TL'si ise dider borglardan olusmaktadir. (30 Eylal 2008 —
21,367 TL tutarindaki borcun, 15,319 TL'si denetim Ucretinden, 3,215 Tl 'si takas saklama
komisyonundan, 1,921 TL'si SPK kayda alma (cretinden, 122 TL'si katiima belgesi kistrat
karsihdindan, 232 TL'si hisse senedi alim iglem komisyonundan ve geri kalan 558 TL'si ise
differ bor¢lardan olugmaktadir).

(8



ING Emeldilik Anonim Sirketi
Biyidme Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnottar
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: {TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve femettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir énceki yila gdre %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahslarn nedenleri

Fon gelirierindeki azalisin ana nedeni; fonun dénem icinde cari yilin ilk dokuz ayi itibariyle
portfétydeki hisse senedi oraninin gecmis yilin ayni dénemine kiyasla disiriimesinin
gerceklesen deder artiglar ve menkul kiymet satis karlarina yansimasidir. Fon cari yilda
gecmis yil ayni déneme Kiyasla vadeli iglemler ve opsiyon borsalarinda dovize endeksli menkul
kiymetlerindeki deger azaliglarindan korunma amagch vadeli islem sozlesmelerine girmemistir ve
cari yitlda bu sézlesmelerden gelirler elde etmemistir. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar
paylarindaki azalisin ana nedeni ise enflasyona endeksli devlet tahvilindeki performans
dustkliginden kaynaklanmaktadir. Fon giderlerindeki azaligin ana nedeni; dénem iginde
portfoyde tutulan hisse senedi oraninin azalmasi sonucu gergeklesen deder azahglanndaki
dustisten kaynaklanmaktadir. Fon toplam dederi, cari yilda byime géstermesine paralel olarak
fon ve portfdy yonetim lcretleri artis gdsterirken gergeklesen deder azalislarindaki dusistn
daha fazla olmasi nedeniyle fon giderlerinde azalis goriimastir.

(9



ING Emeldilik Anonim Sirkefi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri
Bilango tarihi itibaryla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut deildir.
2- Alnan bedelsiz hisse senetleri

1 Ocak — 30 Eylil 2010 déneminde 482,450 adet bedelsiz hisse senedi alinmistir.

Hisse adi Tarih Adet
T.ls Bankasi A.$. 24/02/2010 299,771
Akbank T.A.§ 16/04/2010 50,000
Enka Insaat ve Sanayi A.$. 25/05/2010 44,444
Anadolu Anonim Tark Sigorta Sirketi 18/06/2010 88,235

1 Ocak — 30 Eyltl 2009 déneminde 380,787 adet bedelsiz hisse senedi alinmigtir,

Hisse adi Tarih Adet
T.ig Bankasi A.S. 11/08/2009 58,687
Trakya Cam Sanayi A.S. 30/06/2009 82,971
Alarko Holding A.S. 03/07/2009 26,372
Anadolu Anonim Turk Sigorta Sirketi 01/07/2009 192,857

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutaninin %10'unu asan kismi
Bilango tarihi itibariyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet meveut dedildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle menkul kiymetler borsalarina kote editmemis menkul kiymet mevcut
dedgildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Bilyiime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik dederi tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedidi strece Tiirk Liras: (TL))

1- Sipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla stipheli alacak bulunmamaktadir,
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintis
Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir,



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik

Yatirim Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyie
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiyiime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu
varliklannin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Buylime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 30
Eylal 2010 ddnemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna iligkin
sdzlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
(4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Higkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik®) hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi oimaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylindeki menkul kiymetler dzerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanihp kullaniimadiginin tespiti,

8) Fon paylarinin katiimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katithmeilara fon hesaplarinda yatinma
ydnlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

7) Fon hesaplannda yatinma yoénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimei katki
paylarinin Fon'a aktanminda pay sayisinin dofru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yaplimadiginin kontrold.

Gdrtstmize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Bliyime Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1
Ocak - 30 Eylail 2010 déneminde varliklart 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik hilkiimleri cergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimas) mimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Giobal Limited

Wty

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
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30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biiylime Amach Karma Emeklilik Yatirim Fonw’nun
ic kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Biyime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylal
2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (*Yonetmelik") 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goruslimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Baytme Amagh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik'in 14 Gncll maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bifgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatia kullaniimas) mimkin degildir,

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

L.

Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdenetg.[

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A member firm of £enst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Biliylime Amach Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yatinnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Biiydime Amach Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
yafinm perfermansi konusunda kamuya

actklanan hilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Blydme Amacl Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30
Eylil 2010 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; V No;
60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukartda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gérts olusturulmamistir.

Gérastmize gore 1 Ocak - 30 Eylil 2010 dénemine ait performans sunusg raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Boydme Amaclh Karma Emeklilik Yatinm Fonu'nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlanina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\Z (4l

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Eyiul 2010 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portfily Yineticileri

Fon Toplam Degeri 96.888.875 TL | ING Emeklilik A.S. Bitytime | Meltem Oter
Amach  Karma  Emeklilik
Yatmmm Fonu'nun  (*Fon™) | Abdullah Akgiin
amaci, portfdyiiniin  asgari
%20’sinden az  olmayacak | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,048250 TL | sekilde hisse senetlerine ve
%20’sinden az  olmayacak | Ibrahim Altan
Yatirime Sayisi 121.138 | gekilde  kamu  borglanma
araclarma yatirmak  suretiyle
Tedaviil Oram % 1,00 | toplam portfayiin en az %80°ini
hisse senetleri ve borglanma
araclarmdan olugturarak
sermaye kazanci elde etmektir,
Portféy Dagilimi Yatirum Stratejisi
- Hisse Senetleri % 27,52 | Fon, bzellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiyve’de kurulan ortakliklara
ait hisse senetlerine fon portfoyiiniin en az %20, en ¢ok %80’ini yatirirken,
- Devlet Tahvili/ % 44,65 | kamu borglanma senetlerine de devamlt surette en az %20, en ¢ok %80

. oranmda yatirim yapar.
Hazine Bonosu Y yap

Piyasa kogullarinda olugabilecek farklihiclara gore portfoydeki hisse senetleri

-Ters Repo % 13,27 | ve kamu borglanma araglarmm agiwhg, bir grup artarken digeri azaltilmak
suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk oram kontrol altnda tutulur,
- TL Mevduat % 14,56 | %20’yi agmamak {izere borsa para piyasasi iglemleri, ters repo, eurobond,

vadeli/vadesiz TL ve déviz mevduatina da yatirim yapilabilir.

Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alnabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektérel Dagilim:

- Holding %19,51 | Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
- Bankalar %46,78 | politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfty yoneticisi fon portfoyinii
vonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi géz Gniinde
- Kimya, Petrol Plastik %14,51 | bulundurmakta, portfoy yonetim stratejilerine ve yatmim sinirlamalarma
uygun hareket ederek fon ictiiziigi, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi
- Diger Yapim ve Onarim Igleri %5,90 | ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ygnetiminde yatimm
yapilacak sermaye piyasasi araclarmin seciminde nakde doniigiimil kolay ve
- Sigorta Sirketleri %4,62 | riski az olanlar tercih edilmektedir, Fon’a ait yatrrm kararlan, konularinda
uzman Uyelerin olugturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
- Metal Ana Sanayi %8,68 | kararlar tutanak haline getirilmektedir, Operasyonel risklerin yénetimine

itiskin olarak, Fon’un tium muhasebe ve takas islemieri Kurucu nezdindeki
ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olugabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmas1 amaciyla Fon ig kontrol sistemine
iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglam Sirket tarafindan yazih hale
getirilmistir,
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C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

B

1 Ocak 2010- 30 Eyliil 2010 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 11,83
Hedeflenen Karsilagtirma Olgtitis Getirisi: %%14,98
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: %11,34.
Nispi Getiri: 246(3,15)

Nispi Getiri’nin % 0,49’u varlik se¢iminden, % (3,64)'0i ise varlik gruplari arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin
Getirisi - Hedeflenen Karsilastirma Olgiitliniin Getirisi)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket™} tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.’ye
ait olmak tizere , toplam on alt1 adet yatirim fonunun portfoyiinti yénetmekiedir.

Fon portféyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve vatirim risklert “A. Tanitict Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2010 — 30 Eylil 2010 ddneminde net %11,83 getiri saglamistir,

Yonetim ticretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninmn
agirhikli ortalamas1 agagidaki gibidir:

Fon fsletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlari: Yitzbinde 0,67
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,15

Fon’un kargilastirma 6lglitli, portfoyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhiklars dikkate alinarak
kamu borglanma araglar1 ve hisse senetlerinin getirisini temsil eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182
giinlik endeks ile IMKB Ulusal XU-100 endeksidir. Fonun portféy yapisindaki hisse senetleri ve kamu
borglanma araglarinin agirhiklarina uygun olarak karsilasgtirma Slgiitih asagidaki gibi hesaplanir:

Kargilagtirma 6lgiitil agagidaki gekilde hesaplanmaya baglanmistir;

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %40) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %50) + (KYD O/N Briit
Repo Endeksi * % 8) + (Aylik Briit Mevduat faizi %1) + ( KYD Eurobond (USD- TL) Endeksi* %1))

Karsilagtirma &lgiitti dikkate almmakla birlikte, piyasa kosuilarina gore, hisse senetleri igin %25-%55, ters
repo ve borsa para piyasasi islemleri toplam: igin %0-%20, TL cinsi Hazine Bonosu/Devlet Tahvili igin %35-
%65, Mevduat i¢in %0-%20, Eurobondlar igin de %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.
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C. DIPNOTLAR (devami)

7 Emekiilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunw'na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar {izerinden
de tevkifat yapilmaz.

8)  Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityliklitkieri:
Gegerli degildir,

9} Portfdy sayisi: Gegerli degildir,
D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon’un gecmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,68
Hedeflenen Karsilastirma Olg:utu Getirisi: % 32,99
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 31,50
Nispi Getiri: % (7,.31)

Nispi Getiri’nin % (5,82)'si varlik segiminden, % (1,49Yu ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 26,00
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiy Getirisi: % 40,13
Gergeklesen Karsilastirma Olgittiiniin Getirisi: % 35,15
Nispi Getiri: % (14,13)

Nispi Getiri'nin % (9,15)’1 varhk segiminden, % (4,98)’i ise varhk gruplart arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 17,06
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitit Getirisi: % 14,47
Gergeklesen Karsilastirma Olgiltiiniin Getirisi: % 15,22
Nispi Getiri: % 2,59

Nispi Getiri’nin % 1,841 varlik segiminden, % 0,751 ise varhik gruplari arasinda ger¢eklestirilen dagihimdan
kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: B % 18,09

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitt Getirisi: % 26,28

Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 22,55

Nispi Getir: % (8,19)

Nispi Getiri’'nin % (4.46)’st varhk seciminden, % (3,73)i ise variik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.



2008 doneminde:

Fon'un Getirisi: % (5,39)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (15,46)
Gergeklegen Karsilagtirma Olgtitiintin Getirisi: % (10,62)
Nispi Getiri: _ % 10,07

Nispi Getiri'nin % 5,23’1i varlik se¢iminden, % 4.84’i ise varhk gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 55,28
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %% 43,92
Gergeklesen Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi: %41,93
Nispi Getiri; %11,37

Nispi Getiri'nin % 13,351 varlik segiminden, % (1,99)’u ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir,

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karstlastuma olgliti standart sapmasma (giinlitk
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



