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ING Emeklitik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinim Fonu Kurulwna:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) ekte yer
alan 30 Eyltl 2010 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolan, ayni tarihte sona
eren dokuz aylik gelir fablosu ve 6nemli muhasebe politikalaninin ézeti ile dipnotlart tarafimizca
incelenmistir. Kurucu’'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal fablolarinin Sermaye Piyasas
Kurulw'neca yayrmianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasitan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
diizenlemelerine uygun olarak yapiimistir, Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlar cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢aligmasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tam énemli hususian
ortaya gtkarabilme konusunda glivence sajlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir badimstz
denetim gorisl agiklanmamistir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, fon portféyinin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirm fonlarina iligkin
diizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ thzik hikOomlerine uyguniuk arz etmedidi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal
tablotarinin, Fon'un 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik dénemae iligkin
finansal perfarmansini, Sermaye Piyasas! Kuruju'nca yayimlanan emeklilik yatirnim fonlari hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmadigl
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Glney Badimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seli%&?’SMMM k/
Sorumlu Crtak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Varhiklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 1,114 754
Bankalar - vadeli mevduat 8,368,088 1,359,121
Menkul kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 36,592,323 18,445,947
Dider menkul kiymetler 362,066 2,064,412
Varhiklar toplam 45,323,591 21,870,234
Borglar
Fon ve portfdy yonetim Gereti (66,502) (31,436)
Diger borglar (8,614) (14,119)
Borclar toplami (75,118) {45,555}
Net varliklar toplami 45,248,475 21,824,679
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 35,057,627 14,411,653
Menkul kiymet deder artis / (azalig) 2,729,254 2,155,715
Fon gelir - (gider) farki 7,461,594 5,257,311
Cari donem fon gelir / (gider) farki 1,870,112 1,898,738
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki 5,591,482 3,358,575
Fon toplam degeri 45,248,475 21,824,679

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic parcalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Turk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portfdyinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1,016,890 1,103,692

Diger menku! kiymetler faiz ve kar paylan 298,081 241,408
Menkul kiymet satis karlari

Ozel kesim menkul kiymetleri satis kariari 4779 -

Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 6,439 7,328

Diger menkuw! kiymet satis karlari - 439
Gergeklesen deger artislan 1,079,285 907,315
Diger gelirler 1,033 14,926
Fon gelirleri toplami 2,406,507 2,275,109
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlarn

Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar (3,483) (56)

Diger menkul kiymet satig zararlan - (124,899)
Diger giderler

Fon ve portfdy yonetim Ucretleri (500,721) (213,033)

Denetim (creti (3,650) {6,9186)

Aracilik komisyon giderleri {4,417) {2,242)

Vergi, resim, harg vb. giderier - (30)

Diger (24,124) (28,197)
Fon giderleri toplami (536,395) {376,373)
Fon gelir - (gider) farki 1,870,112 1,898,736

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING EmeXklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eytiil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyiiil 2010 30 Eyliil 2009
Tutar Oran (%) Tutar Qran (%)
Fon poriféy degeri 45,322 477 100.17 21,869,480 100.21
Hazir dederler - Bankalar 1,114 0.00 754 0.00
Borglar (75,116) (0.17) (45,655) (0.21)
Fon toplam degeri 45,248,475 100.00 21,824,679 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borgianma Araclari Emeklilik Yatinim Fonu

30 Eyldil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar '
{Birim — Aksi belirtilmedigi slirece Tlrk Liras1 (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup farafindan satin alinmigtir. Satis isteminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oidugu fonlarin i¢ tzUk, izahname ve tanitim formiarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S, olarak
dedistirilmesi hususunda hagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamastnin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Qyak
Emeklilik A.S. Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu, ING Emeklilik A.S. Kamu Borglanma
Araglan Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve IEB fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baglamistir,

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emekiilik - Kurucu) 15 Adustos 2005 tarihinde Fon
portféylnil olusturmak Gzere toplam 10,000 TL avans alarak faaliyetlerine baslamistir. Fon, Sermaye
Piyasas) Kurulu'ndan (SPK) almig oldudu izin uyannca 24 Ekim 2005 tarihinde katiima paylarinm birim
pay dederi 0.010581 TL'den halka arz etmisgtir. Fon, i¢ tiz0d0nde belirtildigi Uzere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda vapiimis olan Portfdy
Yonetim Sézlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.
Yl icinde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.$. araciliy lle yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.$.'ye 6denmek {izere her gln net varlik degerinin yiz binde besi
(0.005%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portféy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degdisen tutarda "Portféy Yénetim Ucreti” ddenmektedir.

Forn'un katilma belge sayis! 30 Eylal 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet ociup
dolasimda olan pay sayisi sirasiyla 2,131,255,665 ve 1,124,092,925 adettir. Fon'da, Kurucu'nun
tahsis etmis oldudu sermaye avansina iligkin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna gére ayni
taribler itibariyle Fon'un birim pay degeri sirasiyla 0.021231 TL ve 0.019415 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degeri 30 Eylal 2010 ve 2008 tarihieri itibariyle sirasiyla 45,248,475 TL ve 21,824,679 TL'dir.

1 Ocak — 30 Eylii] 2010 ve 2008 yili ayni déneme iliskin fon katiima belgelerinin hareketleri agsadidaki
tabloda ézetlenmistir,

1 Ocak - 30 Eylil 2010 1 Ocak - 30 Eyluil 2009

Adet TL Adet TL

Actlis 1,244,582,322 16,792,803 845,147,800 9,096,562
Satiglar 1,079,856,749 26,432,356 468,476,082 8,675,943
Geri aliglar (303,183,408)  (8,167.532)  (189,530,957) (3,360,852)

2,131,255,665 35,057,627 1,124,092,925 14,411,653




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyiiil 2010 tarihi itibariyle
bitanco dipnotlari (devami)
(Birim -~ Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: {TL))

a)

b)

Uygulanan betiii bagh muhasebe prensiplerinin ézeti :
Genel:

SPK 28 $ubat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurufus
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Y&énetmelik ile emeklilik yatinm fonlar kurulug ve
faaliyetlerine iligkin esaslan dizenlemigtir. Fon'un finansal tablolan bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kuruly tarafindan yayimlanan emeklilik yafirnm
fonlarina iliskin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirtamaktad)r.

Gergeklesen deger artisian/(azaliglan):

Fon menkul kKiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ t0zagu hikimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degdetleme farklart, bilangodaki fon toplam dederinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artig/{azalig) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle,
deferteme farklari, ancak igili menkul kiymetin eiden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Vergi karsiitklan:

Tark Ticaret Kanunu'na goére tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fondaninin kazanglar) Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur, Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallar agagidaki gibidir:
Fon portfdylndeki varlklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

3] Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlart satin alma glntindeki yabanci para cinsinden degerinin Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglintinde gecerli
olacak déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i) Alis tarihinden baslamak Uzere portféydeki varhiklardan;

1) Borsada islem géren kamu borglanma araglarina iligkin degerlenmis fiyat, degerleme
guninde borsada olusan agirlikl ortalama fiyata ilk is giniine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goéren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyatl olarak, dederleme glntnde
borsada ikinci seans kapamigi itibariyle olusan agirlikl ortalama fiyat kullanihr.

3) Dederleme glninde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araciari, son
islem tarihinde borsada olugsan baz fiyatina ilk is ginlne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dis borglanma senetler’'nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyat baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupen édeme tarihinden,
degerlerne glnani takip eden ik is ginine kadar tahakkuk eden faiz eklenir,

5} Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasas| araglan Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cergevesinde degerlenir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar:

Menkui kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon igtizagu uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanmim ve personel ife
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, her giin igin net varlik degeri Gizerinden yiiz binde 5
oraninda Ucret tahakkuk eftirimekte ve dider giderier/borclar altinda fon ve portfdy yonetim
tcretleri olarak izlenmektedir. ilgili hizmetler karsi§i olarak i¢ tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yonetim tcretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasi iginde ING Portfdy'e 6denmigtir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler :

Yoktur,

Diger:

ING Emeklilik Anonim S$irketi emeklilik yatinim fonlarinin toplam denetim Gcretlerini bir énceki yil
denetim Ocretleri baz alinarak hesaplamig oldugu tahmini yilhik toplam denetim Geretini emeklilik
yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamast Gzerinden dagitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil icin belirlenmis olan denetim tcretleri baz alinarak hesaplanmustir.

30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 8,614 TL tutarindaki borcun 2,331 TL’si denetim
Ocretlerinden, 1960 TL'si takas saklama komisyonundan, 3,952 TL'si SPK kayda aima
Ueretinden, 25 TL'si katiima belgesi kiistrat karsihgindan ve geri kalan 346 TL'si ise diger
borglardan olusmaktadir (30 Eylil 2009: 14,119 TL tutarindaki borcun 5,100 TL'si denetim
Ucretlerinden, 4,855 TL'si takas saklama komisyonundan, 3,576 TL'si SPK kayda alma
Gcretinden, 24 TL'si katiima belgesi kiistrat karsiligindan ve geri kalan 564 TL'si ise diger
borglardan olusmaktadir),

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eylidl 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi (TL}))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsit edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarninda bir dnceki yila gore %25'in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azabsglarin nedenieri

Fon gegmis yilda cari yil aymi déneme Kiyasla vadeli islemier ve opsiyon borsalannda dévize
endeksli menkul kiymetlerindeki de@er azalislanndan korunma amach vadeli islem
stzlesmelerine girmistir ve bu sézlesmelerden gelirler elde etmistir. Fon cari yilin itk dokuz
ayinda vadeli iglem sozlegmelerine girmedigi icin bu sézlesmelerden gelir elde etmemis ancak
portféylndeki vadeli mevduat arigindan dolay faiz gelirleri elde etmistir. Fon bu degisikliklerin
net etkisiyle gelirlerinde artis gostermistir. Fon toplam degeri, katilimeci sayisindaki artis ve
katlimcilardan dizenli 6demeler elde edilmesi sayesinde bilylime gésterdidi igin fon yénetim
{icretlerinde artis gdrilmustar,

(9)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borgianma Araglarn Emeklilik Yatirm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

2.

3-

A~

imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazh hisse senedi mevcut dedildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degildir.

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi
Bilanco tarihi itibariyla portfoyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borclanma Araglar Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varhk dederi tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

1- Sipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyle sopheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varltk degerinin %5'inden fazia tutardaki diger varliklarin ayrintist
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle agiklanmas! gereken diger hususiar bulunmamaktadir,

(1)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borg¢lanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varliklann saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Ara¢lart Emeklilik Yatirim Fonu
varliklarimin saklanmasina iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglari Emekdilik Yatirim Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak —
30 Eylul 2010 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna ifigkin
sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik ("Yénetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadid agisindan
incelemig bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi {(“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim Sirketi
("Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitiari ile
mutabakatinin yapiimasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlart tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odung menkul kiymet iglemieri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4) Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili ddeme ve virman igslemlerine iliskin
belgelerle karsilagtinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféytndeki menkul kiymetler tizerindeki haklann portfdy yénetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanihp kullanidmadigmin tespiti,

8) Fon paylarinin katihmet bazinda tutulup futulmadid ve katiimeilara fon hesapiarinda yatinma
yénlendirilecek katki payi tutar ile bunlara kargihik gelen pay sayilarint fon bazinda izieme
imkani saglanip sadlanmadidinin kontroid,

7 Fon hesaplannda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimer katki
paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

B) Emeklilik Sirketi ve portfoy yonetim sirkeli tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapiimadi§inin kontrolt.

Gorisiimize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinrm Fonu'nun
1 Ocak - 30 Eylal 2010 déneminde varliklan 4632 sayili Kanun ve Yénetmelik hikimleri cergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazidanms olup, baska bir maksatla kulianiimas! mimkin dedildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonitm Sirket
A member firm of Ernst & Young Global Limited

@LC k,/J
Selim’Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

A member firm of £rnst & Young Global Limited
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ic kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araglaret Emeklilik Yatirim Fonu’nun
i¢ konirol sisteminin dururnuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylal
2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emekiilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Y&netmelik") 14 (incl maddesinde helittilen asgari esas ve usuller
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goristimize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
ic kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 Oncll maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kuruiu ile Emeklilik $irketi'nin bilgisi ve kuflanimi
igin hazirflanmis olup, bagka bir maksatta kullaniimasi mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

(,Q,LC o U
Selim Elhadef, SMMM

Sorumlu Criak, Bagdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A memper firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Bor¢lanma Araclarn Emeklilik
Yatirinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yatinnm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iliskin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak -
30 Eylul 2010 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V
No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine liiskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlanna iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemnis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris ofusturulmamistir,

Gorasumitze gore 1 Ocak - 30 Eylil 2010 ddnemine ait performans sunus raporu ING Emekiilik
Anonim Sirketi Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansini Sermaye Piyasasi
Kurutu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
ofarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Jirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\%S,;;—c/

Selim Elhadef,
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

Fonur Yatirnm Amaci Portféy Ydoneticileri

Fon Toplam Degeri 45.248.475 TL | Fonun amaci; diigiik risk igeren | Meltem Oter
yerli borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel | Abdullah Akgiin
bazda yiiksek getiri saglamaktir,
Fon portfoyiinin en az %80 | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,021231 TL | dovize  endeksli  devlet ¢ |
bor¢lanma senetleri dahil Devlet | ibrahim Altan
Yatirimer Sayist 21.118 | Tahvilleri, Hazine Bonolar1 ve
bunlara dayali Ters Repolardan
Tedaviil Oram % 1,07 | Olusturulur,
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senedi % 0,00 | Fon portfdyiindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemelerine ve
fon igtiiziifline uygun olarak se¢ilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
s o ictiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarmin
- Devlet Tahvili/ 76 80,74 Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkindaki Yénetmeligine uygun
Hazine Bonosu olarak yonetilir. Fonun amacs; diigiik risk igeren yerli borglanma araglarndan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiksek getiri saglamaktir. Fon
-Ters Repo % 0,80 | portfdytiniin en az %80°i dovize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri dahil
Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolar1 ve bunlara dayali Ters Repolardan
- Déviz End. DIBS, 95 0 | olusturulur. Fonun risk yapisinm kontrolii amaciyla fon portfGyiine dahil yatirim
araglar1 arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagh olarak gerekli
Eurobond ve Dovizli goriilen durumlarda kamu borglanma araglarinm ve ters repo islemlerinin
Mevduat agirhklarinin arttirtlip azaltilmast suretiyle borsa para piyasast islemleri, %10’
agmamak {izere eurobondlar ve hisse senetlerine ve %20’yi agmamak {izere
vadeli/vadesiz TL, doviz mevduatma yatirim yapilarak fonun getiri ve risk orant
kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portfyiine tim vadelerdeki kamu borglanma
senetlerini dahil eder.
- Vadeli TL Mevduati % 18,46

Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagilim

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur,

Emeklilik yatirnn fonunun isletilmesi swrasmda karsilasilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarmi goz oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinmrlamalarma uygun
hareket ederek fon igtiziigii, izahname, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatmim yapilacak
sermaye piyasast araglarimm segiminde nakde doniigiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatiim kararlar, konularmda uwzman
tiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin y6netimine iliskin olarak, Fon’un
tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayrt bir birim tarafindan
verine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin &nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmnin dogru ve eksiksiz
olmas: amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tlim esas ve usuller ile is
akislar1 Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir,

l
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)
4)

3)

6)

7

8)

9)

01.01.2010-30.09.2010 dénerninde:

Fon’un Getirisi: % 6,98
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: % 5,92
Gergeklegen Kargilagtirma Olelitiiniin Getirisi: % 6,07
Nispi Getiri: % 1,06

Nispi Getiri'nin %0,91°1 varlik segiminden, %0,1571 ise varhk gruplar: arasinda ger¢eklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabmda agagidaki formil kullamlmugtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklegen Karsilagtirma Olgiitiiniin - Getirisi) + (Gergeklegen Karsilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING Portf6y Yonetimi A.$. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir, Sirket ING
Bank A.$.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.'ye
ait olmak iizere , toplam on alt1 adet yatirim fonunun portféyiinii yonetmektedir.

Fon portfoytiniin yatirim amac, stratejisi ve yatirum riskleri “A. Taniticr Bilgiler” béltimiinde belirtilmistir,

Fon 01 Ocak 2010 — 30 Eyliil 2010 déneminde net % 6,98 getiri saglamigtir.

Y6netim licretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk briit varhk degerlere oraninin
agirlikli ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon [sletim Ucreti: Yiizbinde 5,00
Aracilik Komisyonlarr: Yiizhinde 0,04
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,28

Fon’un kargilagtirma &lciitii, portfylin yatirmm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg: dikkate alarak %20
KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 132 giinliik endeks, %17 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB Ulusal
100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 Aylik Briit Mevduat Faizi endeksidir.

Kargilagtima 8lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarma gore, TL cinsi Kamu Bor¢lanma Senetleri
igin %80-%100, borsa para piyasast islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi
islemleri toplams igin %0-%30, mevduat i¢in %0-%20, hisse senetleri igin %0-%10, Eurobondlar igin %0-
%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayihh Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cergevesinde, emeklilik yatirim fonlarmn taraf oldugu yatinim islemierinden elde edilen kazanglar tizerinden
de tevkifat vapilmaz.

Portfoy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bitytikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayisi: Gegerli degildir.



ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2008 doneminde(15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon’un Getirisi: %10,18
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitia Getirisi: %15,50
Gergeklesen Karsilagtrma Olgiitiiniin Getirisi: %15,15
Nispi Getiri: 26(5,32)

Nispi Getiri’'nin %(4,97)si varhk segiminden, %(0,35)’1 ise wvarhk gruplar1 arasmda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: ) 225,24
Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitis Getirisi: % 15,84
Gergeklesen Karsilastirma Oleiitiiniin Getirisi: % 16,27
Nispi Getiri: % 9,40

Nispi Getiri’nin %8,97°si varlik segiminden, %0,43°si ise varlik gruplan arasinda gergeklestirilen dagihmdan
kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtrma &lgiitii standart sapmasma (giiniiik

verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmisgtir.



