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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaclh Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu'nun
{"Fon") ekte yer alan 30 Eylli 2010 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolan,
ayni tarihte sona eren dokuz aylik gelir tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin zeti ile dipnotiari
tarafimizca incelenmistir. Kurucu’nun sorumiulugdu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve diirtst bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumiulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun
aciklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmas), analitik inceleme ve dider inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam| Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan badimsiz denetim standartlan gercevesinde yapilan bajimsiz denetim ¢aligmasina gbre
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim énemli hususlan
ortaya ¢ikarabilme konusunda glivence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorusi agiklanmamistir,

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdytinin dederlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
ditzenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaglh Kamu Borglanma Araclar Emeklilik
Yatinm Fonu'nun ig tizik hitkimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara donem
finansal tablolarinin, Fon'un 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik ddneme
iligkin finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan emekiilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme duzenlemeleri ¢cergevesinde dogru ve diirtst bir bicimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamigtir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A merber firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amaclhi Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Birim -~ Tiirk Lirasi)

30 Eytiil 2010 30 Eyliil 2009
Varhiklar
Hazir dederler
Bankalar - Vadesiz mevduat 2,044 544
Bankalar - Vadeli mevduat 41,941,126 13,636,868
Menkul kiymetler
Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 172,862,088 173,222,644
Ozel kesim borglanma senetleri 4,353,700 -
Diger menkul kiymetler 10,343,843 10,670,133
Varliklar toplarm 229,508,801 197,530,189
Borgiar
Fon ve portfoy yonetim Gcreti (685,308) {581,658)
Diger borglar (24,114) (62,509)
Borglar toplami (709,420) {644,167)
Net varliklar toplami 228,799,381 196,886,022
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 142,396,884 125,802,895
Menku! kiymet deder artis / (azaltg) 22,529,931 20,443,491
Fon gelir - (gider) farki - 63,872,566 50,539,636
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 8,486,801 20,338,823
Gecgmis yillar fon gelir / (gider) farki 55,385,765 30,200,813
Fon toplam degeri 228,799,381 196,886,022

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaci Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirtm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara hesap donemine ait gelir tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eytil 2010

30 Eytiil 2009

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféytinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymetieri faiz ve kar paylart 6,434,921 10,801,859

Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 5,943 -

Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 1,813,412 1,190,089
Menkul kiymet satig karlar

Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 26,139 -

Kamu kesimi menkul kiymet satig karlan 27.514 171,887

Diger menkul kiymet satis karlan - 423,194
Gergeklesen deger artiglar 6,286,180 12,970,538
Diger gelirler - 40,631
Fon gelirleri toplami 14,594,109 25,598,208
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari

Kamu kesimi menkuil kiymet satis zararlar (17,926) (3,655)

Diger menkul kiymet satis zararlar - (333,710)
Gerceklegen deger azalislar (390) {4,580)
Diger giderter

Fon ve portféy ydnetim Ucretleri {5,983,730) (4,732,885)

Denetim Ucreti (39,008) (74,480)

Araciik komisyon giderleri (28,249) (43,176)

Diger (38,005) (66,889)
Fon giderieri toplami (6,107,308) (5,259,335)
Fon gelir - (gider) farki 8,486,801 20,338,323

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalandir

(3)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emekiilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféy degeri 229,508,757 100.31 197,529,645 100.33
Hazir dederier - bankalar 2,044 0.00 544 0.00
Borglar (709,420} (0.31) (644,167) {0.33)
Fon toplam degderi : 228,799,381 100.00 196,886,022 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict pargalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borg¢lanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bifango dipnotlan
(Birim ~ Aksi belirtilmedigi sirece Turk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emekliilik A.$. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! Kurulu'na Oyak Emeklilik A.$.'nin kurucusu
oldugu fonlarn i¢ ttztik, izahname ve tanitim formlannda kurucu unvanin ING Emeklilik A.$. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasimin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu, ING Emeklitik A.S. Gelir
Amagh Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklifik Yatinm Fonu unvani ve IEG fon kodu ile IMKB'de iglem
gormeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden ( ING Emeklilik - Kurucu} 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portfoyiint olusturmak lizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katiima paylarini birim
pay dederi 0.010748 TL'den halka arz etmistir. Fon, ¢ tizigtnde belirtildigi Gzere siiresizdir.

ING Emekiilik jle ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirkett (ING Portféy) arasinda yapiimis olan Portiéy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Portfoy tarafindan yapiimaktadir,

Yil iginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlart ING Bank A.S. aracihi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emekliilik A.3.'ve 6denmek Uizere her glin net varlik dederinin yiz binde onu
(0.01%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya édenen Fon Yénetim Ucreti icerisinden ING Portfdy'e aylik olarak net varlik degerine gore
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yénetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon'un katiima belge sayist 25,000,000,000 adet clup 30 Eylil} 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle
dolastmda olan pay sayisi sirasiyla 7,420,896,701 ve 6,870,252,223 adettir. Fon’da, Kurucu’'nun
tahsis etmis oldudu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon’un birim pay degeri sirasiyla 0.030832 TL ve 0.028658 TL'dir. Ayrica Fon toplam
dederi 30 EylUl 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle sirasiyla 228,799,381 TL ve 196,886,022 TL dir.

1 Ocak — 30 Eyltl 2010 ve 2009 yili ayni ddneme iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri asagidaki
tabloda ézetlenmistir.

1 Ocak - 30 Eylid 2010 1 Ocak - 30 Eyliil 2009

Adet TL Adet TL

Acilis 8,957,732,727 128,435,162 6,417,534,097 113,784,115
Satislar 1,785,784,474 53,876,722 2,006,355,103 52,613,514
Geri aliglar (1,322,620,500}  (40,015,000) (1,553,636,977) -  (40,394,734)

7,420,896,701 142,396,584 6,870,252,223 125,902,885




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnoflari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tlrk Lirasi {TL}))

a)

b)

c}

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin ézeti :
Genel’

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlart kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslari diizenlemisgtir. Fon’un finansal tablolarn bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatinm
fonlarina iligkin genel kabul gérmi{is muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gergeklegsen deder artiglari/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ t0zigd hikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya gtkan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artis/(azahs) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farkiari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir,

Vergi kargiiklari:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon'un vergi Kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlannin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallan asadidaki gibidir:
Fon portféylndeki varliklarin dederlemesi agagidaki esaslara gore tespit edilir;

i) Portféye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda geclirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar safin alma ginindeki yabanc para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilanco tarihinde ilan edilen ve bir sonraki iggtniande gecerli
olacak diviz satig kuru ile carpilimasi suretiyle bulunur.

i) Als tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan,

1) Borsada islem goren kamu borglanma araclarina iligkin dederlenmis fiyat, dederleme
gunande borsada olusan adirlikh ortalama fiyata ilk is giéinline kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyatl olarak, degerleme glntnde
borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan adirhikh ortalama fiyat kullanthr.

3) Degerleme gin{inde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araciari, son
istem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is glnlne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetieri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB'de yer alan son
islem takas fiyatl baz fiyat olarak kullanlir. Baz fiyata, son kupon 8deme tarihinden,
dederleme gintind takip eden ilk ig giinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bitesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasl araglar Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢cercevesinde dederlenir.

)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi ifibariyle
bilange dipnotlar (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi1 (TL))

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan:

Menkui kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankast A.3.'de {"Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kKiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar:

Fon ictiiz0gd uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsii@i olarak, her gin icin net varlik degeri Gzerinden yiz binde 10
oraninda dcret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portféy ydnetim
tcretleri olarak izlenmektedir, [igili hizmetler karsiligi olarak ig tiizikteki oraniar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portféy yénetim Gcretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ilk
haftas! icinde ING Portfoy'e ddenmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.

Diger:

ING Emekiilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlaninin toplam denetim Geretlerini bir dnceki yil
denetim {cretleri baz alinarak hesaplamig oldudu tahmini yilhk toplam denetim tcretini emeklilik
yatinm fonlarina fon toplam degerleri oranlamast (zerinden daditmaktaydr. 2010 yilinda ise cari
yil i¢in belirlenmis olan denetim dcretleri baz alinarak hesaplanmistir.

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 24,114 TL tutarindaki borcun 17,211 TL'si
denetim Ucretinden, 2,705 TL'si takas saklama komisyonundan, 3,747 TL'si SPK kayda aima
Ucretinden, 106 TL’si katilma belgesi kiisirat kargiligindan ve geri kalan 345 TL'si ise diger
borglardan olugmaktadir (30 Eylil 2009 — 62,509 TL tutarindaki borcun 48,373 TL'si denetim
Ucretinden, 7,201 Tl'si takas saklama komisyonundan, 5,241 TL'si SPK kayda alma Ucretinden,
94 TL'si katiima belgesi kustrat karsilidindan ve geri kalan 600 TL'si ise diger borglardan
olusmaktadir).



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti alacagi
bulunmamakiadir.

Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilango tarihi itibariyle yénetici sirketten abnan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in {izerinde ortaya gikan artis ve
azaligslann nedenleri

Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki azalisin ana nedeni, cari yilin itk dokuz ayinda
porifdydeki deviet tahvillerinden elde edilen faiz gelirlerindeki azaligtir. Devlet tahvillerinin faiz
gelirlerindeki diststn ana nedeni enflasyon endeksli kagitiaki performans dististinden
kaynaklanmaktadir. Fon ge¢mis yilda cari yil ayni doneme kiyasla vadeli iglemler ve opsiyon
borsalarinda dévize endeksli menkui kiymetlerindeki deger azaliglarindan korunma amaglh
vadeli islem sézlesmelerine girmistir ve bu sozlesmelerden gelirler / (giderler) elde etmistir. Fon
cari yilda vadeli iglem sézlesmelerine girmedidi icin bu sézlesmelerden gelir / (gider) elde
etmemistir. Fon foplam degerindeki artisla dogru crantili olarak fon yénetim Ucretlerindeki
artistan dolay) fon giderierinde arbig gordimustir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Arac¢lari Emekdilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

fon porifoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksf belirtilmedigi stirece Tirk Lirasi (TL))

1- imtiyazl hisse senetleri
Bilanco tarihi itibanyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir, [

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimin %10'unu asan kismi
Bilanco tarihi itibanyla portféyde ihrag edilen menkul kiymet mevcut degildir.

4- Menkul kiymetler borsalarina kete edilmemis menkul kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedgildir.

(10



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Kamu Borglanma Arag¢lar Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL.))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir.
2-  Net varlik degerinin %5‘inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bitango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borclanma Araclari
Emeklilik Yatirnrm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emekiilik Yatinm Fonu

varhiklarnnin saklanmasina iligskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaclt Kamu Berglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu'nun
{“Fon”) 1 Ocak — 30 Eylul 2010 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna
itiskin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (“4632 sayill Kanun”) ve Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik (“Yénetmelik") hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini icermistir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklarmna Bankas) Anonim Sirketi (“Takasbank™) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, ING Emekiilik Anonim Sirketi
{(“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari ile
mutabakatinin yapiimast,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayiilari tutan kuruluglardan teyit
edilmes],

3) Odung menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmas,

4) Fon hesabindan yaptlan ddeme ve virman iglemierinin ilgili édeme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilaghniarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféylndeki menkul kiymetler Ozerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanihip kulianiimadidinin tespiti,

8) Fon paylarinin katiimel bazinda tutulup tutulmadig! ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinima
yonlendirilecek katkl pay! tutari ile bunlara Karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip sadlanmadidinin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatinma ydnlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime: katks
paylarnin Fon'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrolil.

Goristmize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 1 Ocak - 30 Eylul 2010 déneminde varliklar 4632 sayill Kanun ve Yodnetmelik
hikdmleri gergevesinde saklanmaktadsr,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazidanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mimkan degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumliu Ortak, Basdenetfgi

22 Ekim 2010
[stanbui, Turkiye

A member firm of £rnst & Young Giobal Limited
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ING Emeklilik Anonim $irketi

Gelir Amach Kamu Borg¢lanma

Arag¢lan Emeklilik Yatinnm Fonu’'nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu’nun 1
Ocak - 30 Eylil 2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in ("Yénetmelik”) 14 tncli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorlglimtze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglan Emeldilik
Yatinnm Fonu'nun i¢ kontrol sistemi, Yénetmelik'in 14 tincli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanimas| mimkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Selim Ethadef, SMMM v
Sorumiu Ortak, Basdenetci

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Glohat Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amacgh Kamu Borglanma Araclan

Emekiilik Yatinm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emekiilik Anonim Sirketi Gelir Amagcl Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu’'nun
{*Fon™) 1 Ocak - 30 Eylil 2010 donemine ait ekteki performans sunus raperunu Sermaye Piyasas!
Kurulw'nun Seri: V No: 60 sayil Bireyse!l ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
{“Teblid") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapimarms ve gorus clusturulmamistir.

Gorasimilze gdre 1 OQcak - 30 Eyiill 2010 dénemine ait performans sunus raporu ING Emekiilik
Anonim Sirketi Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu'nun performansin
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde helirtilen performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun clarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

\%@Lw

Selim Elhadef, SMMM
Sorumluy Ortak, Bagdenetgi

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BiLGILER

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Fonun Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri

ING Emeklilik A.S. Gelir | Meltem Oter
Amach Kamu Borglanma
Fon Toplam Degeri 228.799.381.- TL | Araclar1 Emeklilik Yatirim | Abdullah Akgiin
Fonu'nun (“Fon™) amaci
diisik risk igeren yerli | Vildan Ozgiil

Birim Pay Degeri 0,030832 TL | borglanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle | [brahim Altan
Yatirimel Sayisi 139,220 | reel bazda yiksek getiri
saglamaktir.
Tedaviil Oran1 %
29,68
Portfoy Dagihm Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ Hazine % 75,32 | Portfdyiin en az %80’i ters repo dahil kamu borglahma senetlerine yatirthr.
Bonosu Fonun risk yapisimn kontrolii amaciyla fon portféyine dahil yatinm
araglarl arasinda cegitlendirmeye gidilir. Piyasa kogullarina bagli olarak
. gerekli goriilen durumlarda kamu borglanma araglarinm ve ters repo
- Vadeli TL Mevduat % 18,27 islemlerinin agirhklarmm arttirilip azaltilmas: suretiyle borsa para piyasast
o islemleri, eurobondlar %10°u ve vadelifvadesiz TL ve déviz mevduat
- Ters Repo 764,51 %20%yi, 6zel sektér tahvillerinde %20°yi agmamak ilzere hisse senetlerine
N ~ s . yatirim yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
-Ozel Sektr Tahvili 1,90 | portfoyiine tiim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder.
Hisse Senetlerinin Yatirnm Riskleri En Az Ahnabilir Pay Adeti: 0,001 adet
Sektére! Dagilim
Yoktur. Emeklilik yatirim fonunun igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel

riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yénetimine iliskin olarak, portfSy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarm géz Oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatwmm smirlamalarina
uygun hareket ederek fon igtiiziigl, izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ybénetiminde
yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarimn segiminde nakde déniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari,
konularinda uzman Uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte
ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin
ydnetimine iliskin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu
nezdindeki ayn bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizlitklerin nlenmesi ve tespiti,
muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile ig akiglart Sirket tarafindan yazili
hale getirilmigtir.
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C.

DIPNOTLAR
1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

01/01/2010-30/09/2010 déneminde:

Fon'un Getirisi: % 5,67
Hedeflenen Karsilagtrma Olgiitii Getirisi: % 6,75
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 6,53
Nispi Getiri: %(1,08)

Nispi Getiri’nin %(0,86)’s1 varlik segiminden, %(0.22)’si ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagihimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullamlmistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Kargilagtirma Olgiittintin  Getirisi) + (Gergeklesen Kargilagtirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy ySnetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. {“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket
ING Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S5. ve sekiz adedi de ING
Emeklilik A.$."ye ait olmak tizere , toplam on alt1 adet yatirum fonunun portféyiinii yénetmektedir,

Fon portfylintin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitict Bilgiler” biliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2010- 30 Eyliil 2010 déneminde net %35,67 getiri saglamistir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iticretleri ve diger faalivet giderlerinin giinltik briit varlik degerlere
oranmm agirhkl ortalamas: asagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,05
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,13

Fon’un kargilagtirma 6lgiitli, portfdyiin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhig1 dikkate alinarak
agagidaki gibi hesaplanir;

%65 KYD DIBS 365, %20 KYD DIBS 182 giinlitk endeks, %12 KYD O/N briit repo endeksi, %1
IMKB Ulusal 100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-YTL), %! Ayhk Brit Mevduat
Faizi endeksidir. Karsilagtirma 6lgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kogullarina giire, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters
repo ve borsa para piyasast islemleri toplami i¢in %0-%30, mevduat igin %0-%20, hisse senetleri icin
%0-%10, Eurobondlar igin %0-%10, ozel sektSr tahvilleri igin %0-%20 arahifinda pozisyon
alinabilecektir.

Emeklilik yatmm fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67.
madde cercevesinde, emeklilik yatutm fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar
iizerinden de tevkifat yapiimaz.

Portfoy grubu icerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bilyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayist; Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon'un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitit Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

%25,12
%30,48
%30,06
%(5,36)

Nispi Getiri’nin %(4,94)’t1 varlik seciminden, %(0,42)’si ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen

dagiilimdan kaynaklanan getiridir.

20035 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitit Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

%19,74
%20,39
%20,24
%(0,65)

Nispi Getiri’nin %(0,50)’si varhk seciminden, %(0,15)’i ise varlik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2006 déneminde:

Fon’un Getirisi

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

%9,71
%13,49
%13,97

% (3,78)

Nispi Getiri'nin %(4,26)’s1 varlik seciminden, %00,48°1 ise varlik gruplan arasmda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi:
Gerceklesen Karsilastirma Olciitiimiin Getirisi:
Nispi Getiri:

%12,78
22,01
%1872

% (9,23)

Nispi Getiri’nin %(5,94)'0 varlik se¢iminden, %(3,29)’n ise varhik gruplan arasmda gergeklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir.
2008 doneminde:

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiintin Getirisi:
Nispi Getiri:

%12,17
%19,12
%20,66
% (6,95)

Nispi Getiri’nin %(8,49)u varlik éegiminden, %1.54’4 ise varhik gruplan arasinda gerceklestirilen

dagilimdan kaynaklanan getiridir,



2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %422,50
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: %18,63
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: %17,53
Nispi Getiri: % 3,87

Nispi Getiri’nin %4,97’si varlik segiminden, %{1.10)’u ise varhk gruplari arasimnda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii standart sapmasina (giinlik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmigtir.



