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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amacl Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulw’na:

Girig

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirm Fonu'nun (“Fon”) ekte yer alan 30
Eyiul 2010 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolari, ayni tarinte sona eren
dokuz aylk gelir tablosu ve Gnemli muhasebe politikalarinin $zeti ile dipnotlan tarafimizea
incelenmistir. Kurucu'nun sorumiulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolannin Sermaye Piyasas!
Kurulu'neca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine
uygun olarak hazirlanmasi ve dordist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumiulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agtkianmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
diizenlemelerine uygun olarak yapimistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikl olarak
finansal raporlama strecinden sorumiu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsam Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlar cercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, hadimsiz denetimde farkinda olunmast gereken tim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda glvence sadlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorist agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portféyiinin degerlenmesi, net varik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi istemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun ic
tazuk hikimlerine uygunluk arz etmedidi konusunda ve iligikteki ara dénem finansal tablolarinin,
Fon'un 30 Eyiul 2010 tarihi itibariyle finansal durumunu ve dokuz aylik déneme iliskin finansal
performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlarr hakkindaki
muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cercevesinde dodru ve dlrist bir bicimde yansitmadidi
konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir,

Gﬂney} Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Selim Elhadef, SMMM
Sorumiu Ortak, Basdeneigi

22 Ekim 2010
istanbul, Torkiye

Amember firmof Ernst & Younqg Global Limited



ING Emelkdilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010 3¢ Evyliil 2009
Varliklar
Hazir degerler
Bankalar - vadesiz mevduat 168,670 155,951
Bankalar - vadeli mevduat 4,229,195 2.020.252
Menku! kiymetler
Kamu kesimi borglanma senetleri 18,434,364 17,855,883
Diger menkul kiymetler 453,083 3,061,613
Varliklar toplami 23,285,312 23,093,799
Borglar
Fon ve portféy yonetim Ocreti (41,845) (41,235)
Diger borglar {4,359) (10,296}
Borglar toplami {46,204} (51,531}
Net varliklar toplam 23,239,108 23,042,268
Fon toplam dedgeri
Katiima belgeleri 18,300,758 18,366,872
Menkul kiymet defer artis / (azalig) {643,601) (61,027)
Fon gelir - (gider) farki 5,581,851 4,726,423
Cari ddnem fon gelir / (gider) farki 539,732 3,187,429
Geegmis yillar fon gelir / (gider) farki 5,042,219 1,538,994
Fon toplam dederi 23,239,108 23,042,268

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.

(2)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eyliii 2010 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eylil 2010

30 Eyliil 2009

Fon gelirleri
Menku!l Kiymetler portféyiinden alinan faiz ve kar paytarn

Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 91,479 510,762
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 538,023 413,021
Menkul kiymet satis karlan
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 3,067 -
Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar 1,274 761
Dider menkul kiymet satis karlar - 2,912
Gergeklesen deger artislar 653,846 2,756,687
Diger gelirler 58,088 57,656
Fon gelirleri toplam 1,346,677 3,741,798
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan - (252)
Dider menkul kiymet satig zararlan - {89,808)
Gergeklesen deder azaliglan (408,428) (12,760)
Diger giderler
Fon ve portity yonetim tcretleri {380,000) {356,677)
Denetim dcreti (5,016) (9,576)
Aracilik komisyon giderleri (2,998) (5,445)
Vergi, resim, harg vb. giderler - (228)
Diger {10,503) (79,524)
Fon giderleri toplami {806,945) {554,370)
I
Fon gelir - (gider) farki 539,732 3,187,429

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tiirk Lirasi)

30 Eyliil 2010

30 Eyliil 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Qran (%)

Fon porifoy dederi 23,116,642 99.47 22,937,848 99.55
Hazir dederler - Bankalar 168,670 0.73 155,951 0.68
Borglar (46,204) (0.20) (51,531) (0.23)
Fon toplam degeri 23,239,108 100 23,042,268 109.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(%)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

30 Eylid 2010 tarkhi itibariyle
bilango dipnotlan
{Birim — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirast (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na Qyak Emeklilik A.S.'nin kurucusu
oldugu fonlarin i¢ tiiziik, izahname ve tamtim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistiriimesi hususunda bagvuruda bulunuimustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurdcu unvan
degisiklidini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. Gelir Amach Esnek Emekfilik Yatinm Fonu, ING Emeklilik A.S. Gelir Amagli Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu unvani ve |EA fon kodu ile IMKB'de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 13 Agustos 2003 tarihinde Fon
portféyini olusturmak fizere toplam 500,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) almis oldudu izin uyarinca 27 Ekim 2003 tarihinde katilma paylarin birim
pay degeri 0.011514 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tiztGg§unde belirtildigi tzere siresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirkefi (ING Portféy) arasinda yapilmig ofan Portfty
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi ING Fortféy tarafindan yapimaktadir.

Y1l iginde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlan ING Bank A.S. ve hisse senedi alim
satimlar Oyak Yatinm A.$. aracillidl ile yapllimaktadir,

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.'ye 6denmek Uzere her giin net varlik dederinin yliz binde alti
(0.006%) oraninda “Fon Igletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu'ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden ING Portfdy’e aylik olarak net varlik degerine gére
%12.5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfdy Yonetim Ucreti” 6denmektedir,

For’un katilma belge sayist 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 200,000,000,000 adet olup
dolagimda olan pay sayis| sirasiyla 1,397,366,110 ve 1,401,298,414 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmig oldugu sermaye avansina iligkin herhangi bir katiima belgesi kalmamistir, Buna gére ayni
tarihler itibariyle Fon'un birim pay dederi sirasiyla 0.016631 TL ve 0.016444 TL'dir. Ayrica Fon toplam
de@eri 30 Eylal 2010 ve 2009 tarihler itibariyle sirasiyla 23,239,108 TL ve 23,042,268 TL'diT.

1 Ocak — 30 Eylul 2010 ve 2009 yili ayni déneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmigtir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 1 Ocak - 30 Eytiil 2009

Adet TL Adet TL

Acilis 1,399,188,716 18,331,397 1,269,528,903 16,236,737
Satiglar 413,514,842 6,874,918 582,058,054 9,405,187
Geri aliglar (415,334,448) {6,905,557) (450,288,543) (7,275,052)

1,397,366,110 18,300,758 1,401,298,414 18,366,872




ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

c)

Uygulanan belli baglt muhasebe prensiplerinin dzefi :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile emeklilik yatinm fonlari kurulus ve
faaliyetlerine iligkin esaslan diizenlemistir. Fon'un finansal tablolari bu ilkelere gére
hazirlanmaktadir,

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emekdilik yatirim
fonlarna iliskin genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gercekiesen deder artislari/(azalislan);

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tiz(gi hikimlerine gére dederlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklan, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu surefle,
degerleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartitarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi kargiliklar:

Tark Ticaret Kanunu'na gore tiizel kigiligi olmayan Fon’un vergi kisilidi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Forn’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme kurallan asadidaki gibidir;
Fon portféylndeki varliklarin degerlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyattan satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki isglininde gegerli
olacak déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

i} Alig tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goren kamu borglanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerieme
glnunde borsada olusan agirlikh ortalama fiyata itk is glintine kadar tahakkuk eden faizin
ekienmesiyle bulunur.

2) Borsada iglem goren hisse senetlerine iligkin degerleme fiyat olarak, dederleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanist itibariyle olusan agirfikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu oilmayan hisse senetleri, son iglem
tarihinde borsada olugan agirlikh ortalama piyasa fiyatiyla, kamu borglanma araglari, son
islem tarihinde borsada olugan baz fiyatina ilk is ginUne kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dig Borglanma Senetleri'nin (Eurobond) dederlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme giinind takip eden ilk i glintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

8} Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglari Fon'un izahnamesinde yer alan
esaslar cercevesinde dederlenir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emektilik Yatirirm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi sdrece Tiirk Lirasi (TL))

Menkul kiymeflerin foplam sigorta tutari:

Menku! kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir,

Kurucu ve yéneticiye olan berglar:

Fon igtiztigl uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsihdi olarak, her giin icin net varik deferi tzerinden yiz binde 6
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/borglar altinda fon ve portfy yonetim
Ucretleri olarak izienmektedir. ligili hizmetler karsihd olarak ic tiizikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy ydnetim teretleri Fon tarafindan her ay igin takip eden ayin ik
haftasi icinde ING Porifdy’'e édenmigtir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fontarinin toplam denetim Ucretlerini bir énceki yil
denetim Ucretleri baz alinarak hesaplamig oldugu tahmini yillik toplam denetim cretini emeklilik
yatinm fonlarina fon toplam degderleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktaydi. 2010 yilinda ise cari
yil igin belirlenmis olan denetim Ucretleri baz alinarak hesaplanmustir.

30 Eyidi 2010 tarihi itibariyle bilangcoda yer alan 4,359 TL tutarindaki borcun 2,340 TL'si denetim
Ucretlerinden, 1,518 TL'si takas saklama komisyonundan, 111 TL'si katilma beigesi kiistrat
kargihgindan ve geri kalan 390 TL'si ise diger borglardan clusmaktadir (30 Eylu} 2009: 10,296
TL tutarindaki borcun 6,412 TL'si denetim Ucretlerinden, 2,924 TL'si takas saklama
komisyonundan, 335 TL'si SPK kayda alma Gcretinden, 109 TL'si katilma belgesi kiistrat
karsilifindan ve geri kalan 516 TL'si ise diger borglardan olugmaktadir).

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Tahsii edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettd alacag
bulunmamaktadir,

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlari
Bilango tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in Gizerinde ortaya gikan artig ve
azahiglarin nedenleri

Fon'un faiz ve kar paylan gelirlerindeki azalisin ana nedeni, cari yilda portféyde yer alan kamu
borglanma araglarinin kupon itfa ve faiz ddemelerindeki dusustar. Fon gegmis yilda cari yilin
ayni dénemine kityasia vadeli islemler ve opsiyon borsalarinda dévize endeksli menkul
kKiymetlerinin deger azaliglarindan korunma amagh vadeli islem sézlesmelerine girmistir ve bu
stzlesmelerden gelirler elde etmistir. Fon cari yilda vadeli islem s6zlesmelerine girmedigi igin
gelir elde etmemisgtir. Fonun bu dénemde gerceklesen deger artislanndaki dedisimin ana nedeni
déviz kurlarinda gergeklesen dalgalanmalara bagh olarak olusan kur farki gelirlerindeki
azalmadir. Fonun bu dénemde gergeklesen deder azalislarindaki artisin ana nedeni cari yihin ilk
dokuz ayinda itfa eden déviz cinsinden devlet tahvillerinin déviz kurlarindaki disise bagl olarak
olusan kur farki giderlerindeki artisin gegmis yilin ayni dénemine kiyasla daha fazla olmasidir.



iING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlan
(Birim — Aksi belirtiimedigi sirece Tiirk Liras: (TL))

2-

3-

imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla partféyde imtiyazll hisse senedi meveut degildir.
Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir.

ihrag edilen menkui kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kisms
Bilanco tarihi itibaryla portféyde ihrag edilen menkut kiymet meveut degildir.
Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

(10



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amaclh Esnek Emeklilik Yatinim Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu dipnotiare
(Birim — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

i- Siipheli alacaklarin tutarn
Bilango tarihi itibanyla stpheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik de@erinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintisi
Net varltk dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aciklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

(11)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Esnek Emeklilik
Yatinnm Fonu

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
varhklarin saklanmasina iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirkei
Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
varhklarmin saklanmasina iliskin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 30 Eylil
2010 dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemierini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon
varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (4632 sayili Kanun™)
ve Emeklilik Yatinim Fonlarimin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
(“Y&netmelik") hiikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
fncelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1) Saklayici kurulug olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasas) araglarinin, ING Emekiilik Anonim Sirketi
(“Emeklilik Sirketi"} veya Fon Kurulu’nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar ile
mutabhakatinin yapilmas,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitlan futan Kuruluglardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 8deme ve virman iglemlerinin ilgili S5deme ve virman igslemierine iliskin
belgelerle karsilastinlarak kontrol edilmesi,

5) Fon portféyindeki menkul kiymetler Gizerindeki hakiarin portfdy yénetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullanidmadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutuimadid ve katiimeitara fon hesaplarinda yatinma
yénlendirilecek katki pays tutari ile bunlara kargilik gelen pay sayilanni fon bazinda izleme
imkant saglanip saglanmadiginin kontrold,

7} Fon hesaplarinda yatinma yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihimet katki
paylarinin Fon’a akfariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrolil,

8) Emeklilik Sirketi ve portféy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yé&netmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip
yapimadi§imn kontroll.

Gorlstimilze gsre ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 1
QOcak - 30 Eyitil 2010 déneminde varliklan 4632 sayill Kanun ve Yénetmelik hitkiimleri cercevesinde
saklanmaktadir,

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullaniimas) mimkan degdildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Méz“@ J

Selim Elhadef, SMMM
Scrumlu Ortak, Basdeneici

22 Ekim 2010
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle i¢ kontrol
sisteminin durumuna iligkin rapor
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’'nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklifikk Anonim Sirketi Gelir Amagi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Qcak - 30 Eylul
2010 dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (Y dnetmelik”) 14 Gnclt maddesinde belirttilen asgari esas ve usuller
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goérustimuize gére ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢
kontrol sistemi, Yonetmelik’in 14 incii maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Gliney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

o
Selim ElfYadef, SMM

Sorumlu Ortak, Bagdeneigi

22 Ekim 2010
istanbul, Turkiye

A mgmber fire of Ernst & Young Globat Limited
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

Gelir Amach Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amach Esnek Emeililik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 30 Eylil
2010 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60
sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis butunuyoruz.

incelememiz sadece yukanida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemiler igin inceleme yapiimamig ve géris olusturuimamistir.

Goriisiimize gére 1 Ocak - 30 Eyilf 2010 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun performansinl Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun ilgili Tebligi’nde helirtilen performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Glebal Limited

Selim Elnadef, S%

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

22 Ekim 2010
Istanbul, Turkiye

Arnember irm of Ernst & Young Global Limited



A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 23.239.108 TL | Fon, agmhkli olarak tim | Meltem Oter
vadelerdeki eurobondlar ve
dévize endeksli devlet i¢ | Abdullah Akgiin
borglanma araglari ile TL cinsi
kamu borglanma araglarma | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,016631 TL | yatiim yaparak gelir elde
etmeyi amaglamaktadir [brahim Altan
Yatirunc! Sayisi 28.802
Tedaviil Oram % 0,70
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Devlet Tahvili/ % 38,00 | Fon portfdyiine tim vadelerdeki eurobondlar ve dovize endeksli ig
Hazi borglanma senetleri ve TL cinsi kamu borglanma araglar: dahil edilebilir.
azine Bonosu ot s o .
Fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla da ters repo ve borsa para piyasasi
_T.C. Eurobond/ Dév. %4174 enstriimani kullanibr.
End. DIBS Pivasa kosullarma bagh olarak gerekli gériilen durumlarda eurobondlar,
- yabanci borglanma senetleri, TL cinsi kamu borglanma araglar: ile birlikte,
-Ters Repo % 1,96 | %20°yi agmamak iizere ters repo, borsa para piyasas! islemleri ve IMKB 100
endeksine dahil hisse senetleri, %20’yi agmamak lizere vadeli/vadesiz TL ve
-Vadeli TL Mevduat %18,30 | d8viz mevduatina da yatim yapilabilir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagihm

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet

Yoktur.

Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portféy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarim gz Gniinde
bulundurmakta, portfdy yomnetim stratejilerine ve yatwim sinrlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigi, izahname, portfoy yonetim sézlesmesi
ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir, Fon yonetiminde yatirm
yapilacak sermaye piyasas) araglarmin segiminde nakde déniigiimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlan, konularinda
uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Operasyone! risklerin yénetimine
iligkin olarak, Fon’un tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki
ayrt bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un y&netiminde
olugabilecek hata, hile ve usulstizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayittarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tim esas ve usuller ile is akiglart Sirket tarafindan yazili hale
getirilmistir.
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DIPNOTLAR

)

2)

3)

4)

5)

6)

7

01/01/2010-30/09/2010 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 0,11
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 2,65
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,21
Nispi Getiri: %%(2,54)

Nispi Getiri’nin %(2.10)’u varhk seciminden, %(0.44)'0 ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullamimistir:

(Gergeklesen Getiri - Gergeklesen Karsilastrma Olgiitiintin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen Karsilagtirma Olgittiintin Getirisi)

Fon portfdy yénetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, sekiz adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.$."ye ait olmak {izere , toplam on alt1 adet yatirim fonunun portféyiinii yonetmektedir,

Fon portfoyiniin yatirum amaci, stratejisi ve yatim riskleri “A. Tamtict Bilgiler” baliminde
belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2010 — 30 Eylil 2010 déneminde net % 0,11 getiri saglamigtir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama fleretleri ve difier faaliyet giderlerinin giinlilk briit varhik degerlere
oraminin agirhkl ortalamas: agagidaki gibidir:

Fon Isletim Ucreti: Yiizbinde 6,00
Aracihk Komisyonlar: Yizbinde 0,05
Diger Fon Giderleri: Yizbinde 0,18

Fon'un karsilastirma slgiitl, portféyiin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhg: dikkate almarak
asagiidaki gibi hesaplanir;

%20 KYD FX DIBS (USD-YTL) + %20 KYD Eurobond (EURQ-YTL) endeksi + %18 KYD O/N Briit
repo endeksi+ %1 IMKB Ulusal 100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + %40 KYD DIiBS 182 endeksi +
%1 Aylik briit mevduat faizi endeksidir.

Karsilagtirma olgiitit dikkate almmakla birlikte, pivasa kosullarina gore, asapidaki bant araliklarmda
pozisyon alinabilecektir.

USD ve EUROC cinsi Eurobondlar %65-%35
USD ve EURO cinsi Divize Endeksli DIBS ler %5-%335
YTL cinsi DIBS'ler %25-%55
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %00-%630
Ters Repo %0-%30
Borsa Para Piyasasi [slem]eri %460-%620
Mevduat 240-%20

Emeklilik yatrim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayth Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici
67.madde gergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar tizerinden de tevkifat yapiimaz.



C. DIPNOTLAR (devami)

8)  Portfoy grubu igerisinde yer alan portftiylerin asgari ve azami bilyitklilkleri: Gegerli degildir,

9} Poriféy sayisi: Gegerli degildir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1

Fon’un gegmis dénemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 déneminde:

Fon'un Getirisi: . % 7,58
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 9,19
Gergeklesen Karsilastirma Olgtitiiniin Getirisi: % 8,49
Nispi Getiri: %(1,61)

Nispi Getiri'nin %(0,91)'i varlik segiminden, %(0,70)'i ise varlik gruplani arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2005 déneminde:

Fon’un Getirisi: % (4,18)
Hedeflenen Karsilastrma Olgiitit Getirisi: % 0,30

Gergeklesen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (0,11)
Nispi Getiri; % (4,48)

Nispi Getiri’nin % (4,07)’st varhik segiminden, % (0,41)'i ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 10,61
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 15,06
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 13,39
Nispi Getiri: % (4,45)

Nispi Getiri'nin %(2,78)'1 varhk seciminden, %(1,67)si ise varlik gruplar arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:;

Fon’un Getirisi: % (9,87)
Hedeflenen Karsilagtirma ngﬁti’l Getirisi: % (6,64)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (6,89)
Nispi Getiri: % (3,23)

Nispi Getiri’nin %(2,98)’i varlik se¢iminden, %(0,25)"i ise varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2008 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 31,00
Hedeflenen Kargilastirma Olgiitii Getirisi: % 29,87
Gergeklesen Karsilagtirma Olgtitiin{in Getirisi: % 41,01
Nispi Getiri: % 1,13

Nispt Getiri'nin %(10,01)"i varlik seciminden, %11,14°1 ise varlik gruplarr arasmnda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 7,50
Hedeflenen Kargilagtirma 'O'__Ic;ﬁtﬁ Getirisi: % 12,49
Gergeklesen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % 12,00



2)

Nispi Getiri: % (5,00)

Nispi Getiri’'nin %(4.50)’si varlik seciminden, %(0.50)’si ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagihmdan kaynaklanan getiridir.

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma olgiitdl standart sapmasima (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir) yer verilmistir.



