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Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdézlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen Kkatkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel Kigiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfdyinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.

Yatirnm Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hukumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ACIKLAM 1CTQ_ZUGE 1CTQ_ZUGE
A GORE GORE
EN AZ % | EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 100
. 0 100
Ozel Sektor ve Kamu Borglanma Senetleri
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20




Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasas1 Araglari

T.C. Eurobond 0 50
Dévize Endeksli Ic Borglanma Araclart 0 50
Vadeli Déviz Mevduat 0 20
Vadesiz Doviz Mevduat 0 20
Vadeli Mevduat (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
|Gayrimenkule Dayali Serrmaye Piyasasi 0 50
Araclari

Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 50
Yatirim Fonu Katilma Paylar1 0 10

Fon, portfdylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yonetmelik’in 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran, hem sermaye kazanci hem de
temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un varlik dagilimi 6nceden
belirlenmez. Esnek fon, yatirnm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirrma ne sekilde
yonlendirilmesi konusunda karari portfoy yoOneticisine birakan ve piyasa kosullarina goére
portféy yodneticisinin en uygun portfdy dagilimini yapacagini dusinen katilimcilar igin
kurulmus bir fondur. Herhangi bir yatinm kisitlamasi yoktur. Yoneticinin fon yonetimi
stratejisi ve uygulamalarina glivenen ve degisen piyasa kosullarina gore fon dagiim
degisikligi yapmayi tercih etmeyen katilimcilar igin piyasa kosullarina gore gerektiginde risk
dizeyini de artiran bir fon ydénetimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféoylinde bulunan yatirm araglar Uzerinden alim satim
islemleri yapabilir. Fon yonetimi sirasinda yatirrm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde nakde donlsumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un karsilastirma ol¢utu asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %30) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %35) +
(KYD DIBS 365 endeks getirisi * %25) + (KYD O/N Briit Repo Endeksi * % 9) + (Fon Kurulu
karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina goére
hesaplanan endeks %1)

Karsilastirma 6lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, hisse senetleri igin
%15-45, ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%20, TL cinsi Hazine
Bonosu/Devlet Tahvili igin %50-80, Mevduat i¢in %0-%20, Eurobondlar igin de %0-%10
araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermavyesi

2.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portfdy Yonetimi A.S.



Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jetse Frederik de VRIES
Uye Erdem AYDINLI

Uye Sema DOLASOGLU

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Grup Emeklilik Planlari, Turuncu Plan

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmis olan portfdy yonetim sézlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri Oyak Yatrm A.S. ve ING Bank A.S. aracihigiyla
gerceklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ocak 2008 tarihinde kurulus izni
verilen fonun ictiiz(igl, 18 Ocak 2008 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 23 Ocak 2008 tarih, 6983 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 08 Nisan 2008 tarihinde Sermaye Piyasas! tarafindan EYF 104/-1/9-392 sayil
belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’nin 649 048 3069 numarali mikellefidir.
Katihimcilar bilgilendirme amagcli fon izahnamesi 14 Nisan 2008 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 17 Nisan 2008 tarih, 7044 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 02 Haziran 2008 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S.
emeklilik planlari igerisinde katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2010 yihnin ilk ceyregine IMF ile olasi anlagsmanin seyri, enflasyon oranindaki (Ocak ay1)
rekor ylUkselis, issizlik oranlarindaki artis, Yunanistan’in borglari ve durumun Euro Bdlgesi'ne
yansimalari, hikimet ile ordu arasindaki gerilim ve TCMB tarafindan uygulanmasi planlanan
cikis stratejileri damgasini vurdu.

Ocak ayinda, 2009 Ekim’den bu yana enflasyonda gergeklesen rekor artigla, ekonomik
verilerdeki dalgalanmalarin 2010 yilinin ilk ceyregine tasinarak devam ettigi gdzlemlenirken,
politka faiz oranlarinin global ekonomide planlanan kademeli ve seviye hedefli
toparlanmanin bir parcasi olarak, Merkez Bankasi tarafindan %6.50 seviyesinde tutuldugunu
soyleyebiliriz.

Bir yandan baz etkisi ve vergi artiglari sebebiyle dalgalanan TUFE oranlari, diger yandan
yuksek seviyelerde seyreden igsizlik oranlari, blyUme oranlarindaki devam eden
olumsuzluklar krizin reel sektor Uzerindeki etkisinin devam ettigini ortaya koymaktadir. Bu
baglamda zayif olan toparlanma egilimi, ekonomideki toparlanmanin yavas olacagini ortaya
koymaktadir. Artan bltge acgiginin daraltimasi ve kamu kesiminin kaynak kullaniminda
yasadigi olumsuzluklar, 6zel sektére iyilesme ve blylime slrecinde daha fazla sorumluluk
yuklemektedir.

Diger bir yandan, 2010 yilinin ilk geyreginde IMF ile yapiimasi beklenen olasi anlasma igin
gorugmeler sona erdirilerek, IMF ile yapilan gorugmelerin kendi rutin duzeninde gidecegi
aciklandi. Bu durum piyasalarda olumsuz yénde yansimazken, Balyoz harekati ¢ergevesinde
Ozellikle Subat ay1 IMKB 100 endeksi’nde hareketlilige sebep oldu.
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Global toparlanma strecine mali sikilastirma politikalarinin belirlenmesi ile giren dinya
ekonomilerinde Ozellikle Euro Bolgesi ulkeleri agisindan Yunanistan’in durumunun getirdigi
sikintilar sebebiyle baskilar olussa da, 2009 yilinda %4.7 oraninda daralan Turkiye
ekonomisinin, Orta Vadeli Plan’da 0Ongorilen blyimeyi destekler nitelikte oldugunu
sOyleyebiliriz. Global toparlanma slrecine paralel olarak ¢ikis stratejileri gelistiren TCMB’nin,
bu kapsamda politika faiz oranlarini mevcut durumda tutmaya devam ederken, kriz
doéneminde uygulanan likidite tedbirlerinin kademeli bir sekilde geri alacagini séyleyebiliriz.

2010 yihnin ikinci geyregi, yasanan global finansal kriz sonrasinda toparlanmaya hazirlanan
Avrupa ulkelerinin ve Amerika ekonomisinin, itiraf donemi niteligindeydi. Birbirini izleyen
aciklamalarla dunyaya duyurulan ve 6zellikle Euro-bolgesi Ulkelerinin agikladigi agiri butce
aciklari; ardindan Amerika’'nin ikiz-acik olarak nitelendirilen, bltce acigi ve cari-acigi;
finansal piyasalar yatirimcisini belirsizlige surikledi. Yasanan belirsizlik, global piyasalara
yansirken, “guvenli-liman” arayisi igcinde olan yatirimci, ylzina altina ¢evirdi.

ikinci geyrekte, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile imzalanmasi distnilen anlagmanin, Tirkiye
ekonomisinin mevcut durumda ek mudahaleye gerek duymadigi gerekgesiyle iptal edildigi ve
IMF ile yapilan goérismelerin mevcut rutin seyrinde devam edecegi agiklandi. Diger yandan,
Yunanistan'in borcunun buzdaginin gorinen kismi oldugunun anlasiimasi ve ardindan
Macaristan, Portekiz ve Ispanya gibi Euro-bdlgesi ulkelerinin bltge acgiklarini kamuoyuna
duyurmasiyla, global piyasalarin tansiyonu Nisan ayrnda giderek artti. Bir yandan, IMKB
100 endeksi ozellikle Avrupa piyasalarinin olumsuz seyrinden etkilenirken, Euro-bdlgesi
Ulkelerinin borg¢ sikintilari, global piyasalarda bozulma yaratarak azalan risk istahi, yatirim
araclari Gzerinde de ek risk primi olusturdu.

Nisan ayr'nda son yedi yilin en yliksek gida maddeleri artigi ile yeniden c¢ift haneye gelen
TUFE endeksi, tetikledigi cekirdek enflasyon sebebiyle TCMB’nin politika faiz arttirnmini
glndeme getirse de, uluslararasi raporlar 2010'da faiz oranlarinda yikselis
beklememektedir. Avrupa ve Amerika Merkez Bankalarinin durusuna paralel bir tutum
izleyen TCMB, cekirdek enflasyon gostergelerinin yil sonu hedefinin altinda olmasi ve orta
vadeli hedeflerle uyumlu seyretmeye devam edecegi dislncesiyle, i¢ talebin ise istikrarh
devam etse de ekonomik faaliyetteki toparlanma hizina yonelik belirsizliklerin arttigi
degerlendirmesinde bulunarak, mevcut durumda para politikasi degisimi icin erken oldugunu
aciklamistir.

Gerek finansal piyasalar gerekse krizin etikisinden hala kurtulamayan reel ekonomi ve artan
bltce aciklari, devlet tesviki olmadan blyume yolunu global ekonomiler icin mevcut durumda
kapali duruma getirirken, Dolar karsisinda oldukga deger kaybeden Euro (Nisan-Mayis
aylariynun da, Ulkemiz ihracati agisindan tehdit olusturdugunu sdyleyebiliriz. Issizlik
verilerinde ise kiresel olumsuzluga ek olarak, IMF’'nin genel degerlendirmesinde de igsizlik
verilerinin bir slre daha ylksek seyredecegi vurgulaniyor. Bu da ullkemiz dahil dinya
ekonomisi buyumesinde beklenen iyilesmenin halad igsizlik verilerine yansimadigini
gOsteriyor.

Gelismis ekonomilerin toparlanma sinyallerini iyice azalttigi ve kemer sikma politikalari
tartismasinda G20 zirvesinde gerginlige sebep olan, ylksek blit¢e agiklarina engel olamayan
Euro-bdlgesi Ulkeleri, 2010 igin olugsmasi beklenen %4 oranindaki global ekonomik
buyumeye (JP Morgan Raporu), neredeyse %0’a yakin bir katkisi beklenirken, beklenen
buyumeye gelismekte olan Asya ekonomilerinin bir hayli katkida bulunacagi kesinlik
kazaniyor diyebiliriz. Agirlikli olarak baz etkisi sebebiyle, ilk c¢eyrekte %11.70 olarak
gerceklesen blyidme orani Uretim, tlke bor¢ karsilama oraninin dengelenebilir trende girmesi
ve iyimserlesmeye baslayan tiketici algisina paralel olarak dinamik hale gelme olasiligi
bulunan i¢ talebin Glkemiz yatirimcisinin risk igtahini arttiracak gibi gézukuyor.



2010 yihnin ilk yarisinda yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %3.81, KYD 182 gunlik bono endeksi %3.69, KYD 91 glnlik bono endeksi
%3.68, O/N net repo endeksi %2.63, KYD B Tipi Fon endeksi %1.26, Euro %-9.96,
Amerikan Dolari %5.81.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2010 yihnin ilk yarisinda fon portféyunin ortalama olarak %20.92’si yerli Hisse Senetlerine,
%62.41'i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %15.54’'0 Ters Repoya yatirilmistir. Bu
donemde fonun getirisi %5.08 olurken, performans O&lgitinin getirisi %3.82 olarak
gerceklesmigtir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.$., hisse senedi iglemleri ise Oyak Yatirim
A.S. aracihgr ile yapimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri ING Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uizerinden islem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portfdylnde yer alacak olan T.C. dis bor¢glanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz islem
gbrmeyen dis borclanma araglarinin islem goérdugu gune kadar daha 6nceki karar geregince
degerleme glnu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30
itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine
karar verilmigtir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2009) (30 Haziran 2010) (%)
Fonun Buyudklaga (TL) 2.198.796.-TL. 5.613.160 TL. %155.28
Pay Fiyati 0,014590.-TL. 0,015335.-TL. %5.11
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 5.701.350,31.-TL.
Borglar (-) 88.189,88.-TL.
Fon Toplam Degeri 5.613.160,43.-TL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 273.781,12.-TL.
Giderler Toplami (-) 170.076,00.-TL.


http://www.ingemeklilik.com.tr/

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi

Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Doneme Ait Performans Grafigi

103.705,12.-TL.
66.830,69.-TL.
168.768,34.-TL.
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Fon'un karsilastirma o6lcitl asagidaki gibi hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 endeks getirisi * %30) + (KYD DIBS 182 endeks getirisi * %35) +
(KYD DIBS 365 endeks getirisi * %25) + (KYD O/N Brit Repo Endeksi * % 9) + (Fon Kurulu
karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brat mevduat ortalama oranlarina goére
hesaplanan endeks %1)

S. Sarper EVREN Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi

Erdem AYDINLI Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



