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Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdézlesmesi c¢ergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhigidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel kigiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Disuk risk igeren yerli borglanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yuksek getiri saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ACIKLAM ICTUZUG | ICTUZUGE
A E GORE GORE
ENAZ % || EN COK %
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Devlet I¢ Borglanma Senetleri ( Ters Repo 0 100
Dahil )
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10




Vadeli Mevduat (Doviz) 0 10

Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasas1 Araglari

Borsa Para Piyasas1 Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 0 10
|Gayrimenkule Dayali Sem-laye Piyasasi 0 20
Araclari

Kamu Dig Bor¢lanma Senetleri (Eurotahvil) 0 20
Dévize Endeksli I¢ Borglanma Araclari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
|Gelir-Ortak11g1 Senetleri 0 20

Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon i¢tizigine
uygun olarak segilir ve fon portfdyu ydnetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; diguk risk iceren yerli borglanma
araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri saglamaktir. Fon
portfdylinin en az %80’i dovize endeksli devlet i¢ borglanma senetleri dahil Devlet Tahvilleri,
Hazine Bonolari ve bunlara dayali Ters Repolardan olusturulur. Fonun risk yapisinin kontrolu
amaciyla fon portfdyline dahil yatirrm araclari arasinda cesitlendirmeye gidilir. Piyasa
kosullarina bagli olarak gerekli gorilen durumlarda kamu borglanma araglarinin ve ters repo
islemlerinin agirliklarinin arttirlhp azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi iglemleri,
vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduati, %10'u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse
senetlerine yatirm yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
portféylne tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder.

Fon'un karsilastirma oélciitii; %60 KYD FX DIBS 182 + %20 KYD FX DIiBS 365 + %17 KYD
O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brat
mevduat ortalama oranlarina goére hesaplanan endeks + %1 IMKB Ulusal 100 Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD Eurobond USD endeksidir.

Karsilastirma Olgitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asagidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

Devlet i¢ Borglanma Senetleri %80-%100
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %0-%10
Ters Repo %0-%30
USD ve EURO cinsi Eurobondlar %0-%10
Borsa Para Piyasasi islemleri %0-%20
Mevduat %0-%10
Sermayesi

2.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi




ING Portféy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani S.Sarper EVREN

Uye Jonkheer Floris Ferdinand Van Spengler
Uye Jetse Frederik de VRIES

Uye Erdem AYDINLI

Uye Sema DOLASOGLU

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Grup Emeklilik Planlari, Turuncu Plan

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmis olan portfoy yonetim sézlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa iglemleri ING Bank A.S. ve Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. araciligiyla
gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Adustos 2003 tarihinde kurulus
izni verilen fonun ictizigl, 08 Agdustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 4-
1/1120 sayih belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 035 7503 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amach fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren ING
Emeklilik A.S. emeklilik planlari icerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

2010 yihinin ilk ¢eyregine IMF ile olasi anlagsmanin seyri, enflasyon oranindaki (Ocak ay1)
rekor ylUkselis, issizlik oranlarindaki artis, Yunanistan’in borglari ve durumun Euro Bdlgesi'ne
yansimalari, hikidmet ile ordu arasindaki gerilim ve TCMB tarafindan uygulanmasi planlanan
cikis stratejileri damgasini vurdu.

Ocak ayinda, 2009 Ekim’den bu yana enflasyonda gergeklesen rekor artigla, ekonomik
verilerdeki dalgalanmalarin 2010 yilinin ilk ceyregine tasinarak devam ettigi gdzlemlenirken,
politika faiz oranlarinin global ekonomide planlanan kademeli ve seviye hedefli
toparlanmanin bir parcasi olarak, Merkez Bankasi tarafindan %6.50 seviyesinde tutuldugunu
soyleyebiliriz.

Bir yandan baz etkisi ve vergi artislari sebebiyle dalgalanan TUFE oranlari, diger yandan
yuksek seviyelerde seyreden issizlik oranlari, blylme oranlarindaki devam eden
olumsuzluklar krizin reel sektor Uzerindeki etkisinin devam ettigini ortaya koymaktadir. Bu
baglamda zayif olan toparlanma egilimi, ekonomideki toparlanmanin yavas olacagini ortaya
koymaktadir. Artan bltgce ag¢iginin daraltimasi ve kamu kesiminin kaynak kullaniminda
yasadigi olumsuzluklar, 6zel sektdre iyilesme ve buyume sirecinde daha fazla sorumluluk
yuklemektedir.



Diger bir yandan, 2010 yihnin ilk ¢ceyreginde IMF ile yapiimasi beklenen olasi anlagsma igin
gérusmeler sona erdirilerek, IMF ile yapilan gorismelerin kendi rutin dizeninde gidecegi
aciklandi. Bu durum piyasalarda olumsuz yénde yansimazken, Balyoz harekati ¢ergevesinde
Ozellikle Subat ay1 IMKB 100 endeksi’nde hareketlilie sebep oldu.

Global toparlanma surecine mali sikilastirma politikalarinin belirlenmesi ile giren dinya
ekonomilerinde Ozellikle Euro Bolgesi ulkeleri agisindan Yunanistan’in durumunun getirdigi
sikintilar sebebiyle baskilar olugsa da, 2009 yilinda %4.7 oraninda daralan Turkiye
ekonomisinin, Orta Vadeli Plan’da 06ngorilen blyimeyi destekler nitelikte oldugunu
sOyleyebiliriz. Global toparlanma slrecine paralel olarak ¢ikis stratejileri gelistiren TCMB’nin,
bu kapsamda politika faiz oranlarini mevcut durumda tutmaya devam ederken, kriz
doéneminde uygulanan likidite tedbirlerinin kademeli bir sekilde geri alacagini sdyleyebiliriz.

2010 yihnin ilk geyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %7.07, KYD 182 glnlik bono endeksi %1.96, KYD 91 gunlik bono endeksi
%1.86, O/N net repo endeksi %1.29, KYD B Tipi Fon endeksi %0.68, Euro %-4.77,
Amerikan Dolari %1.91.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2010 yihinin ilk ceyreginde fon portfdylinun ortalama olarak %83.37’si Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %9.88'i Ters Repoya ve %6.76’s1 vadeli TL mevduata yatiriimistir. 2010 yilinin ilk
ceyreginde fonun birim pay degeri %4.07 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon’un
performans o6lgitl de %1.98 getiri saglamistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.$. aracihdi ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon'un takas islemleri ING Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden iglem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis borglanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portféyinde yer alacak olan T.C. dis bor¢lanma araglarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz iglem
gbérmeyen dis borglanma araclarinin islem gérdiga giine kadar daha énceki karar geregince
degerleme gunu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 —
15:30 itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam
edilmesine karar verilmistir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergun yayinlanmaktadir.



http://www.ingemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu
(31 Aralik 2009)

Fonun Byukligi (TL) 24.679.135.-TL.
Pay Fiyati (TL bazinda) 0,019829.-TL.

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)

Fon Toplam Degeri
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligl
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Doneme Ait Performans Grafigi

Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Mart 2010) (%)
34.433.217 TL. %39.52

0,020652 TL %4.15

34.370.763,65.-TL.
62.453,48.-TL.
34.433.217,13.-TL.

917.052,45.-TL.
145.072,00.-TL.
771.980,45.-TL.
2.705.070,95.-TL.
5.591.481,41.-TL.
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon’un karsilastirma 6lgiitii; %60 KYD FX DIBS 182 + %20 KYD FX DIBS 365 + %17 KYD
O/N briut repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit
mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + %1 IMKB Ulusal 100 Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD Eurobond USD endeksidir.

S. Sarper EVREN
Fon Kurulu Bagkani

Jonkheer Floris Ferdinand Van Spengler
Fon Kurulu Uyesi

Sema DOLASOGLU
Fon Kurulu Uyesi

Jetse Frederik de VRIES
Fon Kurulu Uyesi

Erdem AYDINLI
Fon Kurulu Uyesi



