ING EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 27 Ekim 2003

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 25.258.389 TL

Birim Pay Degeri 0.045661 TL

Yatirimer Sayisi 14.299

ING Emeklilik A.S. Biiyiime | Meltem Oter
Amaglt Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun | Abdullah Akgiin
(“Fon”) amaci, portfoyiiniin
en az %80’ini borsada islem | Vildan Ozgiil
gbren sirketlerin hisse
senetlerine yatirarak sermaye | {brahim Altan
kazanci elde etmektir.

Tedaviil Oram1 % 27,66
Portfoy Dagilimm Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri % 80,77 | Fon, portfoyiine IMKB Ulusal 100 endeksi kapsamindaki hisse

- Devlet Tahvili/ %1,93

Hazine Bonosu

-Ters Repo % 17,29

-Borsa Para Piyasasi %0

senetleri ve tiim vadelerdeki ters repo dahil kamu bor¢lanma
senetlerini dahil eder.

Fon portfoylinlin tamaminin  siirekli olarak hisse senetlerine
yatirilmasi esas olmakla birlikte riskin azaltilmasi ve likidite yaratmak
amaciyla ters repo ve borsa para piyasast islemlerine de en ¢ok %20
oraninda  yatinm  yapilir. Riskten kacinabilmek amaciyla
Eurobondlarda %0-%10, vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduatinda
%0-%10, YTL cinsi Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri’'nde %0-%10

Islemler araliginda pozisyon alinabilir.
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
Sektorel Dagilimi Adet
- Bankacilik % 29,11 Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek
- Holdin 9% 1498 muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik
9 0L Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak,
- Sigorta % 3,84 portfdy yoneticisi fon portfoyilinii yonetirken riskin dagitilmasi,

- Tas ve Topraga Dayali % 4,79
- Kimya,Petrol ve Plastik %8,17

- Metal Ana Sanayi %9,87

- Metal Egya, Makina %9,22

- Ulastirma ve Depolama 909,98

- Teknoloji %2,79
- Diger Yapim, Onarim Isleri %5,07
- Diger Mali Kuruluslar %0,41
- Otomotiv % 0,95
- Gida,Icki, Tiitiin % 0,82

likidite ve getiri unsurlarii géz Onlinde bulundurmakta, portfoy
yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek
fon igtiiziigii, izahname, portfoy yoOnetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon ydnetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasast araglarin segiminde nakde doniistimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim
kararlar, konularinda uzman {iyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir.
Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tiim
muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek
hata, hile ve usulsiizliiklerin Onlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akislart Sirket tarafindan
yazil1 hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BiLGIiSI

ING EMEKLILIK A.S. BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILiK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGISi

Fon
Portféyiiniin
Getirisinin
Karsilagtirma Zaman I¢inde Karsilagtirma Sunuma Dahil Dénem Sunuma Dabhil Portfoy
Toplam Olgiitiiniin Standart Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya | veya Portfdy Grubunun
Getiri Getirisi | Enflasyon Sapmast Standart | Portfoy Grubunun Net Yonetilen Portfoyler Yonetilen Tiim
YILLAR (%) (%) | Orani *** (%) Sapmas1 (%) Varlik Degeri Igindeki Orani (%) | Portfoyler Tutar1 ****
1. yil 25,32 34,08 13,86 1,04 1,46 1.656.535 YTL 0,21 794.035 bin YTL
2.y1l 38,34 54,63 2,66 1,25 1,40 5.759.488 YTL 0,56 1.032.672 bin YTL
3.1l 8,38 0,87 11,58 1,55 1,62 10.215.413 YTL 1,19 852.950 bin YTL
4.y1l 34,37 38,61 5,94 1,38 1,57 17.669.647 YTL 1,70 1.035.860 bin YTL
Syl (41,56) (43,92) 8,11 2,41 2,27 12.327.753 TL 1,39 883.093 bin TL
6.y11/3* 1,49 (2,24) 1,70 1,76 1,65 13.473.069 TL 1,36 988.324 bin TL
6.y11/6** 47,32 30,33 3,27 1,61 1,58 20.084.629 TL 1,88 1.070.445 bin TL
6.y11/9***%* 91,14 62,25 3,60 1,47 1,47 24.980.699 TL 2,29 1.088.524 bin TL
6.y1l 99,70 76,81 5,93 1,41 1,43 25.258.389 TL 2,28 1.106.505 bin TL

*

sk

2009 yil1 birinci geyrek (1 Ocak — 31 Mart 2009) dénemine aittir.

2009 yil1 ilk yar1 (1 Ocak — 30 Haziran 2009) dénemine aittir.

*** 1yl (2004 yil1) enflasyon oran1 ilgili doneme ait birikimli TEFE endeksine gore hesaplanmustir. 2005, 2006, 2007,2008 ve 2009 yilinda birikimli UFE endeksi kullanilmistir.

*kKkKk

*kkkk

Portfoy yoneticisi, ING Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakamlar ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik 2004, 31 Aralik 2005, 31
Aralik 2006, 31 Aralik 2007, 31 Aralik 2008, 31 Mart 2009, 30 Haziran 2009, 30 Eyliil 2009 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle biiyiikliiglinii gostermektedir.

2009 yil1 1 Ocak — 30 Eyliil 2009 donemine aittir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DIPNOTLAR

01.01.2009 — 31.12.2009 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 99,70
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 76,81
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 81,90
Nispi Getiri: % 22,89

Nispi Getiri’'nin %17,80’i varlik segiminden, % 5,09°u ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmigtir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsllastl}rma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, yedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik
A.S.’ye ait olmak iizere , toplam on bes adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirrm amaci, stratejisi ve yatiim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde
belirtilmistir.

Fon 1 Ocak 2009 — 31 Aralik 2009 déneminde net % 99,70 getiri saglamustir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon Eletim Ucreti: Yiizbinde 10,00
Aracilik Komisyonlart: Yiizbinde 2,37
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,20

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.06.2009 tarih B.02.1.SPK.0.15-460 sayili onayiyla, Fon Izahname,
I¢tiiziik ve Tamtim Formlarinda degisiklik yapilmis olup, s6z konusu degisiklikler 12.06.2009 tarihinde
Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmek suretiyle uygulamaya alinmistir.

Fon’un karsilagtirma 6lgiitii, portfoyilin yatirnm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirlig1 dikkate alinarak,
%090 oraninda, hisse senetlerinin getirisini temsil eden IMKB Ulusal XU-100 hisse senetleri endeksi, %7
oraninda KYD O/N briit repo endeksi, %1 oraninda KYD Eurobond (USD-YTL) endeksi, %1 oraninda,
Aylik Briit mevduat faizi endeksi , %1 KYD DIBS 182 endeksidir.

Kargilastirma Slgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri i¢cin %80-%100,
ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami i¢in %0-%20, mevduat i¢in %0-%10, Eurobondlar igin
%0-%10, TL cinsi DIBS’ler i¢in %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici
67.madde cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen
kazanglar iizerinden de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri:
Gegerli degildir.

Portfoy sayisi:  Gegerli degildir.
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ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis donemlere iligkin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2004 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 25,32
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 34,08
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 32,23
Nispi Getiri: % (8,76)

Nispi Getiri’'nin % (6,91)’1 varlik seciminden, % (1,85)’i varlik gruplar1 arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2005 doneminde:

Fon’un Getirisi: % 38,34
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 54,63
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 51,68
Nispi Getiri: % (16,29)

Nispi Getiri’nin % (13,34)’i varlik seciminden, % (2,95)’i varlik gruplar arasinda gergeklestirilen
dagilimdan ise kaynaklanan getiridir.

2006 doneminde:

Fon’un Getirisi: ) % 8,38

Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitii Getirisi: % 0,87

Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 2,31
Nispi Getiri: % 7,51

Nispi Getiri’'nin % 6,07’si varlik seciminden, % 1,44’i ise varlik gruplar1 arasinda gerceklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

2007 déneminde:

Fon’un Getirisi: % 34,37
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 38,61
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 38,03
Nispi Getiri: % (4,24)

Nispi Getiri’nin %(3,66)’st varlik se¢iminden, % (0,58)’i ise varlik gruplart arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.




2)

2008 doneminde:

Fon’un Getirisi: % (41,56)
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % (43,92)
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % (41,37)
Nispi Getiri: % 2,36

Nispi Getiri’nin %(0,19)’si varlik se¢ciminden, % 2,551 ise varlik gruplari arasinda gergeklestirilen
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesaplamalarinda asagidaki formiil kullanilmstir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilagtirma 6lgiitii standart sapmasina (giinliik
verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



