KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

ING EMEKLILIK A.S.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 24 Ekim 2005

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Eylul 20009 tarihi itibariyle Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 21.824.679 TL | Fonun amact; diisiik risk iceren | Meltem Oter
yerli bor¢glanma araglarindan faiz
geliri elde etmek suretiyle reel | Abdullah Akgiin
bazda yiliksek getiri saglamaktir.
Fon portfdyiinin en az %80 | Vildan Ozgiil
Birim Pay Degeri 0,019415 TL | dovize  endeksli ~ devlet i¢ |
borglanma senetleri dahil Devlet | [brahim Altan
Yatirimer Sayist 7 950 | Tahvilleri, Hazine Bonolari ve
bunlara dayali Ters Repolardan
Tedaviil Oram1 % 0,56 olusturulur.
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senedi % 0,00 | Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
fon ictliziigline uygun olarak secilir ve fon portfoyii ydnetici tarafindan
- Devlet Tahvili/ % 84.35 ictiiziglin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin
) ' Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkindaki Yonetmeligine uygun
Hazine Bonosu olarak yonetilir. Fonun amaci; diisiik risk igeren yerli borglanma araglarindan
faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiiksek getiri saglamaktir. Fon
-Ters Repo 9% 9,44 | portfoyiliniin en az %80’i dovize endeksli devlet i¢ bor¢lanma senetleri dahil
Devlet Tahvilleri, Hazine Bonolart ve bunlara dayali Ters Repolardan
- Doviz End. DIBS, % 0 | olusturulur. Fonun risk yapisinin kontrolii amaciyla fon portfoyiine dahil yatirim
o araglar arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagli olarak gerekli
Eurobond ve Dovizli goriilen durumlarda kamu bor¢lanma araclarinin ve ters repo islemlerinin
Mevduat agirliklarimin - arttirilip  azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi islemleri,
vadeli/vadesiz TL ve doviz mevduati, %10’u asmamak iizere eurobondlar ve
hisse senetlerine yatirim yapilarak fonun getiri ve risk orami kontrol altinda
tutulacaktir. Fon, portfoyiine tiim vadelerdeki kamu bor¢lanma senetlerini dahil
eder.
- Vadeli TL Mevduati % 6,21
Hisse Senetlerinin Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001 Adet
Sektorel Dagilim
Yoktur. Emeklilik yatirim fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel

riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve Ekonomik Risklerdir. Finansal ve
politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfoy yoneticisi fon portfoyiinii
yonetirken riskin dagitilmasi, likidite ve getiri unsurlarini g6z Oniinde
bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina uygun
hareket ederek fon igtiiziigii, izahname, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak
sermaye piyasast araglarinin se¢iminde nakde doniisiimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman
iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un
tiim muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi1 amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is
akiglar Sirket tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BILGISi

ING EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU PERFORMANS BiLGiSi

Fon

Portféyiiniin

Getirisinin

Karsilagtirma Zaman Karsilagtirma Sunuma Dahil Dénem Sunuma Dabhil Portfoy

Toplam Olgiitiiniin Icinde Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya | veya Portfdy Grubunun Yénetilen Tiim
Getiri Getirisi Enflasyon Standart Standart | Portfoy Grubunun Fon Yonetilen Portfoyler Portfoyler Tutari
YILLAR (%) (%) | Orani **** | Sapmasi (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri Igindeki Oran1 (%) fnlakoiolel
1. yil* 8,11 Yoktur. 2,66 0,22 Yoktur. 4.528.218 YTL 0,44 1.032.672 bin YTL
2.yl 11,8 Yoktur. 11,58 0,18 Yoktur. 10.472.121 YTL 1,22 852.950 bin YTL
3.1l 14,41 Yoktur. 5,94 0,16 Yoktur. 12.794.188 YTL 1,24 1.035.860 bin YTL
4 yr|FHHrrx 10,18 15,50 8,11 0,47 0,21 13.385.804 TL 1,51 883.093 bin TL
5.y1l/3** 5,40 5,40 1,70 0,35 0,12 13.547.088 TL 1,37 988.324 bin TL
5.y1l/6*** 15,30 9,73 3,27 0,32 0,10 15.740.662 TL 1,47 1.070.445 bin TL
5.y1l/Q¥FHHHHE 22,53 13,69 3,60 0,27 0,16 21.824.679 TL 2,01 1.088.524 bin TL
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1. yil fon 19 Agustos 2005 tarihinden itibaren piyasada islem gormeye basladigindan dolayr 19.08.2005 - 31.12.2005 aras: tarihlerini kapsamaktadir.

2009 y1l1 birinci ¢eyrek (1 Ocak — 31 Mart 2009) donemine aittir.

2009 yil1 ilk yar1 (1 Ocak — 30 Haziran 2009) dénemine aittir.

2005, 2006, 2007, 2008 yillarinin tamaminda ve 2009 yilinin ilk dokuz aymnda birikimli UFE endeksi kullanilmustir.

Portfoy yoneticisi, ING Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakamlar ING Portfoy Yoénetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfoylerin 31 Aralik 2005, 31
Aralik 2006, 31 Aralik 2007, 31 Aralik 2008, 31 Mart 2009, 30 Haziran 2009 ve 30 Eyliil 2009 tarihleri itibariyle biiyiikligiinii gdstermektedir.

2008 y1l1 verileri (4. yil) 15 Nisan - 31 Aralik 2008 donemine aittir.

2009 yil1 1 Ocak — 30 Eyliil 2009 doénemine aittir.

GECMIS GETIiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C.

DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

01.01.2009-30.09.2009 déneminde:

Fon’un Getirisi: %22,53
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi: % 13,69
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: % 14,05
Nispi Getiri: % 8,84

Nispi Getiri’nin %8,48’i varlik se¢iminden, %0,36’s1 ise varlik gruplar: arasinda gergeklestirilen dagilimdan
kaynaklanan getiridir.

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formiil kullanilmistir:
(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket ING
Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, yedi adedi ING Bank A.S. ve sekiz adedi de ING Emeklilik A.S.’ye
ait olmak iizere , toplam on bes adet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.

Fon portfoyiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

Fon 01 Ocak 2009 — 30 Eyliil 2009 déneminde net %22,53 getiri saglamustir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin
agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Fon igletim Ucreti: Yiizbinde 5,00
Aracilik Komisyonlari: Yiizbinde 0,07
Diger Fon Giderleri: Yiizbinde 0,46

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02.06.2009 tarih B.02.1.SPK.0.15-460 sayili onayiyla, Fon Izahname, Igtiiziik
ve Tamitim Formlarinda degisiklik yapilmis olup, s6z konusu degisiklikler SPK yazisi dogrultusunda
12.06.2009 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil ettirilmis olup uygulamaya alinmigtir.

Fon’un karsilastirma 6lgiiti, portfoytin yatirim amag ve stratejisi ile portfoydeki agirligi dikkate alinarak %20
KYD DIBS 365, %60 KYD DIBS 182 giinliik endeks, %17 KYD O/N briit repo endeksi, %1 IMKB Ulusal
100 hisse senetleri endeksi , %1 KYD Eurobond (USD-TL), %1 Aylik Briit Mevduat Faizi endeksidir.

Karsilagtirma olgiitii dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, TL cinsi Kamu Borglanma Senetleri
icin %80-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi
islemleri toplami igin %0-%30, mevduat i¢in %0-%10, hisse senetleri i¢in %0-%10, Eurobondlar i¢in %0-
%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarmin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden
de tevkifat yapilmaz.

Portfoy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.

Portfoy sayis1: Gegerli degildir.




1)

2)

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon’un gegmis donemlere iliskin performans bilgileri asagidaki gibidir:

2008 doneminde(15.04.2008 - 31.12.2008)

Fon’un Getirisi:

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi:
Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi:
Nispi Getiri:

Nispi Getiri’nin %(4,97)’si varlik se¢iminden, %(0,35)’
dagilimdan kaynaklanan getiridir.

%10,18
%15,50
%15,15
%(5,32)

ise varlik gruplari arasinda gerceklestirilen

Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma Olgiitii standart sapmasina (gilinliik

verilerden hareketle hesaplanmustir) yer verilmistir.



