ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine ait
mali tablolar ve bagimsiz sinirli denetim raporu



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

Giris

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun (Eski adi Oyak Emeklilik A.S. Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu) (“Fon”) ekte yer alan 30 Haziran 2009 tarihli bilangosu, net varlik degeri ve
fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Kurucu’nun sorumlulugu, s6z konusu ara
dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemelerine uygun olarak hazirlanmasi ve durUst bir sekilde
sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan
sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar
dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama slrecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢cergevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim dénemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim gértsit agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, fon portfdyiinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligskin
dizenlemelerine ve ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ tizuk
hikiumlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara dénem finansal tablolarinin, Fon’un 30
Haziran 20009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alti aylik déneme iligskin finansal performansini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirirm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme duzenlemeleri gergevesinde dogru ve durust bir bigcimde yansitmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamistir.



Diger husus

Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfdy degeri ve net varlik degeri
tablolari ve birim pay degeri hesaplanmasi islemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 12 Mart 2009 tarihli
raporunda olumlu gorus beyan etmistir. Fon’'un 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu,
fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari ve birim pay degderi hesaplanmasi igslemleri ile 1 Ocak
- 30 Haziran 2008 ara dénemine ait gelir tablosu bir baska denetim sirketi tarafindan incelenmis ve
s6z konusu sirket 1 Agustos 2008 tarihli raporunda fon portféytnin degerlenmesi, net varlik degeri ve
birim pay degerinin hesaplanmasi iglemlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iligskin dizenlemeleri ve Fon’un igtlizik hikimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve
finansal tablolarin Fon’un finansal durumunu ve finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cercevesinde
dogru ve dirtst bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimadigini beyan
etmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31 Temmuz 2009
Istanbul, Turkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
bilango
(Birim - Tlrk Lirasi)

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Varliklar
Hazir degerler

Bankalar - Vadesiz mevduat 929 399
Bankalar - Vadeli mevduat 1,087,526 2,614,762
Menkul kiymetler
Kamu kesimi bor¢glanma senetleri 40,448,340 34,429,052
Hisse senetleri 5,024,505 12,500,953
Diger menkul kiymetler 18,129,443 294,142
Alacaklar - 487,507
Varliklar toplami 64,690,743 50,326,815
Borglar
Menkul kiymet alim borglari - 3,743,600
Fon ve portfdy ydnetim Ucreti 191,488 137,763
Diger borglar 17,503 8,577
Borglar toplami 208,991 3,889,940
Net varliklar toplami 64,481,752 46,436,875
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 43,239,630 39,524,568
Menkul kiymet deger artis / (azalg) 4,690,526 506,706
Fon gelir - (gider) farki 16,551,596 6,405,601
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 7,490,699 624,662
Gecmis yillar fon gelir / (gider) farki 9,060,897 5,780,939
Fon toplam degeri 64,481,752 46,436,875

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren
ara hesap dénemine ait gelir tablosu
(Birim - Tlrk Lirasi)

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Fon gelirleri
Menkul kiymetler portféyinden alinan faiz ve kar paylari

Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylari 2,188,787 757,047
Ozel Kesim menkul kiymet faiz ve kar paylari 283,150 122,727
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 267,961 61,244
Menkul kiymet satis karlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis karlari 57,143 4,116
Ozel kesim menkul kiymet satis karlari 744,594 437,863
Diger menkul kiymet satis karlari 1,945 -
Gergeklesen deger artislari 6,021,849 1,815,041
Diger gelirler 16,668 193,054
Fon gelirleri toplami 9,582,097 3,391,092
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlari
Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari 6,725 701
Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari 121,734 150,300
Diger menkul kiymetler satis zararlari 172,290 131
Gergeklesen deger azaliglari 639,757 1,573,711
Diger giderler
Fon ve portféy yonetim Gcretleri 1,036,951 817,175
Denetim Ucreti 16,878 7,587
Aracilik komisyon giderleri 72,329 90,344
Diger 24,734 126,481
Fon giderleri toplami 2,091,398 2,766,430
Fon gelir - (gider) farki 7,490,699 624,662

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu
(Birim -- Tuirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Orijinal 30.06.2009 Nominal Rayi¢ 30.06.2008 Nominal Rayic
degeri kur degeri degeri % __Orijinal degeri kur degeri degeri %
Hisse senetleri 1,220,002 5,024,505 7.77 5,440,001 12,500,953 25.08
Akbank T.A.S. - - - 550,000 2,359,500 4.73
Alarko Holding A.$ 1 3 - 1 3 0.00
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi - - - 850,000 756,500 1.562
Eczacibas! Yatinm Holding A.$. 1 2 - 360,000 1,036,800 2.08
Eregli Demir Celik A.S. 350,000 1,557,500 241 - -
T.is Bankasi A.S. - - 625,000 2,518,750 5.05
Kog Holding A.$. 400,000 1,068,000 1.65 - -
T.Sise Ve Cam Fabrikalan A.S. - - 675,000 891,000 1.79
Tofas Oto San.Tic.A.S. 400,000 1,076,000 1.66 580,000 2,076,400 417
Tlpras-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 70,000 1,323,000 2.05 - -
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. - - 1,800,000 2,862,000 5.74
Kamu kesimi borglanma senetleri 36,500,000 40,448,340 62.53 33,031,379 34,429,052 69.08
Devlet Tahvili
TL 36,500,000 40,448,340 62.53 29,997,000 31,373,170 62.95
ABD Dolari 1,200,000 1.2245 1,469,400 1,423,968 2.86
‘Yabanci Tahvil
Euro - - - 290,000 1.9341 560,889 587,520 1.18
ABD Dolari - - - 820,000 1,2245 1,004,090 1,044,394 2.10
Diger menkul kiymetler 21,995,725 18,129,443 28.03 347,430 294,142 0.59
Ters repo - DT 21,995,725 18,129,443 28.03 347,430 294,142 0.59
Vadeli mevduat 1,084,563 1,087,526 1.67 2,608,170 2,614,762 5.25
TL 1,084,563 1,087,526 1.67 1,800,000 1,805,625 3.62
ABD Dolari - - - 660,000 1.2245 808,170 809,137 1.62
Fon portfoy degeri 64,689,,814 100 49,838,909 100

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirhm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Birim - Tlrk Lirasi)

30 Haziran 2009

30 Haziran 2008

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 64,689,814 100.33 49,838,909 107.33
Hazir degerler - bankalar 929 - 399 -
Alacaklar - - 487,507 1.05
Borglar (208,991) (0.33) (3,889,940) (8.38)
Fon toplam degeri 64,481,752 100 46,436,875 100

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Oyak Emeklilik A.S. 4 Aralik 2008 tarihinde ING Grup tarafindan satin alinmistir. Satis isleminin
ardindan 26 Aralik 2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na Oyak Emeklilik A.S.’nin kurucusu
oldugu fonlarin ig tizik, izahname ve tanitim formlarinda kurucu unvanin ING Emeklilik A.S. olarak
degistirilmesi hususunda bagvuruda bulunulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurucu unvan
degisikligini 22 Ocak 2009 tarihinde onaylamasinin ardindan 2 Subat 2009 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.$. Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu, ING Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu
unvani ve |IEE fon kodu ile IMKB’de islem gérmeye baslamistir.

Fon, ING Emeklilik Anonim Sirketi'nden (ING Emeklilik - Kurucu) 4 Mart 2004 tarihinde Fon
portféylnu olusturmak tzere toplam 5,000 TL avans alarak faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 5 Nisan 2004 tarihinde katilma paylarini birim
pay degeri 0.010130 TL’den halka arz etmistir. Fon, i¢ tizagunde belirtildigi Uzere slresizdir.

ING Emeklilik ile ING Portfdy Yoénetimi Anonim Sirketi (ING Portfdy) arasinda yapiimis olan Portfoy
Yoénetim Sézlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi ING Portfdy tarafindan yapiimaktadir.

Yil icinde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlari ING Bank A.S. (Eski adi "Oyak Bank
A.S.") ve hisse senedi alim satimlari Oyak Yatirrm A.$. aracilidi ile yapiimaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla ING Emeklilik A.S.' ye 6denmek Uzere her giin net varlik degerinin ylz binde 10
(0,010%) oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk ettirmektedir.

Kurucu’ya édenen Fon Yénetim Ucreti igerisinden ING Portfoy’e aylik olarak net varlik degerine gore
%12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portféy Yonetim Ucreti” 6denmektedir.

Fon’un katilma belge sayisi 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle 100,000,000,000
adet olup dolasimda olan pay sayisi 2,581,589,821 ve 2,414,227,165 adettir. Fon’da, Kurucu’nun
tahsis etmis oldugu sermaye avansina iliskin herhangi bir katilma belgesi kalmamigtir. Buna goére
ayni tarihler itibariyle Fon’un birim pay degeri 0.024978TL ve 0.019235 TL'dir. Ayrica Fon toplam
degerleri 30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 64,481,752 TL ve 46,436,875 TL’dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2009 ve 2008 yili ayni doneme iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda 6zetlenmisgtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Ocak - 30 Haziran 2008

Adet TL Adet TL

Acllis 2,485,191,472 40,980,835 2,127,591,046 33,903,946
Satiglar 566,988,846 12,827,532 699,834,891 13,696,590
Geri aliglar (470,590,497) (10,568,737) (413,198,772) (8,075,968)

2,581,589,821 43,239,630 2,414,227,165 39,524,568




ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe prensiplerinin 6zeti :
Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus
ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik ile emeklilik yatirim fonlari kurulug ve
faaliyetlerine iliskin esaslari dizenlemistir. Fon’un finansal tablolari bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik yatirim
fonlarina iligskin genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlamaktadir.

Gerceklegen deger artiglari/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ tiztgl hikimlerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Vergi karsiliklari:

Tark Ticaret Kanunu’na gore tizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin kazanclari Kurumlar Vergisi’nden istisna tutulmustur. Fon’'un Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilen kazanclar Gelir Vergisi Kanunu’'na goére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme kurallari agagdidaki gibidir:
Fon portféytndeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara goére tespit edilir:

i) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyatlari satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’nca (TCMB) bilango tarihinde ilan edilen ve bir sonraki
isglnunde gecerli olacak doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

i) Alg tarihinden baslamak Gzere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren kamu borclanma araclarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme
gunidnde borsada olusan agirlikli ortalama fiyata ilk is ginine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem gbren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme
glnunde borsada ikinci seans kapanigi itibariyle olugan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme glininde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem
tarihinde borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu bor¢lanma araglari, son
islem tarihinde borsada olusan baz fiyatina ilk is ginine kadar tahakkuk eden faizin
eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu dig borglanma senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, IMKB’de yer alan son
islem takas fiyati baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme tarihinden,
degerleme gununu takip eden ilk is gintine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(8)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari (devami)
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

6) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasli araglari Fon’un izahnamesinde yer alan
esaslar ¢gergevesinde degerlenir.
Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Menkul kiymetler, Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'de ("Takasbank")
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Kurucu ve yoéneticiye olan borglar:

Fon ictlizUgUu uyarinca, Fon ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilidi olarak, her guin i¢in net varlik degeri Gzerinden yiz binde 10
oraninda Ucret tahakkuk ettiriimekte ve diger giderler/bor¢lar altinda fon ve portfdy yonetim
Ucretleri olarak izlenmektedir. ilgili hizmetler karsili§i olarak ig tiiziikteki oranlar dahilinde
tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim Ucretleri Fon tarafindan her ay icin takip eden ayin ilk
haftasi icinde ING Portfoy’e 6denmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler :

Yoktur.

Diger:

ING Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarinin toplam denetim Ucretlerini bir dnceki
yil denetim Ucretleri baz alinarak hesaplamis oldugu tahmini yillik toplam denetim Ucretini
emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamasi Uzerinden dagitmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle fonun alacagi bulunmamaktadir (30 Haziran 2008 - 487,507
TL tutarindaki alacagin hepsi Takasbank alacaklarindan olusmaktadir.)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bilangoda yer alan 17,503 TL tutarindaki borcun 12,890 TL'si
denetim Ucretlerinden, 2,345 TL’si takas saklama komisyonundan, 1,517 TL'si SPK kayda alma
Ucretinden, 45 TL’si katilma belgesi kusurat karsiligindan ve geri kalan 706 TL’si ise diger
borglardan olusmaktadir. (30 Haziran 2008 — 8,577 TL tutarindaki borcun 3,702 TL’si denetim
Ucretlerinden, 4,443 TL’si hisse senedi alim islem komisyonundan, 833 TL’si takas saklama
komisyonundan, (3,896) TL’si katilma belgesi kusUrat alacagindan, 2,669 TL'si SPK kayda
alma Ucretinden ve geri kalan 826 TL’si ise diger bor¢lardan olusmaktadir.)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
gelir tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon’un faiz ve kar paylari gelirlerindeki artisin ana nedeni, cari yilin ilk yarisinda fon toplam
degerindeki artis ile dogru orantili olarak portféyde yer alan kamu borglanma araglarinin kupon
itfa ve faiz ddemeleri, hisse senetleri satis karlari ve vadeli mevduat gelirleridir. Fon
gelirlerinde en 6nemli kalem portfdyde bulunan enflasyona endeksli kupon édemeli devlet
tahvilleri ve eldeki hisse senetlerinde gergeklesen deger artislari olusturmaktadir. Fon cari yilda
gecmis yil ayni déneme kiyasla vadeli islemler ve opsiyon borsalarinda dévize endeksli
menkul kiymetlerindeki deder azaliglarindan korunma amagcl vadeli islem sézlesmelerine
girmistir ve bu s6zlegsmelerden gelirler elde etmistir. Fon toplam degeri, katilimci sayisindaki
artis ve katilimcilardan dizenli d6demeler elde edilmesi sayesinde buyime gbéstermesine
karsilik fon giderlerinde azalis gérilmastir. Fon giderlerindeki azalisin ana nedeni; 6zellikle
doéviz kurlarindaki degisimlere ve fon portfoy yapisindaki para ve sermaye piyasasi araglarinin
dagilimina bagh olarak kur farki giderlerindeki azalmadan kaynaklanmaktadir. Cari ddnemde
piyasalarda yasanan dalgalanmalara bagli olarak fon portféylinde yer alan para ve sermaye
piyasasi araglari degerlerinde %25'’in Gzerinde gergeklesen deger artis ve azalislari
gerceklesmistir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlari
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilanco tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir

1 Ocak — 30 Haziran 2008 doneminde 145,227 adet bedelsiz hisse senedi alinmigtir.

Hisse adi Tarih Adet

Ko¢ Holding A.S. 22/05/2008 22,500

Anadolu Anonim Turk Sigorta 10/06/2008

Sirketi 122,727
3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Bilango tarihi itibariyla portfdyde ihra¢ edilen menkul kiymet mevcut degildir.
4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Birim — Aksi belirtilmedigi suirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Supheli alacaklarin tutar
Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu
varhklarinin saklanmasina iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Eski adi Oyak Emeklilik Anonim
Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2009 dénemine ait para ve
sermaye piyasas! alim satim igslemlerini ve buna iliskin s6zlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Ydénetmelik (“Yénetmelik”) hiikiimlerine
uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki
hususlarin test edilmesini icermisgtir.

1) Saklayici kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”)
nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, ING Emeklilik Anonim
Sirketi (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlari
ile mutabakatinin yapilmasi,

2) Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3) Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4) Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

5) Fon portfédylindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

6) Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontrold,

7) Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilimci
katki paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8) Emeklilik Sirketi ve portfdy yonetim sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapilmadiginin kontrold.

Gorisimuize gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirirm Fonu’nun 1 Ocak - 30
Haziran 2009 déneminde varliklari 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hikimleri cercevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31 Temmuz 2009
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Eski adi Oyak Emeklilik Anonim
Sirketi Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu) 1 Ocak - 30 Haziran 2009 dénemine ait i¢ kontrol sistemini
Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in
(“Yénetmelik”) 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas ve usuller gergcevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi,
Yoénetmelik’in 14 Gncu maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve

kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31 Temmuz 2009
Istanbul, Turkiye



ING Emeklilik Anonim Sirketi
Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

(Eski adi Oyak Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle yatirnm
performansi konusunda kamuya aciklanan
bilgilere iligkin rapor



ING Emeklilik Anonim Sirketi

Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

ING Emeklilik Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (Eski adi Oyak Emeklilik Anonim
Sirketi Esnek Emeklilik Yatirim Fonu) (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2009 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorusumuize gore 1 Ocak - 30 Haziran 2009 dénemine ait performans sunus raporu ING Emeklilik
Anonim Sirketi Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu’nun performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
Tebligi’'nde belirtilen performans sunus standartlarina iligskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Selim Elhadef, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31 Temmuz 2009
Istanbul, Turkiye



