ING EMEKLILIK A.S.
KAMU BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
30.06.2009

Kurulus Tarihi

05 Adustos 2005

Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdézlesmesi c¢ergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarhigidir.
Sdresiz olarak kurulan fonun tizel kigiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katihmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Disuk risk igeren yerli borglanma araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yuksek getiri saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU ACIKLAMA IcTUZUGE | ICTUZUGE
GORE GORE
EN AZ % EN COK %
Turk Hisse Senetleri 0 20
Devlet i¢ Borglanma Senetleri ( Ters Repo 0 100
Dahil )
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri 0 20
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Vadeli Mevduat (Ddviz) 0 10
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 10




Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari

Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Seanaye Piyasasi 0 20
Araclari

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Kamu Dis Borclanma Senetleri (Eurotahvil) 0 20
Dévize Endeksli ic Borglanma Aragclari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Ge?Ortakllgjl Senetleri 0 20

Fon portfdylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon i¢tizigune
uygun olarak segilir ve fon portfoyu yonetici tarafindan ictiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Yonetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; dusik risk iceren yerli borglanma
araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri saglamaktir. Fon
portfdylinin en az %80’i dévize endeksli devlet i¢c borglanma senetleri dahil Devlet Tahvilleri,
Hazine Bonolari ve bunlara dayal Ters Repolardan olusturulur. Fonun risk yapisinin kontrol(
amaciyla fon portfdyline dahil yatirrm araclari arasinda cesitlendirmeye gidilir. Piyasa
kosullarina bagli olarak gerekli gorulen durumlarda kamu borglanma araclarinin ve ters repo
islemlerinin agirliklarinin arttirilip azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi iglemleri,
vadeli/vadesiz TL ve ddviz mevduati, %10'u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse
senetlerine yatirnm yapilarak fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
portféylne tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder.

Fon'un karsilastirma élciitii; %60 KYD FX DIBS 182 + %20 KYD FX DIiBS 365 + %17 KYD
O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brut
mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + %1 IMKB Ulusal 100 Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD Eurobond USD endeksidir.

Karsilastirma Ol¢itl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, asagidaki bant
araliklarinda pozisyon alinabilecektir.

Devlet i¢ Borglanma Senetleri %80-%100
IMKB 100 endeksi hisse senetleri %0-%10
Ters Repo %0-%30
USD ve EURO cinsi Eurobondlar %0-%10
Borsa Para Piyasasi islemleri %0-%20
Mevduat %0-%10
Sermavyesi

2.000.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portfdy Yonetimi A.S.



Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani
Uye

Gokhan DERELI
S.Sarper EVREN

Uye Erdem AYDINLI
Uye Sema DOLASOGLU

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Grup Emeklilik Planlari, Turuncu Plan

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portféy A.S. ile yapilmis olan portfoy yonetim sézlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri ING Bank A.S. ve Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciligiyla
gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Adustos 2003 tarihinde kurulus
izni verilen fonun igtiiziigli, 08 AJustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 4-
1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’nin 649 035 7503 numaral
mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme amach fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren ING
Emeklilik A.S. emeklilik planlari icerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.06.2009 tarih B.02.1.SPK.0.15-460 sayili onayiyla, Fon
Izahname, Igtlizik ve Tanitim Formlarinda degisiklik yapiimis olup, s6z konusu degisiklikler
SPK yazisi dogrultusunda 12.06.2009 tarihinde Ticaret Sicil'ne tescil ettiriimis olup
uygulamaya alinmigtir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

2009’un ikinci ¢eyreginde yon bulmaya calisan piyasalarda birinci ¢geyrege nazaran daha
iyimser senaryolar ve daha nispeten daha olumlu makro datalar geldi. Global krizin W
seklinde bir kriz mi yoksa V seklinde bir kriz mi oldugu konusunda piyasada c¢esitli yorumlar
bulunmaktadir. Diger bir ifade ile, gelen iyimser datalarin gergekten kalici bir iyimserlik mi
tagidigr yoksa krizin asil etkilerinin henuz go6rulmedigi noktasinda bir gok geligki
bulunmaktadir. Bu anlamda piyasa, yon bulma ¢abasindadir.

Piyasa aktorleri ve spekulatorler, dunya ekonomisinin toparlanma surecine girdiginden s6z
ederken, basta Prof. Roubini olmak Uzere, bircok iktisat¢i, bu iyimserligi riskli gérmekte ve
toparlanmanin en erken 2010 ilk ¢ceyredi sonunda baslayacadi gortsund yenilemekteler.
Ancak, dolarin degeri agisindan, Euro karsisinda yeniden guglenecegi beklentisi agirlik
kazaniyor. Euro-dolar paritesinde, orta vade 1,38-1,30 dolar bandi olarak sekilleniyor.

Durumun ciddiyetini géren Merkez Bankasi politika faizlerini 2009 yili basindan bu yana 800
baz puan indirdi. Ancak kredi mekanizmasinin agilmasi saglanamadi. Takipteki alacaklardaki
hizli artis bankacilik sektorini 6zellikle KOBl'lere kredi vermekte secici davranmaya
zorluyor.

2009 yili Haziran ayinda Tuketici Fiyatlari Endeksi’nde bir 6nceki aya goére %0,11, bir dnceki
yihin Aralik ayina gére %1,83, bir onceki yillin ayni ayina gore %35,73 ve on iki aylk
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ortalamalara gére %9,08 artis gerceklesmistir. Ana harcama gruplari itibariyle bir ay énceye
gore en yuksek artis %2,82 ile ulastirma grubunda gergeklesmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina
gore TUFE’de en yiksek artis %11,65 ile ¢esitli mal ve hizmetler grubunda gergeklesmistir.

2009 yihinin ikinci geyreginde Nisan ayi verilerine gore issiz sayisi gegen yilin ayni ddonemine
goére 1 milyon 285 bin kisi artarak 3 milyon 618 bin kisiye yikselmistir. igsizlik orani ise 5
puanlik artis ile % 14,9 seviyesinde gerceklesmistir. Tarim disi igsizlik orani gegen yilin ayni
dénemine gore 5,9 puanlik artigla % 18,2 seviyesinde gerceklesmistir.

2009 yilinin birinci geyreginde GSMH, bir 6énceki yilin ayni dénemine goére % 13.8'lik azalisla
21 145 Milyon TL olmustur. Kapasite kullanim orani ise Haziran’'da %72.7 olurken sz
konusu oran gecgen yil Haziran ayinda %82.3 idi.2009 yil Mayis ayinda 83,28 olan Tuketici
Guven Endeksi ise Haziran ayinda Mayis ayina goére %2,39 oraninda artarak 85,27
degerine yukselmigtir.

2009 yilinin ilk yarisinda yatirm araclarinin getirileri ise séyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %37.54, KYD 182 gunlik bono endeksi %9.60, KYD 91 gunlik bono endeksi
%7.87, O/N net repo endeksi %4.72, KYD B Tipi Fon endeksi %4.00, Euro %0.90,
Amerikan Dolari %0.20.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2009 yilinin ilk yarisinda fon portféylnin ortalama olarak %84.67’si Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %4.81'i Ters Repoya, %2.34’( Dévize endeksli DiBS’e, %0.88'i Dévizli Mevduata
ve %6.92’si vadeli TL mevduata, %0,38’i Eurobond’a yatirilmigtir. 2009 yilinin ilk yarisinda
fonun birim pay degeri %15.36 artis gostermis olup ayni dénemde Fon’un performans olgutu
de %9.74 getiri saglamistir.

Fon'un tahvil/bono ve repo islemleri ING Bank A.$. aracihdi ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING
Bank A.S. Merkez Subesi’'ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’'un takas iglemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden iglem talimatlari ile gerceklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dig borglanma
aracglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasrnda
islem gérmeye baslamasi ile, fon portfdylinde yer alacak olan T.C. dis borglanma araglarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlikh
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henlz iglem
gbrmeyen dis borglanma araclarinin islem gérdigu giine kadar daha énceki karar geregince
degerleme gunu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 —
15:30 itibariyle talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam
edilmesine karar verilmistir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.



http://www.ingemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2008) (30 Haziran 2009) (%)
Fonun Bayudklagua (TL) 13.385.804,30.-TL. 15.740.662,20.-TL. %17.59
%4.67
Pay Fiyati (TL bazinda) 0.015838.-TL. 0.018270.-TL. %15.36
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 15.771.497,68.-TL.
Borglar (-) 30.835,48.-TL.
Fon Toplam Degeri 15.740.662,20.-TL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 1.527.159,35.-TL.
Giderler Toplami (-) 280.088,71.-TL.
Gelir Gider Farki 1.247.070,64.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 1.674.181,75.-TL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 3.358.575,09.-TL.

Doéneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon’un karsllastirma 6lgiitii; %60 KYD FX DIBS 182 + %20 KYD FX DIBS 365 + %17 KYD
O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit
mevduat ortalama oranlarina goére hesaplanan endeks + %1 IMKB Ulusal 100 Hisse
Senetleri Piyasasi Endeksi + %1 KYD Eurobond USD endeksidir.

Goékhan DERELI Sarper EVREN Erdem AYDINLI Sema DOLA__SOGLU
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



