ING EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGCLI KARMA
EMEKLILIK YATIRIM FONU

UC AYLIK RAPOR

Bu rapor ING Emeklilik A.S. Biuyume Amacli Karma Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.04.2009
— 30.06.2009 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gec¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2009 — 30.06.2009 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2009'un ikinci ceyreginde yon bulmaya calisan piyasalarda birinci ceyrege nazaran daha
iyimser senaryolar ve daha nispeten daha olumlu makro datalar geldi. Global krizin W
seklinde bir kriz mi yoksa V seklinde bir kriz mi oldugu konusunda piyasada c¢esitli yorumlar
bulunmaktadir. Diger bir ifade ile, gelen iyimser datalarin gergekten kalici bir iyimserlik mi
tasidigr yoksa krizin asil etkilerinin henuz gorulmedigi noktasinda bir c¢ok celigki
bulunmaktadir. Bu anlamda piyasa, yon bulma ¢abasindadir.

Piyasa aktorleri ve spekullatorler, dinya ekonomisinin toparlanma surecine girdiginden soz
ederken, basta Prof. Roubini olmak Uzere, birgok iktisatci, bu iyimserligi riskli gormekte ve
toparlanmanin en erken 2010 ilk ¢eyregi sonunda baslayacagi gorusunu yenilemekteler.
Ancak, dolarin degeri agisindan, Euro karsisinda yeniden guclenecegi beklentisi agirlik
kazaniyor. Euro-dolar paritesinde, orta vade 1,38-1,30 dolar bandi olarak sekilleniyor.

Durumun ciddiyetini géren Merkez Bankasi politika faizlerini 2009 yili basindan bu yana 800
baz puan indirdi. Ancak kredi mekanizmasinin agiimasi saglanamadi. Takipteki alacaklardaki
hizli artis bankacilik sektérina 6zellikle KOBIl’lere kredi vermekte segici davranmaya zorluyor.

2009 yih Haziran ayinda Tuketici Fiyatlari Endeksi’nde bir 6nceki aya gore %0,11, bir dnceki
yilin Aralik ayina goére %1,83, bir dnceki yihn ayni ayina gére %5,73 ve on iki aylk
ortalamalara gére %9,08 artis gerceklesmistir. Ana harcama gruplari itibariyle bir ay énceye
gore en yuksek artis %2,82 ile ulastirma grubunda gergeklesmigtir. Bir dnceki yilin ayni ayina
gére TUFE'de en yiiksek artis %11,65 ile gesitli mal ve hizmetler grubunda gerceklesmistir.

2009 yilinin ikinci ¢ceyreginde Nisan ayi verilerine gore igsiz sayisi ge¢en yilin ayni dénemine
goére 1 milyon 285 bin kisi artarak 3 milyon 618 bin kigiye yiikselmigtir. igsizlik orani ise 5
puanlik artis ile % 14,9 seviyesinde gergeklesmistir. Tarim disi issizlik orani gegen yilin ayni
doénemine goére 5,9 puanlik artisla % 18,2 seviyesinde gerceklesmistir.

2009 yihnin birinci geyreginde GSMH, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore % 13.8’lik azaligla
21 145 Milyon TL olmustur. Kapasite kullanim orani ise Haziran’da %72.7 olurken s6z konusu
oran gegen yil Haziran ayinda %82.3 idi.2009 yili Mayis ayinda 83,28 olan Tuketici Glven
Endeksi ise Haziran ayinda Mayis ayina gore %2,39 oraninda artarak 85,27 degerine
yukselmistir.

2009 yilinin ikinci geyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %43,41, KYD 182 glnlik bono endeksi %4.01, KYD 91 gunlik bono
endeksi %3.28, O/N net repo endeksi %2.06, KYD B Tipi Fon endeksi %1.46, Euro %-2.89,
Amerikan Dolari %-8.60.



2009 yihinin ikinci ceyreginde fon portfdylinin ortalama olarak %38.35’i yerli Hisse
Senetlerine, %41.65’i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %17.57’si Ters Repoya, %1.89'u
Vadeli TL mevduata, %0.01'i ise Dévizli Mevduata, %0.03'i Dovize endeksli DiBS’e
yatinlmigtir. 2009 yihnin ikinci ¢eyreginde fonun getirisi %25.49 olurken, performans
Olgutiinin getirisi %16.92 olarak gergeklesmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon'un ictliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
02.06.2009 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 460 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri
12.06.2009 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen bdlimlerin eski ve yeni
sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.ingemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.
Fon'un performans olgutu ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafijine de raporda yer
verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2009 — 30 Haziran 2009 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi Glney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gére Fon portfdylnin degderlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin dizenlemeleri ve ING Emeklilik A.S. Blyime Amacgli Karma Emekililik
Yatirnm Fonu’nun ictiztk hdkUmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gergevesinde dogru ve
durust bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde gorus belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 63.242.817,15.-TL.
Borglar (-) 669.253,45.-TL.
Fon Toplam Degeri 62.573.563,70.-TL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 12.028.302,90.-TL.
Giderler Toplami (-) 3.879.541,51.-TL.
Gelir Gider Farki 8.148.761,39.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi 4.876.661,44.-TL
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 9.263.323,48.-TL.


http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.06.2009 ITIBARIYLE

Menkul Menkul Nominal | Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Faiz Deger (%)
Orani

A.HISSE

SENEDI
ALARK 2.167.501,59 3,51%
ANSGR 1.143.000,36 1,85%
ENKAI 960.000,00 1,55%
EREGL 1.780.000,00 2,88%
ISCTR 1.359.002,45 2,20%
KCHOL 2.002.500,19 3,24%
TCELL 3.034.506,85 4,91%
TOASO 2.421.000,00 3,92%
TRKCM 1.364.543,78 2,21%
TUPRS 2.835.000,00 4,59%
YKBNK 1.717.501,15 2,78%

B.BORCLANMA

SENETLERI

DEVLET TAHVILI TRT050809T16 0,00% | 1.387.775,20 2,25%
TRT071009T51 0,00% | 14.146.722,00 | 22,89%
TRT181109T16 0,00% | 1.834.906,00 2,97%
TRT150212T15 5,00% | 12.134.084,00 | 19,64%

D.DIGER

VARLIKLAR

FON

PORTFOY

TERS REPO-DT TRT031110T10 8,95% 7.501.839,04 12,14%
TRT170210T15 8,95% | 2.500.613,01 4,05%
TRT031110T10 8,70% 419.099,87 0,68%

VADELI TL

MEVDUATI 13,10% 550.647,15 0,88%

13,50% 536.878,44 0,86%
DEGERI 61.797.124,54 | 100,00%
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 61.797.124,54 98,76%

(MIZANDAN PORTFOY

DEGERI) 61.797.124,98 98,76%

B. HAZIR DEGERLER 767.692,61 1,23%

a) Kasa 0 0,00% 0,00%

b) Bankalar 767.692,61 | 100,00% 1,23%

c) Diger Hazir Degerler 0 0,00% 0,00%

C. ALACAKLAR 678.000,00 1,08%

a) Takastan Alacaklar T1 452.000,00 | 66,67% 0,72%

b) Takastan Alacaklar T2 226.000,00 | 33,33% 0,36%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00% 0,00%

d) Diger Alacaklar 0 0,00% 0,00%
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D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%

E. BORCLAR 669.253,45 -1,07%

a) Takasa Borglar T1 224.000,00 | 33,47% -0,36%

b) Takasa Borglar T2 242.000,00 | 36,16% -0,39%

c) Yonetim Ucreti 185.560,77 | 27,73% -0,30%

d) Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%

e) Ihtiyatlar 0 0,00% 0,00%

f) Krediler 0 0,00% 0,00%

g) Diger Borglar 17.692,68 2,64% -0,03%

F. M.D.Disus Karsiligi 0 0,00%

FON TOPLAM DEGERI 62.573.563,70

Toplam Pay Sayisi 200.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 1.711.565.870,10

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0,036559

(VOB AcikPozisyon) 0 0,00%

Diger borglar béliuminde goriinen 17.692,68.-TL’nin detayi
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi 965,31.-TL..
Denetim Ucreti Kargiligi 11.765,31.-TL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Kargiligi 3.370,29-TL.
Kuruma Borg¢lar (T1 Kurtaj) 496,86.-TL.
Kuruma Borg¢lar (T2 Kurtaj) 343,98.-TL.
Diger Borglar 632,69.-TL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsihgi 118,24.-TL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Her birinin degeri fon portféyunin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portféytnin en az
%80’i devamli olarak hisse senetleri ve borclanma araglarina yatiriimistir. Ozellestirme
kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan ortakliklara ait IMKB XU-100 endeks
kapsamindaki hisse senetlerine fon portféylinin en az %20, en ¢ok %80’i, kamu borglanma
senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda yatirim yapilmigtir. Fonun
riskinin kontroli amaciyla portféye dahil yatirirm aracglari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir.

Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére portféydeki hisse senetleri ve kamu borglanma
araclarinin agirhgi, bir grup artarken digeri azaltilmak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur.

2009 yilinin ikinci ceyreginde fon portfoyinin ortalama olarak %38.35’i yerli Hisse
Senetlerine, %41.65’i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %17.57’si Ters Repoya, %1.89'u
Vadeli TL mevduata, %0.01’i ise Dovizli Mevduata, %0.03'0 Dovize endeksli DiBSe
yatinlmistir. 2009 yihnin ikinci ¢eyreginde fonun getirisi %25.49 olurken, performans
Olgutiiniin getirisi %16.92 olarak gerceklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S. ve
Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sozlesmeler cercevesinde fon portféyl icin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler i¢gin komisyon
oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon oranlarina ¢ok
disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli lizerinden hesaplanan
komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : OnBinde 7 (BSMV Harig)
Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.575 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 0.7875 - Vadeli Yuzbinde 3.15 (BSMV Dabhil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Vadeli islem ve opsiyon islemleri : Onbinde 1,5 (BSMV Harig)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklari oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine
Orani

Fon isletim Ucreti 1,81%

Aracilik Komisyonlari 0,30%

Diger Fon Giderleri 0,05%

Toplam Harcamalar 2,17%

Yukaridaki veriler 01.01.2009 — 30.06.2009 dénemi baz alinarak hesaplanmigtir. Bagimsiz
denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9 sayili
karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK Yoénetmelik 41.madde
kapsaminda SPK’ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
ucretleri, SPK’nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta, sadece o gln itibariyle yeni pay satin
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alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon
malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu ornek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu érnekte asagida belirtilen sdreler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildigi ve
belirtilen sire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’'un yukarida
yer alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %11 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagdidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin
ortalama orani ise Fon’un bUyuklugutne goére farklilik gdstereceginden hesaplamada dikkate
alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2009 - 30.06.2009 ddénemindeki
gerceklesen gider rakamlarina gére hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

IEK
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Blyukliga 1.055,00 1.126,51 | 1.202,87 | 1.284,40
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon
Blylkligu 1.110,00 1.185,24 | 1.265,58 | 1.351,36
(-) Fon isletim Ucreti 38,51 41,12 43,90 46,88
(-) Aracilik Komisyonlari 3,17 3,39 3,62 3,86
(-) Diger Fon Giderleri 0,54 0,57 0,61 0,65
| Toplam Giderler 42,22 45,08 48,13 51,40
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Bayuklugu 1.067,78 1.140,16 | 1.217,44 | 1.299,96
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1.371,46]  1.464,42 | 1.563,69 |  1.669,68 | 1.782,85 | 1.903,70 |
| 144296  1.540,77 | 1.64520 |  1.756,72 | 1.875,80 | 2.002,94 |
50,06 53,45 57,07 60,94 65,07 69,48
4,13 4,41 4,70 5,02 5,36 5,73
0,70 0,74 0,80 0,85 0,91 0,97
| 54,88 | 58,60 | 62,57 | 66,81 | 71,34 | 76,18 |
| 1.383,08] 148217 ] 1.582,63 | 1.689,91 | 1.804,45 | 1.926,76 |
Toplam Komisyon 577,22



Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %11 reel faizle degerlendirilip giderler
dustldikten sonra buglnki degerle 1.926,76.-TL. olmustur. Bu dénem boyunca Fon’dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 577,22.-TL. dir
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