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Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatirim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sozlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Stresiz
olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

Fon, ING Emeklilik A.$. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Dusuk risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yuksek getiri saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikdmleri sakli kalmak tUzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

En Az En Cok
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Tark Hisse Senetleri 0 10
Vadeli islem ve Opsiyonlar 0 20
T.C. Eurobond 0 20




Dévize Endeksli i¢ Borglanma Araclari 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Vadeli Déviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Yatirirm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictizigune
uygun olarak segilir ve fon portféyl ydnetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Ydnetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; duasuk risk iceren yerli borglanma
araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiksek getiri saglamaktir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
ters repo dahil kamu bor¢lanma araclari kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla
fon portfdytine dahil yatirrm araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagli
olarak gerekli gérilen durumlarda kamu borglanma araglarinin ve ters repo islemlerinin
agirliklarinin arttirihp azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi islemleri, vadeli/vadesiz TL ve
déviz mevduati, %10’u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse senetlerine yatirnrm yapilarak
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portféyine tim vadelerdeki kamu
borclanma senetlerini dahil eder. Gin icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portfdyinde bulunan yatinm araglari satip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin ictizikte tanimlanan Ust siniri ile gunbasinda ilgili yatinm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir iglem igcin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un kargilastirma olgutd, portfdytn yatinm amag ve stratejisi ile portféydeki agirlhidi dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 giinliik
endeks + %12 KYD O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes
bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB
Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond ( USD -TL)
Endeksi’dir.

Karsilagstirma olcutl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina goére, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami i¢in %0-%30, mevduat i¢in %0-%10,
hisse senetleri icin %0-%10, Eurobondlar igin %0-%10 araliinda pozisyon alinabilecektir.

Sermayesi

250.000.000.-TL.

Portfoy Yoneticisi

ING Portféy Yonetimi A.S.



Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Goékhan DERELI
Uye S.Sarper EVREN
Uye Erdem AYDINLI

Uye Sema DOLASOGLU

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

ING Bireysel Plan, Turuncu Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

ING Portfoy A.S. ile yapiimis olan portfdy yonetim sézlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa iglemleri ING Bank A.S$. ve Oyak Yatirm A.S. araciligiyla gergeklestiriimistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003 tarihinde kurulus izni verilen fonun
ictiz(gi, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil ediimis
olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 30
Eylll 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 1-1/1120 sayili belge ile kayda alinan
Fon, Galata Vergi Dairesi’'nin 649 035 7465 numarali mukellefidir. Katilimcilari bilgilendirme
amacl fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren ING Emeklilik A.S. emeklilik planlari icerisinde
katilimcilara sunulmaya baglanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 02.06.2009 tarin B.02.1.SPK.0.15-460 sayili onayiyla, Fon
Izahname, I¢tizuk ve Tanitim Formlarinda degisiklik yapilmis olup, s6z konusu degisiklikler
12.06.2009 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil ettiriimek suretiyle uygulamaya alinmistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

2009’un ikinci g¢eyreginde yon bulmaya calisan piyasalarda birinci ceyrege nazaran daha
iyimser senaryolar ve daha nispeten daha olumlu makro datalar geldi. Global krizin W seklinde
bir kriz mi yoksa V seklinde bir kriz mi oldugu konusunda piyasada cesitli yorumlar
bulunmaktadir. Diger bir ifade ile, gelen iyimser datalarin gergekten kalici bir iyimserlik mi
tagidigr yoksa krizin asil etkilerinin henuz gorulmedigi noktasinda bir c¢ok celigki
bulunmaktadir. Bu anlamda piyasa, yon bulma ¢abasindadir.

Piyasa aktorleri ve spekulatorler, dinya ekonomisinin toparlanma surecine girdiginden so6z
ederken, basta Prof. Roubini olmak Uzere, birgok iktisatgi, bu iyimserligi riskli géormekte ve
toparlanmanin en erken 2010 ilk ¢eyredi sonunda baslayacadi goérisini yenilemekteler.
Ancak, dolarin degeri agisindan, Euro kargisinda yeniden guglenecedi beklentisi agirlik
kazaniyor. Euro-dolar paritesinde, orta vade 1,38-1,30 dolar bandi olarak sekilleniyor.

Durumun ciddiyetini géren Merkez Bankasi politika faizlerini 2009 yili bagindan bu yana 800
baz puan indirdi. Ancak kredi mekanizmasinin agiimasi saglanamadi. Takipteki alacaklardaki
hizli artis bankacilik sektortnu 6zellikle KOBI'lere kredi vermekte segici davranmaya zorluyor.

2009 yil Haziran ayinda Tuketici Fiyatlari Endeksi’nde bir 6nceki aya goére %0,11, bir dnceki
yilin Aralik ayina goére %1,83, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %5,73 ve on iki aylk



ortalamalara goére %9,08 artis gerceklesmigstir. Ana harcama gruplari itibariyle bir ay dnceye
gore en yuksek artis %2,82 ile ulastirma grubunda gergeklesmistir. Bir 6nceki yilin ayni ayina
gore TUFE’de en yiksek artis %11,65 ile ¢esitli mal ve hizmetler grubunda gergeklesmistir.

2009 yilinin ikinci ceyreginde Nisan ay! verilerine gore issiz sayisi gecen yilin ayni dénemine
goére 1 milyon 285 bin kisi artarak 3 milyon 618 bin kisiye ylkselmistir. issizlik orani ise 5
puanlik artis ile % 14,9 seviyesinde gerceklesmistir. Tarim disi issizlik orani gegen yilin ayni
dénemine gore 5,9 puanlik artigla % 18,2 seviyesinde gerceklesmistir.

2009 yihinin birinci ¢eyreginde GSMH, bir énceki yilin ayni donemine gére % 13.8'lik azaligla
21 145 Milyon TL olmustur. Kapasite kullanim orani ise Haziran’da %72.7 olurken s6z konusu
oran gecen yil Haziran ayinda %82.3 idi.2009 yih Mayis ayinda 83,28 olan Tuketici Guven
Endeksi ise Haziran ayinda Mayis ayina gdre %2,39 oraninda artarak 85,27 degerine
yukselmistir.

2009 yilinin ilk yarisinda yatirim araclarinin getirileri ise soyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %37.54, KYD 182 gunlik bono endeksi %9.60, KYD 91 gunlik bono endeksi
%7.87, O/N net repo endeksi %4.72, KYD B Tipi Fon endeksi %4.00, Euro %0.90, Amerikan
Dolari %0.20.

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2009 yihnin ilk yarisinda fon portfoyunin ortalama olarak %77.79’u Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %13.43'U Ters Repoya, %6.98'i Vadeli TL mevduata, %0.52’si Dovizli Mevduata,
%0.44’t Eurobond’a, %0.84’l Dévize endeksli DIBS’e yatiriimistir. 01 Ocak 2009 — 30 Haziran
2009 déneminde fonun birim pay degeri %13.54 artis géstermis olup ayni dénemde Fon’un
performans dl¢iti de %10.97 getiri saglamistir. Fon portféylindeki devlet tahvili ve bonolar ile
ilgili olarak, portféyun agirlikli kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3
ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvillere devamli surette yatirilirken, bir miktar
iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri ING Bank A.$. araciligi ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri ING Bank A.S.
Merkez Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri ING Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank uzaktan
erisim sistemi ve ING Bank Uzerinden islem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dis bor¢lanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasr'nda iglem
gbrmeye baslamasi ile, fon portféyinde yer alacak olan T.C. dis borglanma araclarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlkli
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada henuz islem gérmeyen
dis bor¢lanma araglarinin islem gérdigu giine kadar daha énceki karar geregince degerleme
gunu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30 itibariyle
talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) dederlenmesine devam edilmesine karar
verilmistir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.ingemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.



http://www.ingemeklilik.com.tr/

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2008) 30 Haziran 2009 (%)
Fonun Buyudklagua (TL) 152.800.078,89.-TL 180.708.484,98.-TL %18.26
Pay Fiyati 0,023810.-TL 0,027034.-TL %13.54
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 181.296.032,84.-TL.
Borglar (-) 587.547,86.-TL.
Fon Toplam Degeri 180.708.484,98.-TL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 14.609.522,61.-TL.
Giderler Toplami (-) 3.464.254,55.-TL.
Gelir Gider Farki 11.145.268,06.-TL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 18.628.211,70.-TL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 30.200.813,39.-TL.

Doneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyat Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon'un karsilastirma 0lgitl, portfoyln yatirnm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhgi dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 giinliik
endeks + %12 KYD O/N brat repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes
bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB
Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond ( USD —TL) Endeksi'dir.

Gokhan DERELI Sarper EVREN Erdem AYDINLI Sema DOLA__SOGLU
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



