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Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amacgli Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu’nun
01.01.2008 — 31.12.2008 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &énceki ddénemle karsilastirmall olarak
hazirlanmis bagdimsiz denetimden geg¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2008 — 31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin ilk c¢eyredi bir 6nceki dénem beklentilerimize temel anlamda vyani
beklentiler anlaminda uygun gerceklesti diyebiliriz. Ama 6zellikle piyasa goOstergeleri
agisindan olaya bakarsak daha sert dususler gozlemlendi.

2007 yihnin Gglncu ¢eyredinde ABD subprime kaynakl baslayan ama sonrasinda
Uclncu c¢eyregin sonlarinda bir miktar toparlanan piyasalarin 6zellikle doérduncu
ceyregin sonlarinda yeniden kotllesmeye basladigini goézlemledik. Bu koétulesme
sureci 2008 yilinin ilk geyreginde de devam etti. Ozellikle finansal kurumlarin tirev
araclardan dolayl ylksek oranlarda zarar yazmalari ge¢mis blyime ddéneminde
piyasalari c¢osturan faktér goérevinden piyasalari bozan faktér goérinimine
donlstuguni goéruyoruz.

Bu surecte 6zellikle FED’in (Amerika Merkez Bankasi) agresif faiz indirimleri 6n plana
clkan ve yakindan izlenen bir gosterge konumuna geldi. Bu faiz indirimleri bazi
yorumcular tarafindan gecikmis bazilari tarafindan ise proaktif olarak yorumlansa da
etkilerinin yaklasik 6-8 ay gecikmeli olarak goéruldugunu dusundugumuzde net
sonuglarinin bu c¢eyrek sonu ve Ozellikle Uglncu ¢eyrekte net olarak gorilecegini
distntyoruz. Bu slrecte ECB(Avrupa Merkez Bankasl) ’de faiz indirimi olarak
herhangi bir aksiyon almazken zaman zaman FED ile koordineli bir sekilde piyasaya
likidite vermesi piyasalari kismen de olsa rahatlatti. Bu siregte FED'’in yine likidite
arttirici gesitli alternatif planlari devreye sokmasi da piyasalari rahatlatti. Bu slirecin
piyasa Oncelikleri agisindan ECB’nin enflasyon riskini FED’e gore daha 6n plana alip
bu baglamda faiz oranlarinda indirime gitmedigi gdézlemlendi. Dogal olarak da FED ve
ECB’nin gosterge faiz oranlarindaki fark sene basinda 0.25 baz puan FED lehineyken,
ilk ceyrek sonu itibariyle ise 1.75 baz puan ECB lehinedir. Bunun direk olarak pariteye
etkisini de yiIl baginda 1.4591 seviyesinden 1.5800’li seviyelere sicramasiyla %8’lik
artigla goruyoruz.

Paritedeki bu artisin agirlikli olarah ihracatini Eurozone olarak tabir edilen bdlgedeki
ulkelere yapan Turkiye'ye yansimasinin olumlu oldugunu, Ozellikle uzun bir donem
diustk seviyelerde seyreden kurun olumsuz etkisinin bir nebzede olsa paritedeki artisla
telafi edilebildigini sdyleyebiliriz.

Ayni donemde Para Politikasi Kurulunun ilk iki ayda beklentimiz dogrultusunda 25 baz
puanlik indirimlere gittigini son ayda ise 6zellikle global piyasalardaki tedirginlikten
dolayi gdsterge faiz oranini %15.25’de biraktigini gériyoruz.

Global piyasalardaki tedirginligin dzellikle i¢ piyasalarda en riskli yatirim araci bazinda
birinci siraya koyabilecegimiz hisse senedinde sert sekilde goérildi. IMKB 100 endeksi
ilk ceyrek itibariyle yaklasik %30 oraninda disus gosterirken Morgan Stanley




Gelismekte Olan Ulkeler endeksinin ise sadece %4 civarinda dusis gdstermesi ic
piyasalarin dis piyasalardan ciddi sekilde ayrigtigini gosteriyor.

Bunun nedenlerini sorguladigimizda 6zellikle cari agiktaki ylksek seviyeler uluslararasi
piyasada guvenin kayboldugu ortamda dis finansmanin zorlastigini géz o6nine
aldigimizda Brezilya, Rusya gibi daha saglam makro ekonomik dinamiklere sahip
ulkelere kiyasla daha az tercih edilir konuma getirdi diyebiliriz. Ayrica son yillarda
yabanci raporlardan takip ettigimiz tzere 6zellikle i¢ siyasi gelismelerden herhangi bir
risk beklemeyen yabanci yatinmcilarin, iktidar partisine yonelik acgilan kapatma
davaslyla bir anda i¢ siyasi dinamikleri ve istikrari tekrar degerlendirmeye aldiklarini
soyleyebiliriz.

2008 yilinin ikinci ¢eyreginde bir onceki geyrekte yasanan ekonomik gugsizlugun
devam ettigi bir dénem oldu. Hemen hemen beklentiler dogrultusunda gergeklesen bu
donemde sert dlsuslerin devam ettigi gézlemlendi. 2007 yilinin Gglincl ¢eyreginde
baglayan kredi kaynakli krizin etkileri bu dénemde de devam etti. Ancak daha ¢ok s6z
konusu krizin sirketlere olumsuz yansimalarindan kaynaklanan zararlari ve yurt icinde
ve yurtdisinda ard arda gelen faiz degisiklikleri piyasanin asagi yonlu hareketini
hizlandirdl. Tim bunlarin yaninda dolar beklenen yukari yonli hareketini vermedi ve
1.32-1.21 dar bandinda hareket etti.

ikinci ceyrekte piyasalari etkileyen en énemli gelisme emtia fiyatlarinda gérilen artis
oldu. Petrol fiyatlarinin beklentilerin ¢ok Uzerinde gergceklesmesi yurtdisinda yasanan
gerginligi arttirarak yurticinde de olumsuz havanin slrmesine neden oldu. Yurtici
piyasalar, yurtdisinda acgiklanan énemli veriler dogrultusunda hareket etme egilimini bu
ceyrekte artird1.

iceride Merkez Bankasrnin enflasyon hedefini tutturamayacagini aciklamasi ve
enflasyon rakaminin enerji fiyatlarindaki artistan dolayi beklentilerin Gzerinde ¢ikmasi
piyasalardaki gerginligi arttiran diger etken oldu. Yiln ilk yarisina iliskin mevcut
gostergeler iktisadi faaliyette yavaslama sinyalleri icermektedir.

Haziran ayinda da artmasi beklenen aylik TUFE, beklentinin aksine 11 aydir ilk defa
gerileyerek onceki aya gore %0.36 dustu. Gerileme gida ve alkolsuz igecek fiyatlarinin
%3.40 oraninda, Nisan ve Mayis aylarinda aylik bazda sirasi ile %11.69 ve %11.99
artan giyim ve ayakkabi fiyatlarinin Haziran ayinda %0.41 gerilemesinden kaynaklandi.

UFE Haziran ayinda yilllk bazda %10.61 oraninda ylkseldi. Temmuz ve Agustos
aylarinda aylik bazda degismese bile baz etkisi nedeni ile yillik bazda ylkselmeye
devam edecek. Temmuz ve Agustos aylarinda aylik degisim “0” olsa bile yillik degisim
sirasi ile %11.42 ve %11.40 olacaktir. Yillk bazda TUFE'nin Haziran ayi ile ayni
seviyede kalmasi igin aylik TUFEnin %0.72 dismesi gerekmektedir. TUFE degisimi ilk
6 ayda 2007 sonuna gére %6 seviyesinde gerceklesti. Bu dedisim 2007’nin ilk 6 ayinda
%3.87 seviyesinde idi.

2008 yilinin Uguncu ceyreginde global kriz etkilerini ikinci doneme goére daha da
hissetttirerek derinlesti. Bu dénemde ABD’nin en 6énemli yatirim bankasi olan Lehman
Brothers istifa etti. ABD’de baslayip diger gelismis Ulkelere hizla yayilan ve yavas
yavas etkilerini derinlegtiren bu kriz, gelismekte olan Ulkeleri de etkisi altina almaya
basladi. Hisse Senetleri Piyasasr’'nda yasanan dalgalanma bu dénemde daha da
genigledi. Dolar kuru 1.19-1.28 bandinda hareket etti.

Uglincii ceyrekte piyasalarda krizin neresinde olunduguna dair sorulara yanit aranmaya
cahisildi. ABD’de blytk yatirrm bankalarinin iflasi ve devlet kontrolliine gegilmesi gibi
olaylar yasanmasi sonucunda krizin etkilerini yeni goéstermeye basladigi anlasiimis
oldu.



ikinci geyrekte emtia fiyatlarinda gorilen artis yerini diizeltmeye birakarak asagi yonli
salinmalar bagladi. Ozellikle petrol fiyatlarinda 100’tn alti gdzlendi. Emtia fiyatlarinin
rahatlamasinin ardindan goézler krizin asil kaynagi olan kredi piyasasina cevrildi.
Gelismekte olan Ulkelerde faizlerin ¢cok yuksek olmasi nedeniyle tasarruf kesimi riskli
yatirrm enstrumanlarindan kagarak getiri garantili olan mevduat, hazine bonosu ve
devlet tahvili gibi yatirnmlara yonlendi.

Global krizin yarattigi etkiler Ulkelerin blyime rakamlarini da ciddi anlamda etkiledi.
Eylil ayinda Euro Boélgesinde %0.02 oraninda daralma yasandi. Bdylece ABD
kaynakli kredi krizinin Avrupa ‘ya yansimalari bu dénemde baglamis oldu.

Eylil ayinda TUFE bir énceki aya gére %0.45 oraninda artarak %11.13 oldu. Soéz
konusu artis gida ve alkolsiz iceceklerde %0.25, egitimde %2.04 ve haberlesmede
%1.37 oranindaki artistan kaynaklandi.

UFE Eylul ayinda yillik bazda %12.49 oraninda yiikseldi. Ekim ve Kasim aylarinda
disUs ile birlikte Merkez Bankasrnin yilsonu TUFE beklentisi olan %10.70 igin disls
beklenmektedir. TUFE 2007 yilinin ilkk 9 ayinda %7.12 iken 2008 yilinin ilk 9 ayinda bu
oran %11.13 olarak gergeklesti. Yil sonu beklentileri de dikkate alindiginda TUFE'de
son ceyrekte yatay bir hareket beklenmektedir.

2008 yilinin son ¢eyredinde para ve serrmaye piyasalari ciddi anlamda bir dalgalanma
yasadi. Global krizin derin etkilerinin yasandigi bu dénemde hisse senetleri piyasasi
kriz strecinde su ana kadarki dip noktayr 20.800 seviyesi ile gordu. Endeks ile ilgili
cevabi aranan en dnemli soru 2009 yilinda 20.800 dip seviyesinin asagisinin test edilip
edilmeyecegidir. Her ne kadar su ana kadarki dip seviyesinde siyrilarak 25.000-26.000
destek yapsa da piyasada olduk¢ca kotimser senaryolar hakim. Bu nedenle risk
degerlendirmesi yaparken bu hususun g6z 6niine alinmasi da gerekmektedir.

ABD otomotiv endustrisiyle ilgili haberler, gerek uluslararasi alanda, gerekse de
yurticinde pek ¢ok sektdrtin kiresel krizle ilgili endiselerini tirmandirmis durumda. Gin
gecmiyor ki, General Motors, Chrysler ve Ford’un iflasina ydnelik gereksiz ve tehlikeli
spekulasyonlar yayllmaya goérstin. ABD’nin diinya odlgeginde 3 dev otomotiv sirketinin
kiresel krizin kendi sonlarini da getirmemesi igin, yogun bir ¢aba igerisindeler. ABD’de
otomobil satislari kasim ayinda ylzde 37 azalarak, son 26 yilin en disuk seviyesine
kadar geriledi. Bu veri, mevsimsel etkilerden arindirildiginda otomobil satiglarinin yilhk
bazda 10,2 milyon adete geriledigini gosteriyor.

ABD ekonomisinin 3,2 trilyon dolari asan ithalat hacmi, yakin bir tarihe kadar dinya
ekonomisini ayakta tutan dnemli makro verilerden birisiydi. Ancak, ABD halkinin igsizlik
korkusu, hane halki tuketimi Gzerinde 6nemli bir daralmaya neden olursa, Cin ve
Japonya’'nin yasacagi ihracat daralmasi hayli sikintih olacak. Cin’in, bu olasiliktan
hareketle, ihra¢c edemeyecedi mallari kendi toplumuna tikettirmek Uzere, hem 586
milyar dolarlik paket agip, hem de faiz oranlarini eylil ayindan beri doérdincu kez
distrmesi gerekli adimlar gibi gézukuyor.

2008 yili Aralik ayinda TUFE piyasa beklentilerinin altinda kalarak yiizde 0,41 oraninda
azalmistir. TUFE’deki 12 aylik artig ise yizde 10,06 oraninda gergeklesmistir.
Bdylelikle TCMB’nin yuzde 4 dizeyinde olan yil sonu hedefi asilmig, yuzde 11,1
diizeyinde olan Banka tahmininin ise altinda kalinmistir. UFE, Aralik ayinda yiizde
3,54 oraninda azalarak piyasa beklentilerinin oldukc¢a altinda kalmistir. Bu dénemde;
UFE’nin ana alt kalemleri olan tarim kesimi fiyatlari ylizde 2,87, sanayi kesimi fiyatlari
yuzde 3,69 oraninda gerilemistir.



2008 yilinda TUFE'de en c¢ok artis gorilen harcama grubu yiizde 22,88 ile konut
olmustur. Bu gelismede yakit alt kalemindeki ylzde 38,55 oranindaki artis rol
oynamistir. Bu dénemde lokanta ve otellerde yluzde 13,44, gidada ylzde 11,90
oraninda artis kaydedilmigtir.

ABD ISM imalat endeksi Kasim'da 36.2 puanla beklentilerin altinda aciklandi. Bdylece
endeks 1982'den beri en disik degere ulasti. ABD Merkez Bankasi (Fed), daha 6nce
gorulmedik bir adimla gdsterge faizleri sifira kadar indirirken, ekonominin resesyondan
¢cikmasi igin elindeki "butliin ara¢ ve imkanlan" kullanacagini belirtti. Fed, beklenmedik
bir sekilde bankalararasi federal fon faizini ylizde 1 seviyesinden sifir ile yizde 0.25
bandina cekti ve faizleri uzun bir sire disuk seviyelerde tutmayi distnebilecegini
belirtti.

2008 yilininda yatirim araclarinin getirileri ise séyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal 100
endeksi %-51.63, KYD 182 gunlik bono endeksi %19.32, KYD 91 gunlik bono endeksi
%18.41, O/N net repo endeksi %15.28, KYD B Tipi Fon endeksi %12.54, Euro
%25.04, Amerikan Dolari %31.26.

2008 yilininda fon portféyunin ortalama olarak %23.80’i Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %9.95'i Ters Repoya, %28.46’1 Dévize Endeksli DIBS, %29.07’si Eurobond,
%8.73’U Vadeli TL mevduata yatiriimistir. 01 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 déneminde
fonun birim pay degderi %31.00 artis gostermistir, benchmarki ise %29.86 getiri
saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon'un igtiiziik, izahname ve Tanitim Formlar ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 07.03.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 232 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri SPK yazisi dogrultusunda 15.04.2008 tarihinde Ticaret Siciline tescil
ettirilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2008 — 31 Aralik 2008 dénemine ait bagimsiz denetim ¢aligmasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gore Fon portfdyinin degerlenmesi, net varlik dederinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun igtliztiik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemeleri ¢gergevesinde dogru
ve durust bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde gorus belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilango

Varliklar (+) 19.653.821,62.-TL.
Borglar (-) 40.002,96.-TL.
Fon Toplam Degeri 19.613.818,66.-TL.




Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)
Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligl
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

2.328.618,53.-TL.
1.438.952,78 -TL.
889.665,75.- TL.
1.838.086,95.-TL.
649.328,73.-TL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

31.12.2008 ITIBARIYLE

Menkul Menkul Nominal | Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Faiz Deger (%)
Orani
B.BORCLANMA
SENETLERI
DEVLET TAHVILI TRT040209T13 0,00% | 4.927.275,00| 25,07%
TRT010409F10 3.809.831,40 | 19,38%
EURO TAHVIL
(TURK) XS0201333761 5,50% | 5.189.516,39| 26,40%
D.DIGER
VARLIKLAR
FON
PORTFOY
TERS REPO-DT TRTO050809T16 | 14,75% 127.051,31 0,65%
TRT030413T16| 15,00% | 3.501.438,06| 17,82%
_ TRT030413T16 | 15,00% 500.205,44 2,55%
VADELI TL
MEVDUATI 20,40% 359.492,44 1,83%
20,00% 306.294,74 1,56%
23,00% 308.498,92 1,57%
23,00% 309.365,71 1,57%
21,00% 314.852,21 1,60%
DEGERI 19.653.821,62 | 100,00%
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 19.653.821,62 100,20%
(MIZANDAN PORTFOY
DEGERI) 19.653.821,53 100,20%
B. HAZIR DEGERLER 1.205,93 0,01%
a) Kasa 0 0,00% 0,00%
b) Bankalar 1.205,93 | 100,00% 0,01%
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 0 0,00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00%
d) Diger Alacaklar 0 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%




E. BORCLAR 41.208,89 -0,21%

a) Takasa Borglar T1 0 0,00% 0,00%

b) Takasa Borglar T2 0 0,00% 0,00%

c) Yénetim Ucreti 35.811,23| 86,90% -0,18%

d) Odenecek Vergi 0| 0,00% 0,00%

e) Ihtiyatlar 0 0,00% 0,00%

f) Krediler 0 0,00% 0,00%

g) Diger Borglar 5.397,66 | 13,10% -0,03%

F. M.D.Disus Karsihgi 0 0,00%

FON TOPLAM DEGERI 19.613.818,66

Toplam Pay Sayisi 200.000.000.000

Dolasimdaki Pay Sayisi 1.269.528.902,72

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0,01545

(VOB AcikPozisyon) 0 0,00%

Diger Borglar bolimunde gorinen 5.397,66-TL nin detayi:
Denetim Ucreti Karsihgi . 1.872,55.-TL.
SPK Kayda Alma Ucreti Karsihgi : 1.203,79.-TL.
Odenecek Saklama Komisyonu :1.189,02.-TL.
Vergi Resim ve Harclar Karsiligi : 612,36.-TL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsilgi . 519,94.-TL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olgiitii Karsilagtirmali Getiri Grafigi
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Fon portfdydndeki varliklar TCMB ddviz satis kuru ile degerlenmektedir. 01/01/2008-
31/12/2008 déneminde fonun getirisi TL bazinda %31.00 olurken performans olgitinin
getirisi ise TL bazinda %29.86 olmustur. Bu getiri Amerikan Dolar bazinda ifade
edildiginde %(0.21), Euro bazinda ise %4.76’ya karsilik gelmektedir.



BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S.
ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sézlesmeler cgercevesinde fon portféyl icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi igle_mleri: Yuzbinde 2,2625 (BSMV Dahil)
Vadeli Islem ve opsiyon Islemleri : Onbinde 2 (BSMV Haric)

Saklayici kuruluglara da uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 2,55%
Aracilik Komisyonlari 0,03%
Diger Fon Giderleri 0,12%
Toplam Harcamalar 2,69%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 31.12.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK'ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma (Ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféyliniin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu drnekte asagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000 TL yatirildigi
ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsaylimaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %7.5
oldugu varsayilarak tahmini maliyetler agsagidaki gibi hesaplanmigtir. Bagimsiz denetim
giderinin ortalama orani ise Fon'un buyukligune goére farklihk gOstereceginden
hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2008 —
31.12.2008 ddénemindeki gerceklesen gider rakamlarina goére hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




OGA

1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikliigii |  1.03750] 1.07448] 1.112,77] 1.152,43]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Byikligi |  1.075,00]  1.11331]  1.152,99] 1.194,09]
(-) Fon isletim Ucreti 37,87 39,22 40,62 42,06
(-) Aracilik Komisyonlari 0,28 0,29 0,30 0,32
(-) Diger Fon Giderleri 1,21 1,25 1,29 1,34
|Toplam Giderler 39,36 40,76 42,21 43,72
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biiyiikliigii 1.035,64 1.072,55 1.110,78| 1.150,37
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1.193,51]| 1.236,04|  1.280,10] 1.325,72| 1.372,97 | 1.421,90 |
| 1.236,64] 1.280,72]  1.326,36] 1.373,64 ] 1.422,59 | 1.473,30 |
43,56 45,12 46,72 48,39 50,11 51,90
0,33 0,34 0,35 0,36 0,38 0,39
1,39 1,44 1,49 1,54 1,60 1,65
| 45,28 | 46,89 | 48,56 | 50,29 | 52,09 | 53,94 |
| 1.191,37] 1.233,83]  1.277,80] 1.323,34] 1.370,51 | 1.419,35 |
Toplam Komisyon 463,11

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-TL, %7.5 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.419.35.-TL. olmustur. Bu ddnem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 463.11.-TL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Baskani

Unver BASBUG
Fon Kurulu Uyesi



EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolari



