OYAK EMEKLILIK A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UC AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.07.2008 — 30.09.2008 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gec¢mis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagdimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2008 — 30.09.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin Gguncu ceyreginde global kriz etkilerini ikinci doneme gore daha da
hissetttirerek derinlesti. Bu dénemde ABD’nin en énemli yatirnm bankasi olan Lehman
Brothers iflas etti. ABD’de baslayip diger gelismis Ulkelere hizla yayilan ve yavas
yavas etkilerini derinlestiren bu kriz, gelismekte olan Ulkeleri de etkisi altina almaya
basladi. Hisse Senetleri Piyasasi’'nda yasanan dalgalanma bu dénemde daha da
genisledi. Dolar kuru 1.19-1.28 bandinda hareket etti.

Uclincli ceyrekte piyasalarda krizin neresinde olunduguna dair sorulara yanit
aranmaya c¢alisildi. ABD’de buylk yatirrm bankalarinin iflasi ve devlet kontrollne
gecilmesi gibi olaylar yasanmasi sonucunda krizin etkilerini yeni gostermeye basladigi
anlasiimis oldu.

ikinci geyrekte emtia fiyatlarinda goriilen artis yerini diizeltmeye birakarak asagdi yonlii
salinmalar basladi. Ozellikle petrol fiyatlarinda 100’in alti gdzlendi. Emtia fiyatlarinin
rahatlamasinin ardindan goézler krizin asil kaynagi olan kredi piyasasina cevrildi.
Gelismekte olan Ulkelerde faizlerin ¢ok yiksek olmasi nedeniyle tasarruf kesimi riskili
yatirim enstrimanlarindan kacarak getiri garantili olan mevduat, hazine bonosu ve
devlet tahvili gibi yatirnmlara yénlendi.

Global krizin yarattigi etkiler Glkelerin blytme rakamlarini da ciddi anlamda etkiledi.
Eylil ayinda Euro Bdlgesi'nde %0.02 oraninda daralma yasandi. Bdylece ABD
kaynakli kredi krizinin Avrupa ‘ya yansimalari bu donemde baglamis oldu.

Eylil ayinda TUFE bir 6nceki aya gére %0.45 oraninda artarak %11.13 oldu. Séz
konusu artis gida ve alkolsiz igeceklerde %0.25, egitimde %2.04 ve haberlesmede
%1.37 oranindaki artigstan kaynaklandi.

UFE Eylll ayinda yillik bazda %12.49 oraninda yikseldi. Ekim ve Kasim aylarinda
disus ile birlikte Merkez Bankasr'nin yilsonu TUFE beklentisi olan %10.70 igin diisis
beklenmektedir. TUFE 2007 yilinin ilk 9 ayinda %7.12 iken 2008 yilinin ilk 9 ayinda bu
oran %11.13 olarak gerceklesti. Yil sonu beklentileri de dikkate alindiginda TUFE'de
son geyrekte yatay bir hareket beklenmektedir.

2008 yilinin Gglincu ¢eyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %2.74, KYD 182 gunlik bono endeksi %4.78, KYD 91
glnlik bono endeksi %4.42, O/N net repo endeksi %3.67, KYD B Tipi Fon endeksi
%3.23, Euro %-6.60, Amerikan Dolari %1.06.

2008 yilinin Geuncu ceyreginde fon portfoylnin ortalama olarak %81.85'i Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %1.27’si Ters Repoya, %7.08’i Dovize endeksli DIBS’e,




1.02’si Dovizli Mevduata, %0.98’i Eurobonda ve %7.80'i vadeli TL mevduata
yatiriimistir. 1 Temmuz 2008 — 30 Eylial 2008 déneminde fonun birim pay degeri
%2.59 artis gostermis olup ayni dénemde Fon’'un performans Ol¢itli de %5.51 getiri
saglamistir. Fon portféyindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portféyin
agirhkh kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon
O0demeli degisken faizli tahvillere devamli surette yatiriirken, bir miktar iskontolu
devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25.01.2008 tarih B.02.1.SPK.0.15-90 sayili onaylyla,
Fon lzahname, I¢tizik ve Tanitim Formlarinda degisiklik yapilmis olup, sézkonusu
degisiklikler SPK yazisi dogrultusunda 15.04.2008 tarihinde Ticaret Siciline tescil
ettirilmis olup uygulamaya alinmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S MALi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2008 — 30 Eylul 2008 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gore Fon portféyunin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.$. Kamu Bor¢lanma Araclari
Emeklilik Yatirnm Fonu’'nun igtiizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme
ait mali tablolarin, Fon’'un 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
duzenlemeleri gergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
gorus belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 13.366.351,50.-YTL.
Borglar (-) 29.150,86.-YTL.
Fon Toplam Degeri 13.337.200,64.-YTL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 1.473.232,70.-YTL.
Giderler Toplami (-) 348.888,78.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.124.343,92.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi 459.737,51.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 1.982.134,64.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2008 iTIBARIYLE

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi




DEVLET TAHVILI TRT040209T13 | 2.500.000,00 | 2.356.005,00 17,64%
TRT010409F10 810.000,00 981.555,67 | 7,35%
TRT071009T51 | 1.260.000,00 | 1.054.822,86 | 7,90%
TRT130110T10 700.000,00 557.662,00 | 4,17%
TRT150212T15| 6.298.000,00 | 6.902.733,96 | 51,67%
EURO TAHVIL (TURK) XS0201333761 70.000,00 126.554,90 | 0,95%
TERS REPO-DT TRT050809T16 177.289,02 177.289,02| 1,33%
VADELI DOVIZ
MEVDUATI 113.000,00 139.955,17 | 1,05%
VADELI TL MEVDUATI 260.000,00 262.008,96 | 1,96%
265.825,13 269.224,57 | 2,02%
265.000,00 268.363,91| 2,01%
260.000,00 262.018,91| 1,96%
12.979.114,15| 13.358.194,93
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 13.358.194,93 100,16%
(MIZANDAN PORTFOY
DEGERI) 13.358.194,96 100,16%
B. HAZIR DEGERLER 8.156,57 0,06%
a) Kasa 0 0,00% 0,00%
b) Bankalar 8.156,57 | 100,00% 0,06%
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 0 0,00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0,00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0,00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00%
d) Diger Alacaklar 0 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%
E. BORCLAR 29.150,86 -0,22%
a) Takasa Borglar T1 0 0,00% 0,00%
b) Takasa Borglar T2 0 0,00% 0,00%
c) Yonetim Ucreti 21.647,73| 74,26% -0,16%
d) Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%
e) Ihtiyatlar 0 0,00% 0,00%
f) Krediler 0 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 7.503,13| 25,74% -0,06%
F. M.D.Disus Karsiligi 0 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 13.337.200,64
Toplam Pay Sayisi 200.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 891.737.060,89
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,014956
Borglar béliminde goérinen 7.503,13-YTL’nin detayi:
Denetim Ucreti Kargiligi 2.257,46.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 4513,65.-YTL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi 22,96.-YTL.
Vergi Resim ve Harglar Karsiligi 709.06.-YTL.



BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiISKIN BILGILER
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2008 yilinin Gguncu geyreginde fon portfoyinin ortalama olarak %81.85’i Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %1.27’si Ters Repoya, %7.08i Dévize endeksli DiBS’e,
1.02’si Dovizli Mevduata, %0.98'i Eurobonda ve %7.80i vadeli TL mevduata
yatiriimistir. 1 Temmuz 2008 — 30 Eylal 2008 déneminde fonun birim pay degeri
%2.59 artig gostermis olup ayni dénemde Fon’un performans Olguti de %5.51 getiri
saglamistir. Fon portféyindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portféyln
agirlikh kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon
odemeli degisken faizli tahvillere devamh surette yatirilirken, bir miktar iskontolu
devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan INGbank A.S.
ve Oyak Yatirrm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler gergevesinde fon portféyu igin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari. araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri :Binde 1

Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Ylzbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 1.38%

Aracilik Komisyonlari 0,01%

Diger Fon Giderleri 0,10%

Toplam Harcamalar 1.49%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.09.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK’'ya édenmek Uzere glnlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gun itibariyle yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu ornek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla kargilastirilabilmesi
amacilyla hazirlanmistir. Bu 6érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildiyi ve belirtilen sire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %7 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’'un buyukligune
gore farklihk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

OKB
l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangicta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikliigii |  1.03500] 1.086,82]  1.141,24[1.198,38]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Biyiklugii |  1.070,00]  1.12357|  1.179,83]1.238,90]
(-) Fon isletim Ucreti 18,84 19,78 20,77 21,81
(-) Aracilik Komisyonlari 0,10 0,10 0,11 0,11
(-) Diger Fon Giderleri 1,00 1,05 1,10 1,15
|Top|am Giderler 19,93 20,93 21,98 23,08
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Bayuklugu 1.050,07 1.102,65 1.157,86 | 1.215,83




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

| 125838 1.321,39] 1.38755]  1.457,02]  1.529,98] 1.606,58 |
| 1.30094] 1.366,07] 1.43447| 1506,30|  1.581,72] 1.660,91 |
22,90 24,05 25,25 26,52 27,85 29,24
0,12 0,12 0,13 0,14 0,14 0,15
1,21 1,27 1,34 1,40 1,47 1,55
| 24,23 | 25,45 | 26,72 | 28,06 | 29,46 | 30,94 |
|  1.276,70]  1.340,63] 1.407,75]  1.47824|  1.552,25] 1.629,97 |
Toplam Komisyon 250,76

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL. %7 reel faizle degerlendirilip
giderler dusdldikten sonra buglnkid degerle 1.629,97.-YTL. olmustur. Bu dénem
oyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 250,76.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Unver BASBUG
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilancgo ve gelir tablolar

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



