OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun
01.07.2008 — 30.09.2008 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden geg¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla duzenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2008 — 30.09.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin Gguncu ceyreginde global kriz etkilerini ikinci doneme goére daha da
hissetttirerek derinlesti. Bu dénemde ABD’nin en énemli yatirrm bankasi olan Lehman
Brothers iflas etti. ABD’de baslayip diger gelismis Ulkelere hizla yayilan ve yavas yavas
etkilerini derinlestiren bu kriz, gelismekte olan Ulkeleri de etkisi altina almaya basladi.
Hisse Senetleri Piyasasi’nda yasanan dalgalanma bu dénemde daha da genisledi. Dolar
kuru 1.19-1.28 bandinda hareket etti.

Uclincli geyrekte piyasalarda krizin neresinde olunduguna dair sorulara yanit aranmaya
calisildi. ABD’de buylk yatirrm bankalarinin iflasi ve devlet kontroliine gecilmesi gibi
olaylar yasanmasi sonucunda krizin etkilerini yeni gostermeye basladigi anlasiimis oldu.

ikinci geyrekte emtia fiyatlarinda gériilen artis yerini diizeltmeye birakarak asagi yonli
salinmalar bagladi. Ozellikle petrol fiyatlarinda 100’in alti g6zlendi. Emtia fiyatlarinin
rahatlamasinin ardindan gozler krizin asil kaynagdi olan kredi piyasasina cevrildi.
Gelismekte olan Ulkelerde faizlerin ¢ok ylksek olmasi nedeniyle tasarruf kesimi riskli
yatirim enstrimanlarindan kacarak getiri garantili olan mevduat, hazine bonosu ve devlet
tahvili gibi yatirimlara yonlendi.

Global krizin yarattigi etkiler Glkelerin blylime rakamlarini da ciddi anlamda etkiledi.
Eylul ayinda Euro Bélgesi'nde %0.02 oraninda daralma yasandi. Bdylece ABD kaynakl
kredi krizinin Avrupa ‘ya yansimalari bu donemde baslamis oldu.

Eylil ayinda TUFE bir énceki aya gére %0.45 oraninda artarak %11.13 oldu. S6z
konusu artis gida ve alkolsiz iceceklerde %0.25, egitimde %2.04 ve haberlesmede
%1.37 oranindaki artistan kaynaklandi.

UFE Eylul ayinda yillik bazda %12.49 oraninda yiikseldi. Ekim ve Kasim aylarinda
disus ile birlikte Merkez Bankasr’'nin yilsonu TUFE beklentisi olan %10.70 igin disus
beklenmektedir. TUFE 2007 yilinin ilk 9 ayinda %7.12 iken 2008 yilinin ilk 9 ayinda bu
oran %11.13 olarak gergeklesti. Y1l sonu beklentileri de dikkate alindiginda TUFE’de son
ceyrekte yatay bir hareket beklenmektedir.

2008 yilinin Uglnclu geyreginde yatirim araclarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %2.74, KYD 182 gunlik bono endeksi %4.78, KYD 91 gunlik
bono endeksi %4.42, O/N net repo endeksi %3.67, KYD B Tipi Fon endeksi %3.23,
Euro %-6.60, Amerikan Dolari %1.06.




2008 yilinin Gglncu ceyreginde fon portfdydnin ortalama olarak %85.22’si Hisse
Senedine, %14.78’i Ters Repoya vyatiriimistir. 1 Temmuz 2008 — 30 Eylil 2008
doéneminde fonun birim pay degeri %14.86 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon’un
performans o6lcutl de %6.37 kazandirmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

Fon'un ictlizik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 25.01.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 90 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik
metinleri 05.02.2008 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen bdlimlerin
eski ve yeni sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr
sitesinden ulasilabilir. Fon’'un performans o6lcitl ile karsilastirmali olarak verilen getiri
grafigine de raporda yer verilmigtir

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALIi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2008 — 30 Eylul 2008 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilimistir.
Rapor sonucuna goére Fon portfdéylinin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirm
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Bliyime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu’nun ictizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait
mali tablolarin, Fon’un 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri cergevesinde
dogru ve durust bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde gorus belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 17.215.959,71.-YTL.
Borglar O] 3.523.370,10.-YTL.
Fon Toplam Degeri 13.692.589,61-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 3.850.392,95.-YTL.
Giderler Toplami (-) 7.543.991,81.-YTL.
Gelir Gider Farki -3.693.598,86.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 1.461.118,10.-YTL.
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 5.786.343,24.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2008 ITIBARIYLE

Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam

Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi

A.HISSE

SENEDI



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

AKGRT 95.000,00 427.500,00 3,10%
ALARK 270.000,18 596.700,40 4,33%
ANSGR 800.000,88 824.000,91 5,98%
ASYAB 176.180,00 354.121,80 2,57%
AYGAZ 232.780,18 561.000,23 4,07%
DOHOL 250.000,00 377.500,00 2,74%
ECILC 425.000,00 497.250,00 3,61%
ECZYT 255.001,37 561.003,01 4,07%
GARAN 430.000,00 |1.328.700,00 9,64%
HALKB 100.000,00 574.000,00 4,16%
HURGZ 200.000,00 266.000,00 1,93%
ISCTR 147.429,98 784.327,49 5,69%
PETKM 125.000,00 550.000,00 3,99%
SAHOL 94.672,00 455.372,32 3,30%
SELEC 302.672,00 390.446,88 2,83%
SISE 210.000,03 333.900,05 2,42%
TOASO 335.000,00 901.150,00 6,54%
TRKCM 290.916,87 369.464,42 2,68%
TTKOM 150.000,00 585.000,00 4,24%
TUPRS 37.941,00 887.439,99 6,44%
VAKBN 0,9 1,94 0,00%
TERS REPO-DT| TRT130110T1C 2.009.397,26 | 2.006.573,45 14,56%
TRT050809T1¢€ 150.244,93 150.244,93 1,09%
7.087.237,58 13.781.697,82 100%
GRUP TOPLAM
TUTARI(TI (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 13.781.697,99 100,65%
(MIZANDAN PORTFOY DEGER| 13.781.698,59 100,65%
B. HAZIR DEGERLER 235,3 0,00%
a) Kasa 0,00% 0,00%
b) Bankalar 235,3 100,009 0,00%
c) Diger Hazir Degerler 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 3.434.026,42 25,08%
a) Takastan Alacaklar T1 1.176.500,00 34,26% 8,59%
b) Takastan Alacaklar T2 2.257.526,42 65,74% 16,49%
c) Takastan BPP Alacaklari 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0,00%
E. BORCLAR 3.523.370,10 -25,73%
a) Takasa Borclar T1 690.750,00 19,60% -5,04%
b) Takasa Borg¢lar T2 2.776.083,70 78,79% -20,27%
c) Yonetim Ucreti 44.624,52 1,27% -0,33%
d) Odenecek Vergi 0,00% 0,00%
e) intiyatlar 0,00% 0,00%
f) Krediler 0,00% 0,00%
g) Diger Borglar 11.911,88 0,34% -0,09%
F. M.D.Dusus Karsihgi 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 13.692.589,61
Toplam Pay Sayisi 2.000.000.000
Dolasimdaki Pay Sayisi 495.000.911,13
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
Fiyat 0,027662




Diger borglar boliminde gorunen 11.911,88.-YTL'nin detayi:

Denetim Ucreti Karsiligi . 2.526,68-YTL.
Vergi, Resim ve Harglar Karsiligi : 280,50-YTL.
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi © 717,59-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi : 368,34-YTL.
Kuruma Borg¢lar (T1 Kurtaj) : 1.960,61.-YTL.
Kuruma Borglar (T2 Kurtaj) . 5.285,29.-YTL.
Katilma Belgesi Kisurat Karsihgi : 772,87.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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i -
Jj

il

_‘1' J'I-I'
-0,38
v
-0.42
B 0O @ 0 © 2@ @ o © @ o o @ W o o o @ 0o o
D o o o © ©o o © © 9 © © © 9 © o o o o o
& o ©o o © o o © © & © © o 9§ © © o o o o
™ ™ N 2k D S S L L TS ok DR S SR L NS TS ™
M = = ©™ ™ @ 0 =% = W W W @ W0 k Pk @O O @ @
- 2 9 g o o oo oo oo o o . 9 9o oo o Qo Q@ Q
= = © = W O = I -— W m o w O = B = g o o
m = ™ = ™ = ™ O ™M O = O = ®m = ™ = ©™ 9 ™
Tarih .
——FOM ——BENCHMARK

Fon ydnetiminde gunlik olarak portfoyin en az %80 IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatirilmig olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portféy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portfdylne dahil yatirrm araclari arasinda gesitlendirmeye gidilmistir. Fon yonetiminde
yatirim yapilan sermaye piyasas! araglarinin secgiminde nakde donusumu kolay ve riski
az olanlar tercih edilmistir. Emeklilik Yatirrm Fonu portfdylindeki yatirim araclari ilgili
piyasalarda giin sonunda olusan adirlikli ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri igin
piyasadaki inis cikiglar dogrudan fon fiyatina da yansimaktadir. 2008 yilinin Gglncu
ceyreginde fon portfdylnin ortalama olarak %85.22’si Hisse Senedine, %14.78'i Ters
Repoya yatiriimistir. 1 Temmuz 2008 — 30 Eylil 2008 déneminde fonun birim pay degeri
%14.86 artis goOstermis olup ayni dénemde Fon’un performans Olgutl de %6.37

kazandirmigtir.




BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim iglemlerinin yapiimasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S. ve
Oyak Yatinm A.S. ile yapilmis olan s6zlesmeler cercevesinde fon portfoyl icin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon o6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dusik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli tizerinden
hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri: Yuzbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo islemleri : O/N Yiizbinde 0.7875 - Vadeli Yiizbinde 3.15 (BSMV Dahil)
Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 2,76%
Aracilik Komisyonlari 1,25%
Diger Fon Giderleri 0,07%
Toplam Harcamalar 4,07%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.09.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih
ve 1/9 sayill karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK Ydnetmelik
41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek Uzere glnlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda
alma ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karar geregince, 09/04/2007
tarihinden itibaren fon portfdyinin tamamina yansitiimamakta, sadece o gun itibariyle
yeni pay satin alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte
ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla kargilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu 6rnekte asagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000 YTL yatirildigi
ve belirtilen sure sonunda fondan c¢ikildigi varsayllmaktadir. Ayrica oérnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %12
oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim
giderinin ortalama orani ise Fon’un buyudkligine goére farkhlik go6sterecedinden
hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2008-
30.09.2008 donemindeki gerceklesen gider rakamlarina goére hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




OEH

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,0
Senelik Ortalama Fon Bilyiikligi | 1.060,d 1.131,4 1.207,§ 1.289,0
Kesintiler Hari¢ Sene Sonu Fon Biiyiikliigii 1.120,0 1.1954 1.276,d 1.361,9
(-) Fon isletim Ucreti 38,6 41,3 44,Q 47,0
(-) Aracilik Komisyonlari 13,2 14,1 15,0 16,0
(-) Diger Fon Giderleri 0,7 0,7 0,8 0,8
Toplam Giderler 52, 56, 599 63,9
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyiikligi 1.067,3 1.139,2 1.216,0 1.297,9
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1.375,9 1.468,5 1.567,5 1.673,1 1.785,9 1.906,1
1.453,7 1.551,7 1.656,2 1.767.,4 1.886,9 2.014,0
50,2 53,6 57,2 61,0 65,1 69,5
17,1 18,3 19,5 20,9 22,2 23,7
0,9 0,9 1,0 1,1 1,2 1,2
68,3 72,9 77,8 83,0 88,6 94,6
1.385,4 1.478,7 1.578,4 1.684,7 1.798,2 1.9194
Toplam Komisyon 718,1

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %12 reel faizle degerlendirilip
giderler duslldikten sonra buglnkid degerle 1.919,46-YTL. olmustur. Bu ddnem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 718.12-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Bagkani

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2.

3. Bagimsiz denetim raporu
4,

Unver BASBUG
Fon Kurulu Uyesi

Bagimsiz denetimden ge¢cmis fon bilango ve gelir tablolari

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



