o OYAK EMEKLILIK AS.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Biuyime Amaclhh Karma Emeklilik Yatirrm Fonu'nun
01.07.2008 — 30.09.2008 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yillik fon bilangco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun,
bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin katihmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2008 — 30.09.2008 DONEMIiNIN DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin Gguncu c¢eyredinde global kriz etkilerini ikinci doneme goére daha da
hissetttirerek derinlesti. Bu dénemde ABD’nin en énemli yatirrm bankasi olan Lehman
Brothers iflas etti. ABD’de baglayip diger gelismis Ulkelere hizla yayilan ve yavas yavas
etkilerini derinlestiren bu kriz, gelismekte olan ulkeleri de etkisi altina almaya basladi. Hisse
Senetleri Piyasasi’'nda yasanan dalgalanma bu dénemde daha da genisledi. Dolar kuru
1.19-1.28 bandinda hareket etti.

Uclincli ceyrekte piyasalarda krizin neresinde olunduguna dair sorulara yanit aranmaya
calisildi. ABD’de buytuk yatirnm bankalarinin iflasi ve devlet kontroliine gecilmesi gibi olaylar
yasanmasi sonucunda krizin etkilerini yeni gdéstermeye basladigi anlasiimis oldu.

ikinci geyrekte emtia fiyatlarinda goériilen artis yerini diizeltmeye birakarak asagi yonli
salinmalar bagladi. Ozellikle petrol fiyatlarinda 100’'Un alti gozlendi. Emtia fiyatlarinin
rahatlamasinin ardindan goézler krizin asil kaynagi olan kredi piyasasina cevrildi.
Gelismekte olan Ulkelerde faizlerin ¢ok yuksek olmasi nedeniyle tasarruf kesimi riskli
yatirim enstrimanlarindan kacgarak getiri garantili olan mevduat, hazine bonosu ve devlet
tahvili gibi yatinmlara yonlendi.

Global krizin yarattigi etkiler tlkelerin bliylime rakamlarini da ciddi anlamda etkiledi. Eylul
ayinda Euro Boélgesi'nde %0.02 oraninda daralma yasandi. Boéylece ABD kaynakli kredi
krizinin Avrupa ‘ya yansimalari bu donemde baglamis oldu.

Eylil ayinda TUFE bir 6nceki aya gére %0.45 oraninda artarak %11.13 oldu. S6z konusu
artis gida ve alkolsiz iceceklerde %0.25, egitimde %2.04 ve haberlesmede %1.37
oranindaki artistan kaynaklandi.

UFE Eylll ayinda yillik bazda %12.49 oraninda yikseldi. Ekim ve Kasim aylarinda disls
ile birlikte Merkez Bankasrnin yilsonu TUFE beklentisi olan %10.70 igin disls
beklenmektedir. TUFE 2007 yilinin ilk 9 ayinda %7.12 iken 2008 yilinin ilk 9 ayinda bu oran
%11.13 olarak gerceklesti. Yil sonu beklentileri de dikkate alindiginda TUFE'de son
ceyrekte yatay bir hareket beklenmektedir.

2008 yilinin Giglincli ceyreginde yatirim araglarinin getirileri ise séyle gerceklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %2.74, KYD 182 gunlik bono endeksi %4.78, KYD 91 glnlik bono
endeksi %4.42, O/N net repo endeksi %3.67, KYD B Tipi Fon endeksi %3.23, Euro %-
6.60, Amerikan Dolari %1.06.

2008 yilinin Gglncl geyreginde fon portféylnin ortalama olarak %42.29'u Hisse Senedine,
%33.44°1, Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %13.22’si Ters Repoya, %2.70’i Vadeli TL
mevduata, %1.57’si Dovizli Mevduata, %3.64'G0 Eurobond’a, %3.15'i Doévize endeksli
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DiBS’e yatirilmistir. 1 Temmuz 2008 — 30 Eylil 2008 déneminde fonun birim pay degeri
%14.86 artis gostermis olup ayni dénemde Fon'un performans Olcitl de %6.37 getiri
saglamistir. Fon portfoylindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portféyin agirlikli
kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon édemeli
degisken faizli tahvillere devamli surette yatirilirken, bir miktar iskontolu devlet tahvili ve
hazine bonosuna da yer verilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon'un ictliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
07.03.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 232 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri
17.03.2008 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup dedisen bdélimlerin eski ve yeni
sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.
Fon'un performans olgutu ile karsilastirmali olarak verilen getiri grafijine de raporda yer
verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2008 — 30 Eylil 2008 doénemine ait bagimsiz denetim calismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna gore Fon portfdyinun degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Buyume Amach Karma Emeklilik
Yatinm Fonu’nun ictiztk hdkUmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’un 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim
fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gergevesinde dogru ve durdst bir
bicimde yansitmakta oldugu seklinde gorus belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 52.985.279,70.-YTL.
Borglar (-) 5.911.395,64.-YTL.
Fon Toplam Degeri 47.073.884,06.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 9.506.134,26.-YTL.
Giderler Toplami (-) 8.686.067,75.-YTL.
Gelir Gider Farki 820.066,51.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 1.198.699,05.-YTL
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 8.736.174,99.-YTL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.09.2008 iTIBARIYLE
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Menkul Menkul Nominal Toplam Toplam
Kiymet Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat
Sayisi
AKGRT 348.830,00 1.569.735,00 3,31%
ALARK 700.000,55 1.547.001,22 3,26%
ANSGR 1.460.694,28 1.504.515,11 3,17%
ECZYT 780.000,69 1.716.001,52 3,62%
GARAN 1.500.000,00 | 4.635.000,00 9,78%
ISCTR 350.000,00 1.862.000,00 3,93%
SISE 735.298,00 1.169.123,82 2,47%
TOASO 1.000.000,00 2.690.000,00 5,68%
TRKCM 200.000,33 254.000,42 0,54%
TTKOM 26.589,00 103.697,10 0,22%
TTKOM 450.000,00 1.755.000,00 3,70%
TUPRS 80.000,00 1.871.200,00 3,95%
DEVLET TAHVILI TRT040209T13 6.000.000,00 5.654.412,00 11,93%
TRT010409F10 1.250.000,00 1.514.746,41 3,20%
TRT080409T17 3.000.000,00 2.742.285,00 5,79%
TRT150212T15 6.498.000,00 7.121.937,96 15,03%
HAZINE BONOSU TRB140109T12 4.900.000,00 |4.664.594,20 9,84%
EURO TAHVIL (TURK) US900123AH38 860.000,00 1.112.002,90 2,35%
XS0201333761 330.000,00 596.615,95 1,26%
TERS REPO-DT TRT130110T10 1.507.047,95 1.504.930,10 3,18%
TRT050809T16 339.553,55 339.553,55 0,72%
VADELI DOViz
MEVDUATI 605.000,00 749.317,55 1,58%
VADELI TL MEVDUATI 408.222,95 411.392,81 0,87%
408.214,61 411.368,79 0,87%
33710865,51  47396747,81 1,00
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 47.396.747,81 100,69%
(Mi%ANI;)AN PORTFOY
DEGERI) 47.396.749,14 100,69%
B. HAZIR DEGERLER 36.786,79 0,08%
a) Kasa 0 0,00% 0,00%
b) Bankalar 36.786,79 100,00% 0,08%
c) Diger Hazir Degerler 0 0,00% 0,00%
C. ALACAKLAR 5.551.745,10 11,79%
a) Takastan Alacaklar T1 4.123.074,65 74,27% 8,76%
b) Takastan Alacaklar T2 1.428.670,22 25,73% 3,03%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0,00% 0,00%
d) Diger Alacaklar 0,23 0,00% 0,00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0,00%
E. BORCLAR 5.911.395,64 -12,56%
a) Takasa Borglar T1 1.560.260,89 26,39% -3,31%
b) Takasa Borglar T2 4.176.097,18 70,64% -8,87%
c) Yoénetim Ucreti 151.832,75 2,57% -0,32%
d) Odenecek Vergi 0 0,00% 0,00%
e) ihtiyatlar 0 0,00% 0,00%
f) Krediler 0 0,00% 0,00%




g) Diger Borglar 23.204,82 0,39% -0,05%
F. M.D.Dusus Karsilig 0 0,00%
FON TOPLAM DEGERI 47.073.884,06

Toplam Pay Sayisi 200.000.000.000

Dolagimdaki Pay Sayisi 1.662.478.028,76

Kurucunun Elindeki Pay

Sayisi 0

Fiyat 0,028315

Diger borglar béliminde gériinen 23.204,82.-YTL'nin detayi

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Kargilig : 1.092,03.-YTL..
Denetim Ucreti Karsiligi . 8.027,28.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi : 1.485,10-YTL.
Kuruma Borg¢lar (T1 Kurtaj) : 5.929,69.-YTL.
Kuruma Borc¢lar (T2 Kurtaj) . 5.885,01.-YTL.
Diger Borglar : 775.61.-YTL.
Katilma Belgesi Kisurat Karsiligi : 10.10.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Her birinin degeri fon portféylinin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portfdylnin en az
%80’i devamli olarak hisse senetleri ve borglanma araglarina yatirilmistir. Ozellestirme
kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortakliklara ait IMKB XU-100 endeks
kapsamindaki hisse senetlerine fon portfdylinin en az %20, en ¢ok %80’i, kamu borglanma
senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda yatirim yapilmigtir. Fonun
riskinin kontroli amaciyla portféye dahil yatirim araglari arasinda gesitlendirmeye gidilmigtir.
Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gore portfoydeki hisse senetleri ve kamu borglanma
araclarinin agirhigi, bir grup artarken digeri azaltiimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve
risk orani kontrol altinda tutulmustur. 2008 yilinin Gglinci ¢eyreginde fon portféylnin
ortalama olarak %42.29'u Hisse Senedine, %33.44’(, Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%13.22’si Ters Repoya, %2.70’i Vadeli TL mevduata, %1.57’si Dovizli Mevduata, %3.64°0
Eurobond’a, %3.15'i Dévize endeksli DiBS’e yatiriimistir




BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan INGbank A.S. ve
Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portfoyu icin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler i¢cin komisyon
oranlar, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon oranlarina ¢ok
distk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli Uzerinden hesaplanan
komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1
Borglanma Senetleri : Ylzbinde 1.575 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 0.7875 - Vadeli Yuzbinde 3.15 (BSMV Dahil)

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllari oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine
Orani

Fon isletim Ucreti 2,76%

Aracilik Komisyonlari 0,62%

Diger Fon Giderleri 0,08%

Toplam Harcamalar 3,45%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.09.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Bagimsiz
denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9 sayili
karar dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK Yonetmelik 41.madde
kapsaminda SPK’'ya ddenmek Uzere glnlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayih karari geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta, sadece o gln itibariyle yeni pay satin
alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon
malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirnmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu 6rnekte asagida belirtilen streler boyunca Fon’a 1.000 YTL yatirildigi ve
belirtilen sire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’'un yukarida
yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik getiri oraninin %11 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir. Bagimsiz denetim giderinin
ortalama orani ise Fon’un blyUukligtne goére farklik gdstereceginden hesaplamada dikkate
alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2008-30.09.2008 do&nemindeki
gergeklesen gider rakamlarina goére hesaplanmistir. Gergek maliyetler asagdidaki tahmini
tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




OEK

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
[ Senelik Ortalama Fon Buyiikliigii 1.055,00 1.122,73 119481 |1.271,51
Kesintiler Hari¢c Sene Sonu Fon
Biiyuklugi 1.110,00 1.181,26 1.257,10 |1.337,80
(-) Fon isletim Ucreti 38,51 40,98 43,61 46,41
(-) Aracilik Komisyonlari 6,50 6,91 7,36 7,83
(-) Diger Fon Giderleri 0,80 0,85 0,90 0,96
|Top|am Giderler 45,80 48,74 51,87 55,20
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biiyuklugi 1.064,20 1.132,52 1.205,23 | 1.282,60
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1.353,14 1.440,01 1.532,46 | 1.630,85 | 1.73554 1.846,96
| 1.423,69 1.515,09 1.612,35 | 171587 | 1.826,02 1.943,25
49,39 52,56 55,93 59,53 63,35 67,41
8,33 8,87 9,44 10,04 10,69 11,37
1,02 1,09 1,16 1,23 1,31 1,40
| 5874 62,52 6653 | 70,80 | 75,35 80,18
| 1.364,94 1.452,57 154582 | 1.64507 | 1.750,68 1.863,07
Toplam Komisyon 615,73

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %11 reel faizle degerlendirilip
giderler disuldikten sonra buglnki degerle 1.863,07.-YTL. olmustur. Bu dénem boyunca
Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 615.,3.-YTL. dir
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