_ OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.04.2008 — 30.06.2008
doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun
bir dnceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis yillik
fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon
portfédy degeri ve net varlik degeri tablolarinin  katiimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.04.2008 — 30.06.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin ikinci ceyredinde bir dnceki ¢eyrekte yasanan ekonomik gugsuzligun devam
ettigi bir ddbnem oldu. Hemen hemen beklentiler dogrultusunda gergeklesen bu dénemde
sert dususlerin devam ettigi gézlemlendi. 2007 yilinin Gglncl ¢eyreginde baslayan kredi
kaynakl krizin etkileri bu donemde de devam etti. Ancak daha ¢ok s6z konusu Kkrizin
sirketlere olumsuz yansimalarindan kaynaklanan zararlari ve yurt i¢cinde ve yurtdisinda ard
arda gelen faiz degisiklikleri piyasanin asagi yonlu hareketini hizlandirdi. Tum bunlarin
yaninda dolar beklenen yukari yonlu hareketini vermedi ve 1.32-1.21 dar bandinda hareket
etti.

ikinci geyrekte piyasalar etkileyen en énemli gelisme emtia fiyatlarinda gériilen artis oldu.
Petrol fiyatlarinin beklentilerin ¢ok Uzerinde gerceklesmesi yurtdisinda yasanan gerginligi
arttirarak yurticinde de olumsuz havanin sirmesine neden oldu. Yurti¢ci piyasalar,
yurtdisinda acgiklanan énemli veriler dogrultusunda hareket etme egilimini bu c¢eyrekte
artirdu.

iceride Merkez Bankasr'nin enflasyon hedefini tutturamayacagini agiklamasi ve enflasyon
rakaminin eneriji fiyatlarindaki artistan dolayi beklentilerin Gzerinde ¢ikmasi piyasalardaki
gerginligi arttiran diger etken oldu. Yilin ilk yarisina iliskin mevcut gostergeler iktisadi
faaliyette yavaslama sinyalleri icermektedir.

Haziran ayinda da artmasi beklenen aylik TUFE, beklentinin aksine 11 aydir ilk defa
gerileyerek onceki aya goére %0.36 dustl. Gerileme gida ve alkolsliz icecek fiyatlarinin
%3.40 oraninda, Nisan ve Mayis aylarinda aylik bazda sirasi ile %11.69 ve %11.99 artan
giyim ve ayakkabi fiyatlarinin Haziran ayinda %0.41 gerilemesinden kaynaklandi.

UFE Haziran ayinda yillik bazda %10.61 oraninda yiikseldi. Temmuz ve Agustos aylarinda
aylik bazda degismese bile baz etkisi nedeni ile yillik bazda ylikselmeye devam edecek.
Temmuz ve Agustos aylarinda aylik degisim “0” olsa bile yillik degisim sirasi ile %11.42 ve
%11.40 olacaktir. Yillk bazda TUFE’nin Haziran ay! ile ayni seviyede kalmasi igin aylk
TUFE'nin %0.72 digmesi gerekmektedir. TUFE degisimi ilk 6 ayda 2007 sonuna gére %6
seviyesinde gerceklesti. Bu degisim 2007’nin ilk 6 ayinda %3.87 seviyesinde idi.

2008 yilinin ikinci geyreginde yatirm araclarinin getirileri ise soyle gerceklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %-10.06, KYD 182 gunlik bono endeksi %3.81, KYD 91 gunlik bono
endeksi %4.01, O/N net repo endeksi %3.61, KYD B Tipi Fon endeksi %2.82, Euro %-
6.76, Amerikan Dolari %-6,72.

2008 yilinin ikinci ¢ceyreginde fon portféyunln ortalama olarak %10.08’i Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosuna, %80.85'i Ters Repoya, %9.07’si Vadeli TL mevduata, yatiriimigtir. 1




Nisan 2008 — 30 Haziran 2008 déneminde fonun birim pay degeri %3.70 artis gdstermis
olup ayni dénemde Fon’un performans 6lgitl de %3.89 getiri saglamistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon'un igtliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
25.01.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 90 sayili yazisi ile izin verilen degisiklik metinleri
05.02.2008 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen bélimlerin eski ve yeni
sekillerine sirketin merkezi, acenteleri ve www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir.
Fon’un performans ol¢utu ile karsilagtirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer
verilmigtir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALI TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2008 — 30 Haziran 2008 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapilmistir.
Rapor sonucuna goére Fon portfdylnin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
ictizik hikdmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, doneme ait mali tablolarin, Fon’'un 30
Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri gercevesinde dogru ve durust bir
bicimde yansitmakta oldugu seklinde goras belirtilmistir.

Fon’'un mali tablolar 6zet bilgileri asagidadir:

Bilango

Varliklar (+) 38.681.971,71.-YTL.
Borglar (-) 53.380,02.-YTL.
Fon Toplam Degeri 38.628.591,69.-YTL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 3.391.092,95-YTL.
Giderler Toplami (-) 2.766.431,61.-YTL.
Gelir Gider Farki 624.661,34.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 506.705,80.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 5.780.940,44.-YTL

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.06.2008 iTIBARIYLE

ihragei Menkul Nominal Toplam Toplam

Kurum Tanimi Deger/ Deger (%)
Kontrat Sayisi

DEVLET TAHViILI TRT160708T15 500,000.00 496,436.50 |  1.28%

HAZINE BONOSU TRT261108T17 1,000,000.00 932,212.00 2.41%

HAZINE BONOSU TRB020708T11 1,500,000.00 1,499,302.50 3.88%
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HAZINE BONOSU TRB160708T15 400,000.00 397,168.00 1.03%
HAZINE BONOSU TRB200808T18 200,000.00 195,306.80 0.50%
HAZINE BONOSU TRB100908T19 600,000.00 580,305.00 1.50%
TERS REPO-DT TRT260214T10 3,036,328.77 3,034,923.41 7.85%
TERS REPO-DT TRT070911T19 6,064,273.97 6,058,657.70 | 15.66%
TERS REPO-DT TRT170210T15 5,044,246.58 5,044,246.58 | 13.04%
TERS REPO-DT TRT060509T18 5,021,945.21 5,017,060.19 | 12.97%
TERS REPO-DT TRT130110T10 5,021,945.21 5,017,060.19 | 12.97%
TERS REPO-DT TRT130110T10 1,505,120.55 1,505,120.55 3.89%
TERS REPO-DT TRT060509T18 2,007,715.07 2,004,818.44 5.18%
TERS REPO-DT TRT190111T13 60,028.93 60,028.93 0.16%
TERS REPO-DT TRT190111T13 218,105.12 218,105.12 0.56%
TERS REPO-DT TRT071009T51 3,001,619.18 3,001,619.18 7.76%
VADELI TL MEVDUAT 3,600,000.00 3,618,769.04 9.36%
38,781,328.59 38,681,140.13

TOPLAM
TUTARI(TL) GRUP (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 38,681,140.13 100.14%
(MiZANDAN PORTFOY DEGERI) 38,681,140.13 100.14%
B. HAZIR DEGERLER 831.58 0.00%
a) Kasa 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 831.58 100.00% 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 53,380.02 -0.14%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yoénetim Ucreti 41,818.42 78.34% | -0.11%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00%
g) Diger Borglar 11,561.60 21.66% | -0.03%
F. M.D.Dusus Karsiligi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 38,628,591.69
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 1,796,391,783.69
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.021503

Borglar bélumunde gérinen 11.561,60.-YTL'nin detayi:

Denetim Ucreti Kargilig! : 2.359.49-YTL.

Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsihgr 616,01.-YTL.

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsilig . 8.087,29.- YTL.

Vergi, Resim ve Harglar Karsiligi : 394,26.-YTL.

Katilma Belgesi Kisurat Karsiligi : 104,55 .-YTL.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon portféyanun agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 gun olacak sekilde, vadesine 180
glinden daha az slre kalan devlet i¢ borglanma aracglarina yatirm yapilmistir. Fon
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, fonun likiditesinin
saglanmasi amaciyla portfédy degerinin en az % 20'si ters repoda ve borsa para
piyasasinda degerlendirilmigtir. 2008 yilinin ikinci ¢eyreginde fon portfdylnin ortalama
olarak %10.08'i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %80.85’i Ters Repoya, %9.07’si
Vadeli TL mevduata, yatirilmistir. 1 Nisan 2008 — 30 Haziran 2008 déneminde fonun birim
pay degeri %3.70 artis géstermis olup ayni dénemde Fon’un performans 6l¢itl de %3.89
getiri saglamistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluglar olan Oyakbank A.S. ve
Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyl igin yapilan
islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler igin komisyon
oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon oranlarina gok
disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli lizerinden hesaplanan
komisyonlar agagidaki gibidir.

Borglanma Senetleri : YUzbinde 1.575 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 0.7875 - Vadeli Yuzbinde 3.15 (BSMV Dahil)
Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllari oranlar (zerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani




Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Igletim Ucreti 0.73%
Aracilik Komisyonlari 0,03%
Diger Fon Giderleri 0,06%
Toplam Harcamalar 0,82%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.06.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir. Bagimsiz
denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9 sayili
karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK Yoénetmelik 41.madde
kapsaminda SPK’ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk ettirilen ek kayda alma
ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayih karari geregince, 09/04/2007 tarihinden
itibaren fon portfoyunin tamamina yansitiimamakta, sadece o gln itibariyle yeni pay satin
alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak suretiyle tahsil edilmekte ve fon
malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu drnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000 YTL yatirildigi ve
belirtilen sire sonunda fondan c¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida
yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %6 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin
ortalama orani ise Fon'un blyukligine goére farklilik gostereceginden hesaplamada
dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda yer alan giderler 01.01.2008-30.06.2008
donemindeki gerceklesen gider rakamlarina goére hesaplanmigtir. Gercek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

OEL
1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangicta Yatirilan 1,000.00

| Senelik Ortalama Fon Biyiikliigii | 1,03000] 107536] 112272  1,172.16]

| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Buyiiklugi |  1,060.00]  1,106.68|  1,155.42]  1,206.30]
(-) Fon isletim Ucreti 15.04 15.70 16.39 17.11
(-) Aracilik Komisyonlari 0.36 0.37 0.39 0.40
(-) Diger Fon Giderleri 0.57 0.59 0.62 0.65

|Top|am Giderler 15.96 16.66 17.40 18.16
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyikliigi 1,044.04 1,090.02 1,138.02 1,188.14

5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,22378] 1,277.67]  1,333.94]  1,392.69]  1,454.02] 1,518.05 |
| 1,259.43] 1,314.89] 1,372.79]  1,433.25]  1,496.37] 1,562.27 |




17.87 18.65 19.48 20.33 21.23 22.16
0.42 0.44 0.46 0.48 0.50 0.52
0.67 0.70 0.74 0.77 0.80 0.84
| 18.96 | 19.80 | 20.67 | 21.58 | 2253 ] 23.52]
| 124046 129509] 135212|  141167|  1473.84| 1,538.74 |
Toplam Komisyon 195.26

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %6 reel faizle degerlendirilip giderler
dustldukten sonra buglnki degerle 1.538,74.-YTL. olmustur. Bu donem boyunca Fon’dan
yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 195,26.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKIiT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI
Fon Kurulu Bagkani

Unver BASBUG
Fon Kurulu Uyesi

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



