_ OYAK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
UG AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Gelir Amacgli Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.04.2008 — 30.06.2008 doénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir &énceki ddénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagdimsiz denetimden geg¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.04.2008 — 30.06.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin ikinci ¢eyreginde bir dnceki ceyrekte yasanan ekonomik gugsuzlugun
devam ettigi bir dénem oldu. Hemen hemen beklentiler dogrultusunda gergeklesen bu
donemde sert duslslerin devam ettigi gozlemlendi. 2007 yilinin Gglncu geyreginde
baglayan kredi kaynakli krizin etkileri bu dénemde de devam etti. Ancak daha ¢ok s6z
konusu krizin sirketlere olumsuz yansimalarindan kaynaklanan zararlari ve yurt iginde
ve yurtdisinda ard arda gelen faiz degisiklikleri piyasanin asagi yonlu hareketini
hizlandirdi. Tim bunlarin yaninda dolar beklenen yukari yonlli hareketini vermedi ve
1.32-1.21 dar bandinda hareket etti.

ikinci ceyrekte piyasalari etkileyen en énemli gelisme emtia fiyatlarinda goriilen artis
oldu. Petrol fiyatlarinin beklentilerin ¢ok (zerinde gergeklesmesi yurtdisinda yasanan
gerginligi arttirarak yurticinde de olumsuz havanin surmesine neden oldu. Yurtici
piyasalar, yurtdisinda agiklanan énemli veriler dogrultusunda hareket etme egilimini bu
ceyrekte artird1.

iceride Merkez Bankas’nin enflasyon hedefini tutturamayacagini agiklamasi ve
enflasyon rakaminin eneriji fiyatlarindaki artistan dolayi beklentilerin Gzerinde ¢ikmasi
piyasalardaki gerginligi arttiran diger etken oldu. Yilin ilk yarisina iliskin mevcut
gOstergeler iktisadi faaliyette yavaslama sinyalleri igermektedir.

Haziran ayinda da artmasi beklenen aylik TUFE, beklentinin aksine 11 aydir ilk defa
gerileyerek dnceki aya gore %0.36 dustl. Gerileme gida ve alkolslz igecek fiyatlarinin
%3.40 oraninda, Nisan ve Mayis aylarinda aylik bazda sirasi ile %11.69 ve %11.99
artan giyim ve ayakkabi fiyatlarinin Haziran ayinda %0.41 gerilemesinden kaynaklandi.

UFE Haziran ayinda yilllk bazda %10.61 oraninda yiikseldi. Temmuz ve Agustos
aylarinda aylik bazda degismese bile baz etkisi nedeni ile yillik bazda ylkselmeye
devam edecek. Temmuz ve Agustos aylarinda aylik degisim “0” olsa bile yillik degisim
siras! ile %11.42 ve %11.40 olacaktir. Yillk bazda TUFE'nin Haziran ayi ile ayni
seviyede kalmasi igin aylik TUFEnin %0.72 dismesi gerekmektedir. TUFE degisimi ilk
6 ayda 2007 sonuna gére %6 seviyesinde gerceklesti. Bu dedisim 2007’nin ilk 6 ayinda
%3.87 seviyesinde idi.




2008 yihnin ikinci ¢eyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %-10.06, KYD 182 glnlik bono endeksi %3.81, KYD 91
glnlik bono endeksi %4.01, O/N net repo endeksi %3.61, KYD B Tipi Fon endeksi
%2.82, Euro %-6.76, Amerikan Dolari %-6,72.

2008 yilinin ikinci geyreginde fon portfdylnin ortalama olarak %32.51’i Devlet Tahvili
ve Hazine Bonosuna, %9.42’si Ters Repoya, %8.65’i Vadeli TL mevduata, %22.71’i
Eurobond’a, %26.71'i Ddvize endeksli DiBS’e yatirilmigtir. 1 Nisan 2008 — 30 Haziran
2008 ddneminde fonun birim pay dederi %1.70 azalis géstermis olup ayni dénemde
Fon’un performans 6l¢itl de %1.26 kaybettirmigtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILi BILGILER

Fon'un ictliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 07.03.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 232 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri SPK yazisi dogrultusunda 15.04.2008 tarihinde Ticaret Siciline tescil
ettirilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2008 — 30 Haziran 2008 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna goére Fon portféylinin degerlenmesi, net varlik degerinin
ve birim pay de@erinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'’nun
emeklilik yatirrm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagl
Esnek Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun igtizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu,
déneme ait mali tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme duzenlemeleri
cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde gorus
belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 15.126.004,54.-YTL.
Borglar (-) 29.040,04.-YTL.
Fon Toplam Degeri 15.096.964,50.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 1.073.161,65.-YTL.
Giderler Toplami (-) 1.062.158,61 -YTL.
Gelir Gider Farki 11.003,04.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 163.951,45.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 649.328,73.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI




30.06.2008 ITIBARIYLE

ihragei Vade Menkul Nominal Toplam Toplam
Kurum Tarihi Tanimi Deger/ Deger (%)
DEVLET TAHVILI o 04/02/2009 TRT040209T13 6,500,000.00 | 5,828,537.00| 40.17%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS
usD TRT010409F10 2,600,000.00 | 3,085,263.18| 21.26%
TURK EUROBOND XS0201333761 1,500,000.00 | 3,038,896.60 | 20.94%
TERS REPO 01/07/2008 TRT261108T17 1,000,498.63 | 1,000,498.63 6.89%
TERS REPO 01/07/2008 TRT190111T13 190,091.62 190,091.62 1.31%
VADELI TL MEVDUATI 1,360,000.00 | 1,367,641.64 9.42%
13,150,590.25 | 14,510,928.67
GRUP | TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 14,510,928.67 96.13%

(MIZANDAN PORTFOY

DEGERI) 14,510,928.72 96.13%

B. HAZIR DEGERLER 615,075.87 4.07%

a) Kasa 0 0.00% 0.00%

b) Bankalar 615,075.87 | 100.00% 4.07%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%

C. ALACAKLAR 0 0.00%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 0 0.00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 29,040.04 -0.19%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%

c) Yonetim Ucreti 25,821.92| 88.92%| -0.17%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%| 0.00%

e) Ihtiyatlar 0 0.00%| 0.00%

f) Krediler 0 0.00% 0.00%

g) Diger Borglar 3,218.12| 11.08% | -0.02%

F. M.D.Disus Karsiligi 0 0.00%

FON TOPLAM DEGERI 15,096,964.50

Toplam Pay Sayisi 6,500,000,000

Dolagimdaki Pay Sayisi 1,131,803,225.64

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0.013339

Bor¢lar boliminde goérinen

Denetim Ucreti Karsihig!
SPK Kayda Alma Ucreti Karsihg!
Odenecek Saklama Komisyonu

3.218,12-YTL'nin detayr:

1.277,19.-YTL.
1.487,43.-YTL.
453,50.-YTL.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon portféyundeki varliklar TCMB doéviz satis kuru ile degerlenmektedir. 01/01/2008-
30/06/2008 doneminde fonun getirisi YTL bazinda %213.07 olurken performans
Olcitindn getirisi ise YTL bazinda %14.15 olmustur. Bu getiri Amerikan Dolari bazinda
ifade edildiginde %7.57, Euro bazinda ise %0,22’ye karsilik gelmektedir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank A.S.
ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sozlesmeler cgergcevesinde fon portféyl icin
yapilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Yuzbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yuzbinde 0.7875 - Vadeli Yuzbinde 3.15 (BSMV
Dabhil)

Borsa Para Piyasasi iglemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllari oranlar tzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.




Gider Taru Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani

Fon igletim Ucreti 1,48%
Aracilik Komisyonlari 0,01%
Diger Fon Giderleri 0,06%
Toplam Harcamalar 1,55%

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.06.2008 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karan dogrultusunda Fon tarafindan kargilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK'ya 6denmek Uzere gunlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma (Ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféyliniin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gun itibariyle yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu o6rnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1.000 YTL
yatirildigi ve belirtilen sture sonunda fondan c¢ikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte
Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri
oraninin %7.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir.
Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon'un buylUkligune goére farklihk
gOstereceginden hesaplamada dikkate alinmamigtir. Asagidaki tabloda yer alan
giderler 01.01.2008 - 30.06.2008 donemindeki gerceklesen gider rakamlarina gore
hesaplanmistir. Gergcek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla
olabilecektir.

OED
1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangicta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Biiyikliigii | 103750] 1,075.25]  1,114.38]  1,154.94]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Buyiklugi |  1,075.00]  1,114.12|  1,154.66]  1,196.68]
(-) Fon isletim Ucreti 37.87 39.25 40.68 42.16
(-) Aracilik Komisyonlari 0.11 0.11 0.12 0.12
(-) Diger Fon Giderleri 0.63 0.65 0.68 0.70
|Toplam Giderler 38.61 40.01 41.47 42.98
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyiikliigii 1,036.39 1,074.10 1,113.19 1,153.70
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1,196.96]  1,240.52]  1,285.67|  1,332.45|  1,380.94] 1,431.19 |
1,240.23]  1,285.36]  1,332.14]  1,380.61]  1,430.85] 1,482.92 |
43.69 45.28 46.93 48.63 50.40 52.24
0.13 0.13 0.14 0.14 0.15 0.15
0.73 0.75 0.78 0.81 0.84 0.87
44.54 46.17 47.85 49.59 51.39 53.26



1,195.68 1,239.20 1,284.29 | 1,331.03 | 1,379.46 1,429.66

Toplam Komisyon 455.87

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %7.5 reel faizle degerlendirilip
giderler diusuldikten sonra buglnki degerle 1.429.66.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 455.87.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Unver BASBUG
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



