OYAK EMEKLILIK A.S. GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
UC AYLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.04.2008 — 30.06.2008 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2008 — 30.06.2008 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

2008 yilinin ikinci ¢eyreginde bir onceki ceyrekte yasanan ekonomik gugsuzlugun
devam ettigi bir ddonem oldu. Hemen hemen beklentiler dogrultusunda gergeklesen bu
donemde sert dususlerin devam ettigi gézlemlendi. 2007 yilinin Gglncu ¢eyreginde
bagslayan kredi kaynakli krizin etkileri bu ddnemde de devam etti. Ancak daha ¢ok s6z
konusu krizin sirketlere olumsuz yansimalarindan kaynaklanan zararlari ve yurt iginde
ve yurtdisinda ard arda gelen faiz degisiklikleri piyasanin asagi yonlu hareketini
hizlandirdli. Tim bunlarin yaninda dolar beklenen yukari yonli hareketini vermedi ve
1.32-1.21 dar bandinda hareket etti.

ikinci ceyrekte piyasalari etkileyen en énemli gelisme emtia fiyatlarinda gériilen artis
oldu. Petrol fiyatlarinin beklentilerin ¢cok Uzerinde gergceklesmesi yurtdisinda yasanan
gerginligi arttirarak yurticinde de olumsuz havanin sirmesine neden oldu. Yurtici
piyasalar, yurtdiginda agiklanan énemli veriler dogrultusunda hareket etme egilimini
bu ceyrekte artirdi.

iceride Merkez Bankasr’'nin enflasyon hedefini tutturamayacagini agiklamasi ve
enflasyon rakaminin enerji fiyatlarindaki artigstan dolayi beklentilerin Gzerinde ¢ikmasi
piyasalardaki gerginligi arttiran diger etken oldu. Yilin ilk yarisina iliskin mevcut
gostergeler iktisadi faaliyette yavaslama sinyalleri igermektedir.

Haziran ayinda da artmasi beklenen aylik TUFE, beklentinin aksine 11 aydir ilk defa
gerileyerek dnceki aya gore %0.36 dustl. Gerileme gida ve alkolsuz igecek fiyatlarinin
%3.40 oraninda, Nisan ve Mayis aylarinda aylik bazda sirasi ile %11.69 ve %11.99
artan giyim ve ayakkabi fiyatlarinin Haziran ayinda %0.41 gerilemesinden
kaynaklandi.

UFE Haziran ayinda yillik bazda %10.61 oraninda yiikseldi. Temmuz ve Agustos
aylarinda aylik bazda degismese bile baz etkisi nedeni ile yilllk bazda yukselmeye
devam edecek. Temmuz ve Agustos aylarinda aylik degisim “0” olsa bile yillik degisim
sirasi ile %11.42 ve %11.40 olacaktir. Yillk bazda TUFEnin Haziran ayi ile ayni
seviyede kalmasi igin aylik TUFE'nin %0.72 diismesi gerekmektedir. TUFE degisimi
ilk 6 ayda 2007 sonuna gére %6 seviyesinde gerceklesti. Bu degisim 2007’nin ilk 6
ayinda %3.87 seviyesinde idi.

2008 yihnin ikinci ¢eyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sOyle gerceklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %-10.06, KYD 182 gunlik bono endeksi %3.81, KYD 91




gunlik bono endeksi %4.01, O/N net repo endeksi %3.61, KYD B Tipi Fon endeksi
%2.82, Euro %-6.76, Amerikan Dolari %-6,72.

2008 yilinin ikinci ¢geyreginde fon portfdylnun ortalama olarak %78.55’i Devlet Tahvili
ve Hazine Bonosuna, %4.90°'u Ters Repoya, %7.79 Vadeli TL mevduata, %1.62’si
Dévizli Mevduata, %4.34’u Eurobond’a, %2.80’i Dévize endeksli DiBS’e vyatirilmistir.
1 Nisan 2008 — 30 Haziran 2008 doéneminde fonun birim pay degeri %1.81 artis
g6stermis olup ayni dénemde Fon’un performans olcitl de %2.69 getiri saglamistir.
Fon portfoylindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portféyin agirlikli kismi
enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon 6demeli
degigken faizli tahvillere devamli surette yatirilirken, bir miktar iskontolu devlet tahvili
ve hazine bonosuna da yer veriimektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLi BILGILER

Fon'un igtiiziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 25.01.2008 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 90 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 05.02.2008 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve yeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’'un performans olgutia ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIiS MALi TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2008 — 30 Haziran 2008 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan
yapilmistir. Rapor sonucuna gore Fon portfdylinin dederlenmesi, net varlik dederinin
ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
emeklilik yatirnm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagli
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun igtizik hukidmlerine uygunluk
arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon’un 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirrm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme dizenlemeleri cergevesinde dogru ve dirdst bir bigcimde yansitmakta
oldugu seklinde goris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolari 6zet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 139.032.050,90.-YTL.
Borglar (-) 421.950,67.-YTL.
Fon Toplam Degeri 138,610,100,23.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 7.975.304,81.-YTL.
Giderler Toplami (-) 3.497.718,85.-YTL.
Gelir Gider Farki 4.477.585,96.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 6.502.883,97.-YTL.
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 17.066.844,00.-YTL.



http://www.oyakemeklilik.com.tr/

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2008 ITIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU OEB Kontrat Sayisi
DEVLET TAHVILI TRT040209T13 8,000,000.00 7,173,584.00 5.16%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS USD | TRT010409F10 2,980,000.00 3,536,186.26 2.54%
DEVLET TAHVILI TRT080409T17 11,816,000.00 10,238,587.63 7.36%
DEVLET TAHVILI TRT071009T51 4,873.00 3,775.98 0.00%
DEVLET TAHVILI TRT130110T10 22,000,000.00 16,134,250.00 11.60%
DEVLET TAHVILI TRT150212T15 51,936,063.00 59,189,972.92 42.57%
DEVLET TAHVILI TRT150212T15 15,900,000.00 18,120,753.00 13.03%
EUROBOND (USD) US900123AH38 3,070,000.00 3,910,109.89 2.81%
TURK EUROBOND XS0201333761 890,000.00 1,803,078.65 1.30%
TERS REPO TRT130808T17 3,001,495.89 3,001,495.89 2.16%
TERS REPO TRT190111T13 90,043.40 90,043.40 0.06%
TERS REPO TRT160708T15 1,500,747.95 1,500,747.95 1.08%
TERS REPO TRT040209T13 40,019.18 40,019.18 0.03%
TERS REPO TRT150212T15 1,000,527.40 1,000,527.40 0.72%
VADELI DOViZ MEVDUATI 1,949,000.00 2,389,406.54 1.72%
VADELI TL MEVDUATI 10,869,279.46 10,898,641.32 7.86%
135,048,049.28 139,031,180.00 | 100.00%
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 139,031,180.00 100.30%

(MIZANDAN PORTFOY

DEGERI) 139,031,204.28 100.30%

B. HAZIR DEGERLER 870.9 0.00%

a) Kasa 0 0.00% 0.00%

b) Bankalar 870.9 | 100.00% 0.00%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%

C. ALACAKLAR 0 0.00%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 0 0.00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 421,950.67 -0.30%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%

c) Yoénetim Ucreti 400,464.45| 94.91% -0.29%

d) Odenecek Vergi 0/ 0.00% 0.00%

e) Ihtiyatlar 0 0.00% 0.00%

f) Krediler 0 0.00% 0.00%

g) Diger Borglar 21,486.22 5.09% -0.02%

F. M.D.Dusus Karsilig 0 0.00%




FON TOPLAM DEGERI 138,610,100.23
Toplam Pay Sayisi 25,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 6,276,150,595.85
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.022085

Diger borglar béliminde gériinen 21.486.22.-YTL’nin detay!:

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi : 4.282.10-.YTL.
Denetim Ucreti Karsiligi :  13.280.16.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu . 3.124.06.-YTL.
Vergi Resim ve Harglar Karsihgi : 718.70.-YTL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsiligi : 81.20.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde ters repo
dahil kamu borglanma araclari kullaniimistir. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla
fon portfdylne dahil yatirrm araglari arasinda cesitlendirmeye gidilmistir. Fon
yonetiminde yatirim yapilan sermaye piyasasi araclarinin segiminde nakde donusimu
kolay ve riski az olanlar tercih edilmistir. Subat ayinda ihra¢ edilen TUFE’ye endeksli
reel getirili ve 3 ayda bir kupon 6édemeli devlet tahviline fon portféyiinde énemli oranda
yer verilmektedir. Portféyiin belirli bir kisminin TUFE’ye endeksli reel getiri garantili
tahvillerde tutulmasi geklindeki strateji devam edecektir. 1 Ocak 2008 — 30 Haziran
2008 doéneminde fonun birim pay degeri %4.00 artis gdstermis olup ayni dénemde
Fon’un performans 0Ol¢itl de %5.39 getiri saglamistir.



BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapiimasina aracilik eden araci kuruluglar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapilmis olan sézlesmeler ¢cercevesinde fon portféyu icgin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari. araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina cok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Iglemleri : O/N Ylzbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklari oranlar Uzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
deg@erine orani yer almaktadir.

Gider Turu Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti %1.82
Aracilik Komisyonlari %0.01
Diger Fon Giderleri %0.04
Toplam Harcamalar %1.86

Yukaridaki veriler 01.01.2008 — 30.06.2008 dbénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK’'ya 6denmek Uzere gunluk bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK’'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gun itibariyle yeni pay satin alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek

Bu drnek Fon’a yapilan yatirrmin maliyetinin diger fonlarla kargilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu 6rnekte asagida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildidi ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayiimaktadir. Ayrica
Ornekte Fon'un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri oraninin  %8.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagdidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’'un buyuklugune
gore farklihk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




OEB

1l.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Biyiikliigii |  1,04250| 1,000.98]  1,141.71]  1,194.79]
| Kesintiler Harig Sene Sonu Fon Biyikligii | 1,085.00]  113545|  1188.25]  1,243.50]
(-) Fon isletim Ucreti 38.05 39.82 41.67 43.61
(-) Aracilik Komisyonlari 0.07 0.07 0.08 0.08
(-) Diger Fon Giderleri 0.38 0.40 0.42 0.44
|Top|am Giderler 38.50 40.29 42.16 44.12
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biiyiikliigii 1,046.50 1,095.16 1,146.09 1,199.38
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,250.35 | 1,308.49 | 1,369.34 | 1,433.01 | 1,499.65]  1,569.38
| 1,301.33] 1,361.84 | 1,425.16 | 1,491.43 | 1,560.78]  1,633.36
45.64 47.76 49.98 52.30 54.74 57.28
0.08 0.09 0.09 0.10 0.10 0.10
0.46 0.48 0.50 0.52 0.55 0.57
| 46.18 | 48.32 | 50.57 | 52.92 55.38 | 57.96 |
| 1,255.15 | 1,313.51 | 1,374.59 | 1,438.51 | 1,505.40|  1,575.40]
Toplam Komisyon 476.41

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL. %8,5 reel faizle degerlendirilip
giderler dusdldikten sonra buglnkid degerle 1.575,40.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 476.41.-YTL. dir.
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Fon kurulu faaliyet raporu
Bagimsiz denetimden ge¢gmis fon bilango ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

Unver BASBUG
Fon Kurulu Uyesi

Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari



