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Kurulus Tarihi

06 Agustos 2003

Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatirim Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inang¢h miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir. Stresiz
olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilmcilara sunulur.

Fonun Amaci

Dusuk risk iceren yerli borglanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yuksek getiri saglamaktir.

Yatirnm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikdmleri sakli kalmak tUzere asagidaki sinirlamalara uyulur.

En Az En Cok
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Tark Hisse Senetleri 0 10
Vadeli islem ve Opsiyonlar 0 20
T.C. Eurobond 0 20




Dévize Endeksli i¢ Borglanma Araclari 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Vadeli Déviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Yatirirm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fon portféylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon ictizigune
uygun olarak segilir ve fon portféyl ydnetici tarafindan igtiizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Ydnetmeligine uygun olarak yonetilir. Fonun amaci; duasuk risk iceren yerli borglanma
araclarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda yiksek getiri saglamaktir. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
ters repo dahil kamu bor¢lanma araclari kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla
fon portfdytine dahil yatirrm araglari arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagli
olarak gerekli gérilen durumlarda kamu borglanma araglarinin ve ters repo islemlerinin
agirhklarinin arttirihp azaltiimasi suretiyle borsa para piyasasi islemleri, vadeli/vadesiz TL ve
déviz mevduati, %10’u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse senetlerine yatirnrm yapilarak
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portféyline tim vadelerdeki kamu
borclanma senetlerini dahil eder. Gin icindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portfdyinde bulunan yatinm araglari satip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin igtuzikte tanimlanan Ust sinir ile gunbasinda ilgili yatirrm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir iglem igcin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un kargilastirma olgutd, portfdytn yatinm amag ve stratejisi ile portféydeki agirlhidi dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 giinliik
endeks + %12 KYD O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes
bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB
Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond ( USD -TL)
Endeksi’dir.

Karsilastirma olguti dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igin %0-%30, mevduat i¢in %0-%10,
hisse senetleri icin %0-%10, Eurobondlar i¢in %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermayesi

250.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.



Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetgisi

Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portfoy A.S. ile yapilmis olan portfdy yénetim sdzlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa iglemleri Oyakbank A.S. ve Oyak Yatnnim A.S. aracihigiyla
gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003 tarihinde kurulus izni
verilen fonun igtliziigi, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 30 Eylul 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 1-1/1120 sayili belge ile
kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 035 7465 numarali mikellefidir. Katilimcilar
bilgilendirme amagli fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari
icerisinde katimcilara sunulmaya baslanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.01.2008 tarih B.02.1.SPK.0.15-90 sayili onayiyla, Fon
Izahname, I¢tizUk ve Tanitim Formlarinda degisiklik yapilmig olup, s6z konusu degisiklikler
05.02.2008 tarihinde Ticaret Sicili’'ne tescil ettirilmek suretiyle uygulamaya alinmigtir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

2008 yihnin ilk geyre@i bir dnceki donem beklentilerimize temel anlamda yani beklentiler
anlaminda uygun gergeklesti diyebiliriz. Ama o6zellikle piyasa gostergeleri agisindan olaya
bakarsak daha sert dusugler gozlemlendi.

2007 yihnin Gglncl ¢eyreginde ABD subprime kaynakl baglayan ama sonrasinda Uguncu
ceyregin sonlarinda bir miktar toparlanan piyasalarin 6zellikle dordinci geyregin sonlarinda
yeniden kotulesmeye bagladigini gozlemledik. Bu kotulesme sureci 2008 yilinin ilk ceyreginde
de devam etti. Ozellikle finansal kurumlarin tlrev araglardan dolay: yiksek oranlarda zarar
yazmalari gegmis blylime déneminde piyasalari ¢osturan faktér gérevinden piyasalari bozan
faktér goérinimine donustigunu goériyoruz.

Bu suregte 6zellikle FED’in (Amerika Merkez Bankasi) agresif faiz indirimleri 6n plana ¢ikan ve
yakindan izlenen bir gésterge konumuna geldi. Bu faiz indirimleri bazi yorumcular tarafindan
gecikmis bazilari tarafindan ise proaktif olarak yorumlansa da etkilerinin yaklasik 6-8 ay
gecikmeli olarak gérildigini disindigumuizde net sonuglarinin bu ¢eyrek sonu ve 6zellikle
ucuncu ceyrekte net olarak gorulecegini dugtnuyoruz. Bu surecte ECB(Avrupa Merkez
Bankasi) 'de faiz indirimi olarak herhangi bir aksiyon almazken zaman zaman FED ile
koordineli bir sekilde piyasaya likidite vermesi piyasalari kismen de olsa rahatlatti. Bu surecte
FED’in yine likidite arttirici ¢esitli alternatif planlari devreye sokmasi da piyasalari rahatlatti. Bu
surecin piyasa oncelikleri agisindan ECB’nin enflasyon riskini FED’e gére daha 6n plana alip



bu baglamda faiz oranlarinda indirime gitmedigi gézlemlendi. Dogal olarak da FED ve ECB’nin
gOsterge faiz oranlarindaki fark sene basinda 0.25 baz puan FED lehineyken, ilk ¢eyrek sonu
itibariyle ise 1.75 baz puan ECB lehinedir. Bunun direk olarak pariteye etkisini de yil basinda
1.4591 seviyesinden 1.5800’li seviyelere sigramasiyla %8’lik artisla gériyoruz.

Paritedeki bu artisin agirlikli olarah ihracatini Eurozone olarak tabir edilen bolgedeki Ulkelere
yapan Turkiye’'ye yansimasinin olumlu oldugunu, ézellikle uzun bir ddnem diusuk seviyelerde
seyreden kurun olumsuz etkisinin bir nebzede olsa paritedeki artisla telafi edilebildigini
soyleyebiliriz.

Ayni dénemde Para Politikasi Kurulunun ilk iki ayda beklentimiz dogrultusunda 25 baz puanlik
indirimlere qittigini son ayda ise 6zellikle global piyasalardaki tedirginlikten dolayi gosterge faiz
oranini %15.25’de biraktigini gériyoruz.

Global piyasalardaki tedirginligin 6zellikle i¢ piyasalarda en riskli yatirim araci bazinda birinci
siraya koyabilecedimiz hisse senedinde sert sekilde goruldu. IMKB 100 endeksi ilk ¢eyrek
itibariyle yaklasik %30 oraninda disiis gosterirken Morgan Stanley Gelismekte Olan Ulkeler
endeksinin ise sadece %4 civarinda dusus gostermesi i¢ piyasalarin dig piyasalardan ciddi
sekilde ayristigini gosteriyor.

Bunun nedenlerini sorguladigimizda o6zellikle cari aciktaki yuksek seviyeler uluslararasi
piyasada guvenin kayboldugu ortamda dis finansmanin zorlastigini géz onine aldigimizda
Brezilya, Rusya gibi daha saglam makro ekonomik dinamiklere sahip Ulkelere kiyasla daha
az tercih edilir konuma getirdi diyebiliriz. Ayrica son yillarda yabanci raporlardan takip ettigimiz
Uzere ozellikle i¢ siyasi gelismelerden herhangi bir risk beklemeyen yabanci yatirrmcilarin,
iktidar partisine yonelik acgilan kapatma davasiyla bir anda i¢ siyasi dinamikleri ve istikrari
tekrar degerlendirmeye aldiklarini sdyleyebiliriz.

2008 yilinin ilk geyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %-29.75, KYD 182 glnlik bono endeksi %3.54, KYD 91 gunlik bono endeksi
%3.74, O/N net repo endeksi %3.56, KYD B Tipi Fon endeksi %2.64, Euro %21.01,
Amerikan Dolar1 %12,69

Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2008 yilinin ilk geyreginde fon portfdylnuin ortalama olarak %79.63’U Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %3.92’si Ters Repoya, %7.57 Vadeli TL mevduata, %1.33'U Dovizli Mevduata,
%5.67’si Eurobond’a, %1.89'u Dévize endeksli DiBS’e ve yatiriimistir. 1 Ocak 2008 — 31 Mart
2008 doéneminde fonun birim pay degeri %2.15 artis géstermis olup ayni dénemde Fon’un
performans 06lgitl de %2.63 getiri saglamistir. Fon portfdylindeki devlet tahvili ve bonolar ile
ilgili olarak, portféyun agirlikli kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3
ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvillere devamh surette yatiriirken, bir miktar
iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

Fon’un tahvil/lbono ve repo iglemleri Oyakbank A.S. aracilii ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S.
Karakdy Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’'un takas islemleri Oyak Emeklilik A.$. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank lzerinden islem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dig borglanma
araglarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi’'nda iglem
gbrmeye baslamasi ile, fon portféylinde yer alacak olan T.C. dis borglanma araglarinin
Yonetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olugan agirlikh



ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada hentiz islem gérmeyen
dis bor¢lanma araglarinin islem gordigu giine kadar daha énceki karar geregince degerleme
gunu itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30 itibariyle
talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine karar
verilmigtir.

Fon fiyati, portféy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde
hergiin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2007) (31 Mart 2008) %
Fonun Buyukluga (YTL) 123.864.193,14 YTL 132.148.602,06 YTL %6,68
Pay Fiyati 0,021236-YTL. 0,021693-YTL %2,15
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilango
Varliklar (+) 132.572.221,00.-YTL.
Borglar (-) 423.619,00.-YTL.
Fon Toplam Degeri 133.148.602,00.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 4.614.585,00.-YTL.
Giderler Toplami (-) 1.958.910,00.-YTL.
Gelir Gider Farki 2.655.675,00.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi 5.941.651,00.-YTL.
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 17.066.844,00.-YTL.

Doneme Ait Performans Grafigi
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http://www.oyakemeklilik.com.tr/

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih ——FON ——BENCHMARK

Fon'un karsilastirma 0lcitl, portfoyin yatinm amag ve stratejisi ile portfoydeki agirhgi dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 giinliik
endeks + %12 KYD O/N brit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu karariyla belirlenen bes
bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB

Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond ( USD -TL)
Endeksi'dir.
Gokhan DERELI Unver BASBUG Hasan TURKER

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



