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Do6viz Cinsinden Yatirim Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Kurulu’na

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amach Doviz Cinsinden Yatirim Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, net
varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast1 Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirnm fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten
kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
yansitmasint saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas1 islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amagli Doviz Cinsinden Yatirim Araglart Emeklilik
Yatirnm Fonu'nun ig tiiziik hitkiimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren yila ait finansal
performansini, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirnm fonlari hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cergevesinde dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢ci, SMMM

Istanbul, 29 Subat 2008
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A.

b)

c)

d)

e)

g

BILANCO DIPNOTLARI

Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amacli Doviz Cinsinden Yatirim Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu ("Fon") mali tablo dipnotlar1 asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Net Varlik Degeri 11.396.610 YTL 9.847.978 YTL
Kurucunun Elindeki ve
Dolasimdaki Pay Sayist 966.160.971 Adet 752.639.350 Adet
Birim Pay Degeri 0,011796 YTL 0,013085 YTL
Fon Paylar1 Hareketleri
1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Aralik
2007 2007 2006 2006
Adet YTL Adet YTL
Acilis 752.639.350 9.384.928 373.213.817 4.417.994
Sat1§lar 546.776.981 6.876.869 545.376.978 7.117.921
Geri Aliglar (333.255.360)  (4.164.715) (165.951.445)  (2.150.987)

966.160.971 12.097.082 752.639.350 9.384.928

Fon Siiresi
Fon siiresiz olup, 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.

Sigorta

Menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S$.’de (‘“Takasbank”)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar
Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan husus bulunmamaktadir.
Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlar
31 Aralik 2007

1 USD 1,1649 YTL

1 EURO 1,7142 YTL
Fon, degerleme isleminde, 31 Aralik 2007 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin ilan ettigi ve 1 Ocak 2008 tarihinde gegerli olan doviz satis kurunu
kullanmaktadir.

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortakligi Senetleri Fiyatlar

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde gelir ortaklig1 senedi mevcut degildir.
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BILANCO DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar

Portfoy Islemleri

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan 40.157 YTL tutarindaki borcun,
33.502 YTL’si fon yonetim iicretlerinden, 2.259 YTL’si denetim {icretinden, 170
YTL’s1 6denecek SPK kayda alma iicretinden ve 4.226 YTL’si diger borg¢lardan
olusmaktadir. (31 Aralik 2006: 36.488 YTL tutarindaki borcun 30.146 YTL’si fon
yonetim {icretlerinden, 2.015 YTL’si ddenecek SPK kayda alma iicretinden, 3.001
YTL’si denetim iicretinden ve 1.326 YTL’si diger bor¢lardan olusmaktadir.)

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 177.080 YTL tutarindaki diger
menkul kiymetlerin tamamu ters repodan olusmaktadir. (31 Aralik 2006: 335.494
YTL tutarindaki diger menkul kiymetlerin tamamu ters repodan olusmaktadir.)

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda alacak bakiyesi bulunmamaktadir. (31

Aralik 2006: 2.015 YTL tutarindaki alacaklarin tamami komisyon iadesinden
olugmaktadir.)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlari

Bilango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacag
bulunmamaktadir.

Yonetici Sirketten Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25’in Uzerinde Ortaya Cikan
Artis ve Azalislarin Nedenleri

Y1l igcinde gozlemlenen katilimcer sayisindaki istikrarli artis ve her ay diizenli olarak
gerceklestirilen 6demeler fon portfdyiinde yasanan biiylimenin baslica nedenleridir.
Buna bagh olarak fon portfoy yapisindaki enstriimanlarin ¢esitliligi nedeniyle de fon
gelir/gider hesaplarinda %25°1 asan degisimler yasanmistir.
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B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devam)
Diger Hususlar
Kurucu ile Iliskiler

Fon, Oyak Emeklilik A.S. ("Kurucu") tarafindan kurulmug olup, Kurucu Yo6netim
Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfoy yonetimi, Oyak Portfoy YoOnetimi A.S. ("Oyak Portfoy") tarafindan
yapilmaktadir. Yil i¢inde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlar1 Oyak
Bank araciligr ile yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla Oyak Emeklilik A.S.'ye, 6denmek iizere her giin net varlik
degerinin yiizbindeonu oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmektedir.

Kurucu’ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden Oyak Portfoy’e aylik olarak net
varlik degerine gore %12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim
Ucreti” 6denmektedir.

Vergi
Fon’un portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Denetim Ucretleri

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 6 Ocak 2005 tarih ve 1/9 sayili karar
dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil, Fon’un mal varligindan
karsilanmasina karar verilmistir.

Diger Giderler

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 558.113 YTL tutarindaki diger
giderlerin (D-10) 534.657 YTL’lik kismi Fon’un mevcut muhasebe yazilimindaki
siniflamalar dahilinde muhasebelestirilen kur farki giderlerinden olusmaktadir. (31
Aralik 2006: 78.447 YTL tutarindaki diger giderlerin 54.703 YTL’si kur farki
giderlerinden olugsmaktadir.)

Diger Gelirler

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 117.899 YTL tutarindaki diger
gelirlerin  101.093 YTL’lik kismi Fon’un mevcut muhasebe yazilimindaki
siniflamalar dahilinde muhasebelestirilen kur farki gelirlerinden olugmaktadir. (31
Aralik 2006: 587.977 YTL tutarindaki diger gelirlerin 571.488 YTL’si kur farki
gelirlerinden olugmaktadir.
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a)

b)

d)

e)

b)

c)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri

Bilanco tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri

Cari donemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir
(31 Aralik 2006: Bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir).

Thra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kismi

Bilanco tarihi itibariyle portféyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin
9%10' unu agan kism1 mevcut degildir.

Menkul Kiymetler Borsalaria Kote Edilmemis Menkul Kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis
menkul kiymet mevcut degildir.

Diger Hususlar

Fon Portfoy Yapisi

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Fon portfoyiiniin %49,17°si Eurobond’lardan,
%38,83’11 dovize endeksli devlet tahvillerinden, %0,84’ii devlet tahvillerinden,
9%1,55’1 ters repodan ve %9,61°1 banka mevduatindan olusmaktadir. (31 Aralik 2006:
Fon portfoyiiniin  %39,49’u Eurobond’lardan, %51,49’u dovize endeksli devlet
tahvillerinden, %3,40’1 ters repodan ve %5,62’si banka mevduatindan olugsmaktadir)
Verilen Taahhiitler

Fon portfoyiiniin  177.080 YTL’lik boliimii i¢in Fon'un geri satma taahhiidii
bulunmakta olup, taahhiit edilen s6zkonusu bedelin, fon portfdy degeri tablosundaki
nominal degeri 217.855 YTLdir. (31 Aralik 2006: Fon portfdyiiniin 335.494 YTL lik
boliimii icin Fon'un geri satma taahhiidii bulunmakta olup, taahhiit edilen sézkonusu
bedelin, fon portfoy degeri tablosundaki nominal degeri 328.615 YTL’dir.)

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutar

Bilanco tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

Net Varlik Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi

Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

Bilanco tarihi itibariyle agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir.
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E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

a) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligi ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul
kiymet yatirim fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir.)
belirlenmistir.

Fon, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik
yatinm fonlarina iligskin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.

b) Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslari

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilanco tarihi itibariyle gecerli Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri agsagida
belirtilmektedir:

1) Portféye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

2) Alis tarihinden baslamak iizere portfdydeki varliklardan;

a) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

b) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma araclari, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasasi islemleri, son iglem giiniindeki giinliik bilesik faiz oram
esas alinarak degerlenir.

c¢) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araglari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar
yabanci paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

3) Emeklilik yatinm fonu fon paylari, degerleme giinii itibariyle en son
aciklanan fiyatlan esas alinarak degerlenir.

4) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
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E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devamu)

b) Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslar1 (devami)

5) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglart Fon’un izahnamesinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

c) Fon Paylarinin Degerinin Hesaplanmasi ve islem Esaslart
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin

bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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