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Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatinrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sbzlesmesi cergcevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi
ve inangll mulkiyet esaslarina gore isletimesi amaciyla olusturulan malvarhdidir. Siresiz
olarak kurulan fonun tiizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

DusUk risk igeren yerli bor¢lanma araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda
yUksek getiri saglamaktir.

Yatirim Stratejisi

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hikUmleri sakll kalmak Gzere agadidaki sinirlamalara uyulur.

En Az En Cok
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Tirk Hisse Senetleri 0 10
Vadeli islem ve Opsiyonlar 0 20
T.C. Eurobond 0 20




Dévize Endeksli ic Borglanma Araclari 0 20
Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Vadeli Déviz Mevduat 0 10
Vadesiz Déviz Mevduat 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 20
Yatirnnm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

Fon portféyundeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiziigine
uygun olarak segcilir ve fon portféyl yonetici tarafindan ictizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkindaki
Ydnetmeligine uygun olarak ydnetilir. Fonun amaci; disik risk igeren yerli borglanma
araglarindan faiz geliri elde etmek suretiyle reel bazda ylksek getiri saglamaktir. Bu amaca
ulasabilmek icin, fon yénetiminde yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde
ters repo dahil kamu borglanma araclari kullanilacaktir. Fonun risk yapisinin kontrolli amaciyla
fon portféylne dahil yatinm araglar arasinda gesitlendirmeye gidilir. Piyasa kosullarina bagh
olarak gerekli gérilen durumlarda kamu borclanma araglarinin ve ters repo islemlerinin
agirliklarinin arttinlip azaltilmasi suretiyle borsa para piyasasi islemleri, vadeli/'vadesiz TL ve
ddviz mevduati, %10’'u asmamak Uzere eurobondlar ve hisse senetlerine yatirrm yapilarak
fonun getiri ve risk orani kontrol altinda tutulacaktir. Fon, portféyline tim vadelerdeki kamu
borclanma senetlerini dahil eder. GUn igindeki piyasa hareketlerinden de yararlanmak
amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araglan satilip alinabilir. Ayrica her bir yatirim
aracinin ictzlOkte tanimlanan Gst siniri ile glnbasinda ilgili yatinm aracina ait mevcut
pozisyon arasindaki farki her bir islem igcin asmamak kosuluyla alhm/satim iglemi
yapilabilir.Fon ydnetimi sirasinda yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde
nakde dénlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un karsilastirma 6Igitl, portféyln yatirirm amag ve stratejisi ile portfdydeki agirligr dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinliik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 giinliik
endeks + %12 KYD O/N briit repo endeksi + % 1 Fon Kurulu kararnyla belirlenen bes
bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB
Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond ( USb -TL)
Endeksi'dir.

Kargilastirma olgttli dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, TL cinsi Kamu
Borglanma Senetleri igin %70-%100, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla %20 olacak
sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami igcin %0-%30, mevduat icin %0-%10,
hisse senetleri icin %0-%10, Eurobondlar igin %0-%10 araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermayesi
250.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.



Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Bagkani Gokhan DERELI
Uye Mutlu OZCAN

Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetcisi
Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portféy A.S. ile yapilmis olan portfdy ydnetim sézlesmesine uygun olarak ydnetilmekte
olan fonun piyasa islemleri Oyakbank A.$. ve Oyak Yatrnm A.S. aracilhigiyla
gerceklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Agustos 2003 tarihinde kurulus izni
verilen fonun ictiiz(gi, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 30 Eyltl 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 1-1/1120 sayili belge ile
kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’nin 649 035 7465 numarali mikellefidir. Katilimcilari
bilgilendirme amagl fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilmistir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak Emeklilik A.$. emeklilik planlari
icerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Déneme Ait Genel Degerlendirme

Ocak ayinda piyasalar Japonya'daki faiz tedirginligi ile ilk bir hafta boyunca olumsuz bir seyir
izledi. Bunu i¢ piyasalardaki elektrik dagitim ihalelerinin iptal karari izledi. Ayrica emtia ve
petrol fiyatlarinin yaklasik %10 oraninda dismesi Rusya ve Brezilya gibi piyasalari olumsuz
etkilerken, ayni kategoride degerlendirildigimizden dolayr (gelismekte olan piyasalar
kategorisinde) bizi de olumsuz etkiledi. Daha sonra Japonya hiikiimetinin de etkisiyle Japonya
Merkez Bankasi’'nin faizleri 0.25’te birakmasi, FED’in faizleri 5.25’te birakip olumlu mesajlar
vermesi piyasalari olumlu yénde etkiledi. Tum bu olaylar 1siginda ocak ayi genelde tim
piyasalar i¢in oldukga volatil bir ortamda gecti. Buna gére bono faizleri %20.33-%21.75, dolar
satis kuru 1.4109 -1.4518, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36629 - 42122 araliginda
dalgalandi.

Subat ayinda piyasalar Ocak ayinin son gini toplanan FED toplanti tutanaklarinin
aciklanmasi ve bunun piyasalarda olumlu algilanmasiyla olumlu bir hava ¢izdi. Bunun {zerine
Bernanke’nin kongrede yaptidi sunumda da olumlu mesajlar vermesi yurtdisi piyasalara Ust
Uste rekor kirdirdi. BOJ beklentiler dahilinde ve bir anlamda gecikmis faiz kararini agiklarken
yaptigr aciklamalarin arttirnmlarin belli araliklarla olacagi mesajini vermesiyle piyasalara fazla
tesiri olmadi. Bu olumlu hava ayin sonlarina dogru tabiri caizse tamamen tersine déndd.
FED'in faiz kararlarinda birinci derecede énem verdigi ¢ekirdek TUFE rakaminin yillik bazda
%2.7 oraninda beklentiler Gstiinde gelmesi ve bunun tolerans bandinin maksimum noktasi
olan %2’nin Ustliinde olmasi bir anlamda kirilma noktasi oldu. Daha sonra Cin hilkimetinin



aldigi siki tedbirlerle 2006 yilinin en fazla kazandiran borsasi konumundaki Shanghai
Composite’in bir giinde %9 oraninda diismesiyle piyasalarda ¢ok sert geri ¢cekilmeler yasandi.
Bu veri Gzerine eski FED baskani Greenspan ‘in 2007 yili son ¢eyreginde ABD ekonomisinde
resesyon ihtimalinden bahsetmesi ve ardi ardina agiklanan ABD verilerinin ekonomik
durgunluga isaret etmesi tetikleyici konumda oldu. Bdylece Subat ayina iyi baslayan piyasalar
bu ayi kétl bitirdiler. Buna gbre bono faizleri %18.70-%19.95, dbéviz satis kuru 1.3822 -
1.4198, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 41431 - 44253 araliinda dalgalandi.

Mart ayinda piyasalar Subat ayinin son glnlerinde baglayan sert kiriimanin sokunu atlarak
gecirdi. Burada piyasalara moral veren asil etken 6zellikle FED yetkililerinden gelen moral
verici mesajlardi. Piyasalarin moralini bozan ABD subprime mortgage piyasalarindaki (riski
daha ylksek olan krediler piyasasi) bozulmanin ekonominin geneline sirayet etmeyecedgi,
GSMH’nin %70’ini  olusturan &zel tlketim harcamalarinin glglli is piyasasl ve yilksek
harcama istahiyla dinamizmini koruyacadi beklentisi de piyasalara moral veren diger
etmenlerdi. Dlsls zamaninda o6zellikle vyurtigi piyasalara para girisinin devam etmesi
yatinmcilarin risk istahinda herhangi bir azalmanin olmadiginin géstergesi konumundaydi. Bu
arada piyasalar tarafindan fazla én plana ¢ikmayan ama esasina bakildiginda global piyasa
dinamiklerini temelden degistirebilecek olan Cin Merkez Bankasinin toplam 1 trilyon dolari
asan rezervlerini artik tamamini dolar alarak degerlendirmeyecegini ve %30 luk kismini
portfdy ybnetimi vasitasiyla alternatif yatirm araglarina yatiracagini aciklamasi da g6z ardi
edilmemelidir. ¢ piyasalarda yurtdisina bagimli hareket yilksek korelasyonla devam ederken
politik risklerin de beklentiler dogrultusunda cok fazla fiyatlanmadigi gdzlemleniyor. Bu
gOstergelerle mart ayinda piyasalar, tedirginlikler hafizalarda korunmakla beraber olumlu bir
dénem gegcirdi. Buna gbére bono faizleri %20.41-%19.50, dbviz satis kuru 1.3832-1.4568, IMKB
100 hisse senetleri piyasasli ise 39588- 43666 aralijinda dalgalandi.

Nisan ayina piyasalar beklentilerin bir miktar tstlinde acgiklanan 2006 yili GSMH rakamlari ile
basladi. Aciklanan IMF raporunda gelecek 2 senede de diinyadaki ortalama blyime hizinin
%4.9 oraninda gergeklesmesinin beklenmesi de global piyasalardaki moralleri daha da arttirdi.
Bu gelismeler dogrultusunda ayin ilk yarisinda yiikselen bir piyasa hakimdi. ikinci yarisinda ise
gindeme yurtici politika agirigini  koydu ve cumhurbaskanhdl secimleri belirsizligi
piyasalardaki dalgalanmalari arttirdi. Ayin son glnlerinde gelen Genelkurmay bildirisi ise
piyasalarda adeta sok etkisi yaratti. Yurtdisindaki iyimser hava ve yatirimcilarin risk istahinin
yiksek dizeylerde olmasi bu c¢alkantinin siddetini azaltmaya yardimci oldu. Yurtdisi
piyasalarda, 6zellikle ABD’de ekonomik verilerin ¢ok da i¢ acicl gelmemesine ragmen yiksek
gelen sirket kar rakamlarinin daha én planda tutuldugu bir ay gegirdik. Japonya’da da giigsiiz
gelen ekonomik veriler dogrultusunda zayiflayan Yen, Dolar ve Euro karsisinda kan
kaybetmeye devam etti. Subat sonundaki sert diistise ragmen Cin borsalarinin yiksek oranli
artiglarina devam etmesi ve halkin buna ilgisinin her gegen giin artmasi da buradaki
spekililasyon balonunun dengesiz bir sekilde sismesine neden oluyor. Olasi sert diglslerin
tim dlnya borsalarina oldugu gibi bize de yansimalarinin agir olabilecedi g6z 6éniinde
bulundurulmalidir. Nisan ayinda bono faizleri %19.85-%18.56, déviz satis kuru 1.3880-1.3303,
IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 43542- 48032 araliginda dalgalandi.

Mayis ayinda piyasalar Nisan sonundaki politik kargasanin neticesinde tersine dénen yiikselis
trendini tekrar yukari yéne déndirmeye ¢alisma cabasiyla gecirdi diyebiliriz. ABD tarafindan
aciklanan ekonomik verilerin beklenenden diisiik gelmesine ragmen, sirket satin almalarinin
ve sirket karlarinin iyi gelmesi, piyasalarin éncelikli baktigi gésterge olmaya devam etti. Ayrica
global likiditenin ylksek seviyelerde devam ettigi sirece bu olumlu algilama bir sire daha
devam edecek gibi gériinmektedir. Global likiditenin en gérinir alt dinamiklerine baktigimizda;
petrol ve emtia fiyatlarinin yiiksek seyrini devam ettirmesi sonucu bu drinlerin ihracatcisi
konumundaki (lkelerin cari fazla vermeye devam etmesi, sirket satin alma ve birlesmeleri
sonucu sirket fiyatlarinin primlenmeye devam etmesi, carry trade dinamigiyle 6zellikle yiksek
oranda leverage islem yapan hedge fonlarin likiditenin artmasina katkida bulunmaya devam



etmesi gibi etmenler bu havanin sirmeye devam ettigini géstermektedir. Ayrica ilk ¢geyrek
blylime rakamlari ABD ve Euro bdlgesi olarak ele alindiginda %0.6 ve %1.8 olarak
gerceklesti. Bu da diinyanin blyime motoru olarak bilinen ABD ekonomisindeki yavaslamanin
Ozellikle Euro bdlgesi ve diger Ulkelerdeki goreceli olarak daha iyi performanslar sayesinde bir
anlamda telafi edilebilecegini gésterdi. Mayis ayinda bono faizleri %19.29-%18.33, ddviz
satis kuru 1.3827-1.3203, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 43529- 47081 arahidinda
dalgalandi.

Haziran ayinda piyasalar yurtdisina bagimli seyrini devam ettirdi. Yurticinde genel segimler
Oncesi gelismelere ¢ok fazla ragbet etmeyen piyasalar bir yandan da segimler sonrasi
cikabilecek olasil hikimet senaryolarini tahminlemeye ¢alisti. ABD 10 yillik bono faizlerinin bir
anda %4.70 seviyelerinden %5.33 seviyelerine kadar ¢ikmasi piyasalarin birinci derecede
6nem verdigi ve takip ettigi gosterge konumuna getirdi. Bu ylkselisin nedenlerine
baktigimizda uluslararasi yatirim kuruluslarinin sene sonuna kadar faiz indirimi beklentilerini
revize etmelerini gdsterebiliriz. Ayni zamanda Bear Stearns’lin iki tane subprime mortgage’a
yatirm yapan hedge fonlarinin batma noktasina gelmesi subat ayindaki emlak sektéri
korkularini yeniden gindeme getirdi. Bu gelismeler isiginda ayin blydk bélimini disus
trendinde geciren piyasalarin can simidi ise ABD’den gelen veriler oldu. Gelen veriler FED’in
en dnemli gbsterge olarak takip ettigi enflasyonun ¢ok fazla yikselmeyip ekonomide ise belli
canlanmanin geldigi sinyalleriydi. Buna gére bono faizleri %18.09-%18.64, déviz satis kuru
1.3021-1.3516, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 44332- 47093 araliginda dalgaland..

Temmuz ayinin ilk yarisinda piyasalar genel segimler dncesi anketlerde agiklanan sonuglar
dogrultusunda moral bulup bunu dis piyasalardaki olumlu havanin da desteklemesiyle bir ralli
hareketi yapti. Hemen seg¢im sonuglarinin akabinde yurtdisi piyasalarda baslayan bozulmanin
etkisini i¢ piyasalarda da goérdik. Yurtdisi piyasalarda subprime mortgage endigelerinin hedge
fonlarin batisina sebebiyet vermesi piyasalarin moralini bozdu. Ozellikle ABD emlak sektériine
dair gelen olumsuz veriler sonrasi piyasalarda disls trendi hizlandi. Temmuz ayinda bono
faizleri %18.29 -%17.16, ddviz satis kuru 1.2421-1.3109, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 47093 - 55828 araliginda dalgalandi. Mayis ayindaki PPK toplantisinda beklentiye uygun
olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB gecelik borg verme %22.50)
degistiriimedi

Agustos ayl, Temmuz ayinin sonlarinda baslayan global piyasalardaki dalgalanmanin siddetini
daha da arttirarak devam etmesiyle basladi. Subprime (yUksek riskli mortgage) sekériindeki
bu kétilesmenin ABD’de tim emlak sektdrine sirayet ettigi, bu kétilesmenin tiketici
harcamalarini frenlemesiyle bliyime dinamiklerine kétl yansiyabileceg@i ihtimalleri moralleri
bozdu. Kredi piyasalarindaki bozulmayla beraber piyasalari 6nceki aylarda ¢osturan sirket
satin alma ve birlesme haberlerinin cogunun askiya alinmasi da moralleri bozan diger bir
etkendi. Bu etkenlerin bizim piyasamiza yansimasi da yine sert bir bicimde olurken bu siddetin
hisse senedi piyasalarini, dbviz ve bono cephesine oranla daha sert etkiledigi goruldi.
Agustos ayinda bono faizleri %18.81-%17.16, dbviz satis kuru 1.2614- 1.3947, IMKB 100
hisse senetleri piyasasi ise 44473 - 52070 aralidinda dalgalandi. Adustos ayindaki PPK
toplantisinda beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50,
TCMB gecelik borg verme %22.50) degistiriimedi

Eylal ayinda piyasalarin 6zellikle FED'den gelen 50 (%0.50) baz puanlk indirim sonrasi
toparlandigi goérildl. Piyasalar kétl gidisatin 6zellikle kredi piyasalarindaki kétilesmenin bu
yontemle azalacagini fiyatlad. i¢ piyasaya baktigimizda ézellikle iyimserligin yine yikseldigini
gbriyoruz. Temmuz ay!r sonundaki zirve seviyelerinin tekrar goértlmesi, 6zellikle de ddviz
kurlarindaki sert dusls, piyasaya yurtdisindan yUkli muktarda para girisi oldugunu teyid
ediyor. Ozellikle yurtdisi énemli finans kuruluglarinin raporlarinda vurgulandigi (izere yabanci
yatinmcilar i¢sel risklerin gegmis yillara nazaran ¢ok disik dizeyde oldugunu ve piyasalari
olumsuz yénde etkileme ihtimalinin cok distk oldugunu &ngériyorlar. Eylil ayinda bono
faizleri %18.44-%16.59, déviz satis kuru 1.3072- 1.2106, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi



ise 48548 - 54390 araliginda dalgalandi. Agustos ayindaki PPK toplantisinda beklenmedik
sekilde faiz oranlar1 25 baz puan distrildd. (TCMB gecelik borg alma %17.25, TCMB gecelik
bor¢ verme %22.25) degistiriimedi.

Ekim ayinda global piyasalarin genel gidisatina baktigimizda ise Temmuz sonundaki global
dalgalanma tam gecti mi gegmedi mi tartisilirken 6zellikle kredi piyasalarindan yine kétilesme
sinyalleri geldi. Ayrica ABD’deki finansal kurumlarin subprime mortgage’dan dolayi yazdiklari
zararlarin beklenenden fazla gelmesi de piyasalarin moralini bozdu. FED’in 25 baz puanlik
indirim yaparak gosterge faizleri %4.50 seviyesine getirmesi mutlak derecede bankalarin
zararlarini azaltma konusunda yardimci olurken, emlak sekt6ri kaynakli blylimedeki
yavaslamanin boyutlari cok daha én plana g¢ikmistir. Ekim ayinda IMKB 100 hisse senedi
endeksi %6.61 KYD A Tipi Fon endeksi %2.47, KYD 365 ginlik bono endeksi %2.11, KYD
182 glnlik bono endeksi %1,93, KYD O/N net repo endeksi %1,32, aylik net mevduat %1,13
deger kazanirken, avro %0.94, dolar %2,75 deger kaybetti. Kasim ayi basinda agiklanan
Ekim ayi enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerden daha fazla oranda %1,81 olarak
agiklanirken, UFE de beklentilere paralel %-0,13 olarak agiklandi. Son 12 aylk enflasyon da
TUFE’de %7,70, UFE’de %4,41 oldu.

Tirkiye, Kasim ayini, agirhkli olarak terérle micadele konusunda atilacak veya atilmasi
gereken adimlar ve HUkimetin bu konuda ortaya koydugu diplomasi trafigiyle gegirdi.
Ekonomi alanindaki gelismelerin ¢ok fazla giindemi isgal ettigi séylenemez. 2008 yili Merkezi
Ydnetim Biitgesi’nin Plan ve Bltge Komisyonu’'ndaki gérismeleri tamamlanirken, 2008 yilinin
dinya ekonomisi agisindan zor gececedi ve tamamlanmasina birka¢ ay kalan stand-by
anlasmasi sonrasinda, Turkiye’nin IMF’le yola devam edip etmeyecegini, edecekse de, hangi
anlagma tarlyle devam etmesi gerektigini netlestirmesi gerekiyor. FED'in, ABD ekonomisinin
biuylime performansi konusunda, IMF kadar kétimser olmadigi gériliyor. Oncelikle, FED’in
bir resesyon beklentisi yok. FED’in 2008 icin blyime beklentisi ylizde 1,8 ile 2,5 arasinda
degisiyor. FED, 2009 ve 2010’da ise yeniden ylzde 2,5 ve lzerinde seyredecek bir blylime
6ngdrmekte. Yani, FED’in stagflasyon (durgunluk icinde enflasyon) korkusu simdilik yok. Ekim
ayinda Avro %2.18, KYD 182 ginlik bono endeksi %1,21, KYD O/N net repo endeksi
%1,17, aylik net mevduat %1,07, KYD 365 glnlik bono endeksi %0.93 deder kazanirken,
IMKB 100 hisse senedi endeksi %5.90, KYD A Tipi Fon endeksi %4.82, Dolar %0,01 deger
kaybetti. Aralik ayi basinda agiklanan Kasim ayi enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerden
daha fazla oranda %1,95 olarak agiklanirken, UFE de beklentilere paralel %0,89 olarak
aciklandi. Son 12 aylik enflasyon da TUFE’de %8,40, UFE’de %5,65 oldu.

Aralik ayi piyasalar icin son aylarda 6zellikle alisageldigi (izere oldukca dalgali gecti. Mortgage
kaynakh sorunlarin kredi piyasalarina etkilerinin devaminin gézlendigi bu sirecte 6zellikle kisa
vadeli borglanma olanaklarinin oldukga zorlastidi gdézlendi. Bu dogrultuda &zellikle libor
faizlerin artmasi tansiyonu yutkseltti. Donem iginde 6zellikle ABD’den agiklanan veriler birbiriyle
celiskili gelmeye devam etti. Yiksek seyrini devam ettiren petrol ve emtia fiyatlar enflasyon
korkularinin doruk noktasina ¢gikmasina sebebiyet verdi. Aralik ayinda KYD A Tipi Fon endeksi
%2.81, IMKB 100 hisse senedi endeksi %2.44, KYD 365 giinlik bono endeksi %1.48, KYD
182 glnlik bono endeksi %1,46, KYD O/N net repo endeksi %1,18, aylik net mevduat %1,10
deger kazanirken, Avro %1.36, Dolar %1,04 deger kaybetti. Ocak ay! basinda agiklanan
Aralik ay enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerin biraz altinda %0,22 olarak agiklanirken,
UFE de beklentilere paralel %0,15 olarak agiklandi. Son 12 aylik enflasyon da TUFE'de
%8,39, UFE’'de %5,94 oldu. Boylece Merkez Bankasr'nin 2007 yili basinda hedefledigi %4
oranindaki enflasyon orani %100°Un Uzerinde bir atisla %8.39 olarak gerceklesti. Gegen
seneki %9.65'lik orana kiyasla ise bir miktar azals gézlendi.

2007 yilinda yatirim araclarinin getirileri ise soyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal 100 endeksi
%41.98, KYD 182 glinlik bono endeksi %20.60, KYD 91 glnlik bono endeksi %18.59, O/N
net repo endeksi %15.66, KYD B Tipi Fon endeksi %12.08, Euro %-7.86, Amerikan Dolari %-
17,52.



Doneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2007 yilinda fon portféylndn ortalama olarak %70.45’i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%13.03'0 Ters Repoya, %7.51 Vadeli TL mevduata, %1.52’si Dévizli Mevduata, %5.47’si
Eurobond’a, %2’si Dévize endeksli DIBS’e ve %0.03'li Borsa Para Piyasasina yatirimigtir. 1
Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 déneminde fonun birim pay degeri %12.78 artis gdstermis olup
ayni dénemde Fon’un performans Olgitl de %22.01 getiri sadlamistir. Fon portfdylndeki
devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portfdyin agirlikh kismi enflasyona endeksli ve reel
getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon édemeli degisken faizli tahvillere devamli surette
yatirilirken, bir miktar iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.$. araciligi ile yapiimistir. Fon’a ait kiymetler
Takasbank’'daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.S.
Karakdy Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri Oyak Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank (zerinden iglem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

IMKB’nin 06.04.2007 tarih, 261 nolu genelgesi kapsaminda, T.C. Hazinesinin dig borglanma
araclarinin 16.04.2007 tarihinden itibaren IMKB Yabanci Menkul Kiymetler Piyasasi’nda islem
gérmeye baglamasi ile, fon portféyiinde yer alacak olan T.C. dig borglanma araglarinin
Yoénetmelik 25.maddeye uygun olarak ilgili piyasada ikinci seans sonunda olusan agirlkli
ortalama fiyatlarin esas alinmak suretiyle degerlenmesine, bu piyasada heniiz islem gérmeyen
dis bor¢lanma araclarinin iglem gérdigi gline kadar daha énceki karar geregince degerleme
gunl itibariyla Reuters “O#TREUROAZ=" ekraninda ekraninda saat 15:15 — 15:30 itibariyle
talep durumunda bulunan fiyatla (Bid Price) degerlenmesine devam edilmesine karar
verilmistir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde
herglin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2006) (31 Aralik_2007) (%)
Fonun BiyUkIaga (YTL) 77.404.893,72YTL 123.864.193,14 YTL %60,02
Pay Fiyati 0.018829.-YTL. 0,021236-YTL %12,78

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilanco
Varliklar (+) 124.198.646,94.-YTL.
Borglar (-) 400.582,38.-YTL.

Fon Toplam Degeri
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi

123.798.064,44.-YTL.

14.375.667,97.-YTL.
5.832.073,44.-YTL.
8.543.594,53.-YTL.

5.805.514,74.-YTL.



8.523.249,79.-YTL.

Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

Déneme Ait Performans Grafigi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon — Performans Olciitii Karsilastirmal Getiri Grafigi

900c/eH/IE

‘ ——FON —BENCHMARK‘

Tarih

Fon’un karsilastirma Olchtl, portfGyln yatinm amag ve stratejisi ile portfdydeki agirigi dikkate
alinarak, %65 oraninda KYD DIBS 365 giinlik endeks + %20 oraninda KYD DIBS 182 glnlik

endeks + %12 KYD O/N brit repo endeksi + % 1

Fon Kurulu karariyla belirlenen bes

bankanin bir aylik briit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks + % 1 IMKB

Ulusal-100 Hisse Senetleri Piyasasi Endeksi + % 1 KYD Eurobond

Endeksi’dir.

( USD -TL)

Hasan TURKER
Fon Kurulu Uyesi

Unver BASBUG
Fon Kurulu Uyesi

Mutlu OZCAN

Gokhan DERELI

Fon Kurulu Uyesi

Fon Kurulu Bagkani



