OYAK EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gruplara Yoénelik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2007 — 31.12.2007 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki ddénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis yillk fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2007 — 31.12.2007 DONEMIiNiN DEGERLENDIRILMESi

Ocak ayinda piyasalar Japonya’daki faiz tedirginligi ile ilk bir hafta boyunca olumsuz
bir seyir izledi. Bunu i¢c piyasalardaki elektrik dagitim ihalelerinin iptal karari izledi.
Ayrica emtia ve petrol fiyatlarinin yaklasik %10 oraninda dismesi Rusya ve Brezilya
gibi piyasalari olumsuz etkilerken, ayni kategoride degerlendirildigimizden dolayi
(gelismekte olan piyasalar kategorisinde) bizi de olumsuz etkiledi. Daha sonra
Japonya hlkUmetinin de etkisiyle Japonya Merkez Bankasrnin faizleri 0.25'te
birakmasi, FED’in faizleri 5.25'te birakip olumlu mesajlar vermesi piyasalari olumlu
yénde etkiledi. Tim bu olaylar 1siginda ocak ayi genelde tim piyasalar i¢in oldukca
volatil bir ortamda gecti. Buna gére bono faizleri %20.33-%21.75, dolar satis kuru
1.4109 -1.4518, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36629 - 42122 araliginda
dalgalandi.

Subat ayinda piyasalar Ocak ayinin son gini toplanan FED toplanti tutanaklarinin
aciklanmasi ve bunun piyasalarda olumlu algilanmasiyla olumlu bir hava ¢izdi. Bunun
Uzerine Bernanke’nin kongrede yaptigi sunumda da olumlu mesajlar vermesi yurtdigi
piyasalara Ust Uste rekor kirdirdi. BOJ beklentiler dahilinde ve bir anlamda gecikmis
faiz kararini aciklarken yaptidi acgiklamalarin arttinmlarin belli aralklarla olacagi
mesajini vermesiyle piyasalara fazla tesiri olmadi. Bu olumlu hava ayin sonlarina
dogru tabiri caizse tamamen tersine dondi. FED’in faiz kararlarinda birinci derecede
onem verdigi cekirdek TUFE rakaminin yillik bazda %?2.7 oraninda beklentiler
Ustinde gelmesi ve bunun tolerans bandinin maksimum noktasi olan %2'nin (stliinde
olmasi bir anlamda kirilma noktasi oldu. Daha sonra Cin hikimetinin

aldigi siki tedbirlerle 2006 yilinin en fazla kazandiran borsasi konumundaki Shanghai
Composite’in bir giinde %9 oraninda diismesiyle piyasalarda ¢ok sert geri ¢gekilmeler
yasandi. Bu veri (izerine eski FED bagkani Greenspan ‘in 2007 yili son geyreginde
ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinden bahsetmesi ve ardi ardina agiklanan ABD
verilerinin ekonomik durgunluga isaret etmesi tetikleyici konumda oldu. Béylece Subat
ayina iyi baslayan piyasalar bu ay1 két bitirdiler. Buna gére bono faizleri %18.70-
%19.95, dbviz satis kuru 1.3822 - 1.4198, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise
41431 - 44253 araliginda dalgalandi.

Mart ayinda piyasalar Subat ayinin son glnlerinde baslayan sert kirilmanin sokunu
atlarak gegcirdi. Burada piyasalara moral veren asil etken 6ézellikle FED yetkililerinden
gelen moral verici mesajlardi. Piyasalarin moralini bozan ABD subprime mortgage
piyasalarindaki (riski daha yUksek olan krediler piyasasi) bozulmanin ekonominin
geneline sirayet etmeyecegi, GSMHnIn %70’ini olusturan 6zel tiketim
harcamalarinin gugll is piyasasi ve yliksek harcama istahiyla dinamizmini koruyacagi
beklentisi de piyasalara moral veren diger etmenlerdi. Disls zamaninda 6zellikle
yurti¢i piyasalara para girisinin devam etmesi yatirimcilarin risk istahinda herhangi bir




azalmanin olmadiginin géstergesi konumundaydi. Bu arada piyasalar tarafindan fazla
6n plana ¢gikmayan ama esasina bakildiginda global piyasa dinamiklerini temelden
degistirebilecek olan Cin Merkez Bankasinin toplam 1 trilyon dolari asan rezervlerini
artik tamamini dolar alarak degerlendirmeyecegini ve %30 Iluk kismini portféy
ybnetimi vasitasiyla alternatif yatinnm araglarina yatiracagini agiklamasi da géz ardi
edilmemelidir. i¢ piyasalarda yurtdigina bagimli hareket yiiksek korelasyonla devam
ederken politik risklerin de beklentiler dogrultusunda c¢ok fazla fiyatlanmadig
g6zlemleniyor. Bu gb6stergelerle mart ayinda piyasalar, tedirginlikler hafizalarda
korunmakla beraber olumlu bir dénem gecirdi. Buna gbére bono faizleri %20.41-
%19.50, doviz satis kuru 1.3832-1.4568, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 39588-
43666 araliginda dalgalandi.

Nisan ayina piyasalar beklentilerin bir miktar lstiinde agiklanan 2006 yili GSMH
rakamlar ile bagladi. Ag¢iklanan IMF raporunda gelecek 2 senede de dinyadaki
ortalama buylme hizinin %4.9 oraninda gergeklesmesinin beklenmesi de global
piyasalardaki moralleri daha da arttirdi. Bu gelismeler dogrultusunda ayin ilk yarisinda
yikselen bir piyasa hakimdi. ikinci yarisinda ise glindeme yurtici politika agirhigini
koydu ve cumhurbaskanligi segimleri belirsizligi piyasalardaki dalgalanmalari arttirdi.
Ayin son gulnlerinde gelen Genelkurmay bildirisi ise piyasalarda adeta sok etkisi
yarattl. Yurtdisindaki iyimser hava ve yatinmcilarin risk istahinin yiiksek dizeylerde
olmasi bu ¢alkantinin siddetini azaltmaya yardimci oldu. Yurtdigi piyasalarda, 6zellikle
ABD’de ekonomik verilerin ¢ok da i¢ agici gelmemesine ragmen yiiksek gelen sirket
kar rakamlarinin daha 6n planda tutuldugu bir ay gecirdik. Japonya'da da glgsuz
gelen ekonomik veriler dogrultusunda zayiflayan Yen, Dolar ve Euro karsisinda kan
kaybetmeye devam etti. Subat sonundaki sert diistise ragmen Cin borsalarinin yliksek
oranli artiglarina devam etmesi ve halkin buna ilgisinin her gecen gin artmasi da
buradaki spekilasyon balonunun dengesiz bir sekilde sismesine neden oluyor. Olasi
sert dlUsUslerin tim dinya borsalarina oldugu gibi bize de yansimalarinin agir
olabilecegi g6z 6nldnde bulundurulmalidir. Nisan ayinda bono faizleri %19.85-
%18.56, doviz satis kuru 1.3880-1.3303, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 43542-
48032 araliginda dalgalandi.

Mayis ayinda piyasalar Nisan sonundaki politik kargasanin neticesinde tersine dénen
yUkselis trendini tekrar yukari yéne déndirmeye calisma ¢abasiyla gegirdi diyebiliriz.
ABD tarafindan aciklanan ekonomik verilerin beklenenden disik gelmesine ragmen,
sirket satin almalarinin ve sirket karlarinin iyi gelmesi, piyasalarin éncelikli baktigi
gOsterge olmaya devam etti. Ayrica global likiditenin yiliksek seviyelerde devam ettigi
slirece bu olumlu algilama bir sire daha devam edecek gibi gériinmektedir. Global
likiditenin en gorinir alt dinamiklerine baktigimizda; petrol ve emtia fiyatlarinin
ylksek seyrini devam ettirmesi sonucu bu Grilnlerin ihracatcisi konumundaki tlkelerin
cari fazla vermeye devam etmesi, sirket satin alma ve birlesmeleri sonucu sirket
fiyatlarinin primlenmeye devam etmesi, carry trade dinamigiyle &zellikle yilksek
oranda leverage islem yapan hedge fonlarin likiditenin artmasina katkida bulunmaya
devam etmesi gibi etmenler bu havanin sirmeye devam ettigini gdstermektedir.
Ayrica ilk ¢eyrek biyime rakamlari ABD ve Euro bdélgesi olarak ele alindiginda %0.6
ve %1.8 olarak gerceklesti. Bu da dinyanin blyime motoru olarak bilinen ABD
ekonomisindeki yavaglamanin 6zellikle Euro bdélgesi ve diger Ulkelerdeki goreceli
olarak daha iyi performanslar sayesinde bir anlamda telafi edilebilecegini gdsterdi.
Mayis ayinda bono faizleri %19.29-%18.33, déviz satis kuru 1.3827-1.3203, IMKB
100 hisse senetleri piyasasi ise 43529- 47081 araliginda dalgalandi.

Haziran ayinda piyasalar yurtdigina bagimh seyrini devam ettirdi. Yurticinde genel
secimler 6ncesi gelismelere cok fazla ragbet etmeyen piyasalar bir yandan da
segimler sonrasi ¢ikabilecek olasil hiikimet senaryolarini tahminlemeye ¢alisti. ABD
10 yilhk bono faizlerinin bir anda %4.70 seviyelerinden %5.33 seviyelerine kadar



¢cikmasi piyasalarin birinci derecede 6énem verdigi ve takip ettigi gbsterge konumuna
getirdi. Bu ylkselisin nedenlerine baktigimizda uluslararasi yatirim kuruluglarinin
sene sonuna kadar faiz indirimi beklentilerini revize etmelerini gdsterebiliriz. Ayni
zamanda Bear Stearns’iin iki tane subprime mortgage’a yatirm yapan hedge
fonlarinin batma noktasina gelmesi subat ayindaki emlak sekt6ri korkularini yeniden
gindeme getirdi. Bu gelismeler 1siginda ayin biytk béliminl disis trendinde
geciren piyasalarin can simidi ise ABD’den gelen veriler oldu. Gelen veriler FED’in en
6nemli gbsterge olarak takip ettigi enflasyonun cok fazla yukselmeyip ekonomide ise
belli canlanmanin geldigi sinyalleriydi. Buna gére bono faizleri %18.09-%18.64, ddviz
satis kuru 1.3021-1.3516, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 44332- 47093
araliginda dalgalandi.

Temmuz ayinin ilk yarisinda piyasalar genel segimler dncesi anketlerde agiklanan
sonuglar dogrultusunda moral bulup bunu dis piyasalardaki olumlu havanin da
desteklemesiyle bir ralli hareketi yapti. Hemen seg¢im sonuglarinin akabinde yurtdisi
piyasalarda baslayan bozulmanin etkisini i¢c piyasalarda da go6rdik. Yurtdisi
piyasalarda subprime mortgage endiselerinin hedge fonlarin batisina sebebiyet
vermesi piyasalarin moralini bozdu. Ozellikle ABD emlak sektériine dair gelen
olumsuz veriler sonrasi piyasalarda disis trendi hizlandi. Temmuz ayinda bono
faizleri %18.29 -%17.16, doéviz satis kuru 1.2421-1.3109, IMKB 100 hisse senetleri
piyasasli ise 47093 - 55828 araliginda dalgalandi. Mayis ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik bor¢ verme %22.50) degistiriimedi

Agustos ayl, Temmuz ayinin sonlarinda baglayan global piyasalardaki dalgalanmanin
siddetini daha da arttirarak devam etmesiyle basladi. Subprime (ylUksek riskli
mortgage) sekdriindeki bu kétilesmenin ABD’de tim emlak sektériine sirayet ettigi,
bu kétllesmenin tliketici harcamalarini frenlemesiyle blylime dinamiklerine koéti
yansiyabilecegi ihtimalleri moralleri bozdu. Kredi piyasalarindaki bozulmayla beraber
piyasalari énceki aylarda gosturan sirket satin alma ve birlesme haberlerinin cogunun
askiya alinmasi da moralleri bozan diger bir etkendi. Bu etkenlerin bizim piyasamiza
yansimasi da yine sert bir bigcimde olurken bu siddetin hisse senedi piyasalarini, déviz
ve bono cephesine oranla daha sert etkiledigi gortldi. Agustos ayinda bono faizleri
%18.81-%17.16, dbviz satis kuru 1.2614- 1.3947, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 44473 - 52070 araliginda dalgalandi. Adustos ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik bor¢ verme %22.50) degistiriimedi

Eylil ayinda piyasalarin 6zellikle FED’den gelen 50 (%0.50) baz puanlik indirim
sonras! toparlandigi géruldi. Piyasalar kétl gidisatin 6zellikle kredi piyasalarindaki
kétllesmenin bu yéntemle azalacagini fiyatladi. i¢ piyasaya baktigimizda dzellikle
iyimserligin yine yUkseldigini gérliyoruz. Temmuz ay! sonundaki zirve seviyelerinin
tekrar gorulmesi, Gzellikle de doviz kurlarindaki sert dlsls, piyasaya yurtdisindan
yUkli miktarda para girisi oldugunu teyid ediyor. Ozellikle yurtdisi énemli finans
kuruluglarinin raporlarinda vurgulandigr Uzere yabanci yatirimcilar igsel risklerin
gecmis yillara nazaran cok diisik dizeyde oldugunu ve piyasalari olumsuz yénde
etkileme ihtimalinin ¢ok disik oldugunu 6ngériyorlar. Eylil ayinda bono faizleri
%18.44-%16.59, dbviz satis kuru 1.3072- 1.2106, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 48548 - 54390 araliginda dalgalandi. Agustos ayindaki PPK toplantisinda
beklenmedik sekilde faiz oranlari 25 baz puan disurildi. (TCMB gecelik borg alma
%17.25, TCMB gecelik bor¢ verme %22.25) degistiriimedi.

Ekim ayinda global piyasalarin genel gidisatina baktigimizda ise Temmuz sonundaki
global dalgalanma tam gecti mi gecmedi mi tartisilirken 6zellikle kredi piyasalarindan
yine koétllesme sinyalleri geldi. Ayrica ABD’deki finansal kurumlarin subprime



mortgage’dan dolayl yazdiklar zararlarin beklenenden fazla gelmesi de piyasalarin
moralini bozdu. FED’in 25 baz puanlik indirim yaparak gésterge faizleri %4.50
seviyesine getirmesi mutlak derecede bankalarin zararlarini azaltma konusunda
yardimci olurken, emlak sektérli kaynaklh blylimedeki yavaslamanin boyutlari ¢ok
daha 6n plana ¢ikmistir. Ekim ayinda IMKB 100 hisse senedi endeksi %6.61 KYD A
Tipi Fon endeksi %2.47, KYD 365 ginlik bono endeksi %2.11, KYD 182 ginlik bono
endeksi %1,93, KYD O/N net repo endeksi %1,32, aylik net mevduat %1,13 deger
kazanirken, avro %0.94, dolar %2,75 deger kaybetti. Kasim ayi basinda agiklanan
Ekim ayi enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerden daha fazla oranda %1,81 olarak
aciklanirken, UFE de beklentilere paralel %-0,13 olarak agiklandi. Son 12 aylik
enflasyon da TUFE’de %7,70, UFE’de %4,41 oldu.

Tarkiye, Kasim ayini, agirlikh olarak terérle micadele konusunda atillacak veya
atilmasi gereken adimlar ve HUkimet'in bu konuda ortaya koydugu diplomasi
trafigiyle gecirdi. Ekonomi alanindaki gelismelerin ¢ok fazla gindemi isgal ettigi
sOylenemez. 2008 yili Merkezi Yénetim Butgesi’nin Plan ve Bitge Komisyonu’ndaki
go6rismeleri tamamlanirken, 2008 yilinin diinya ekonomisi agisindan zor gegecegi ve
tamamlanmasina birkag ay kalan stand-by anlasmasi sonrasinda, Tirkiye’nin IMF’le
yola devam edip etmeyecegini, edecekse de, hangi anlasma tirlyle devam etmesi
gerektigini netlestirmesi gerekiyor. FED’in, ABD ekonomisinin blylme performansi
konusunda, IMF kadar kétiimser olmadigr goruliyor. Oncelikle, FED’in bir resesyon
beklentisi yok. FED’in 2008 icin blylme beklentisi yizde 1,8 ile 2,5 arasinda
degisiyor. FED, 2009 ve 2010’da ise yeniden yilizde 2,5 ve Uzerinde seyredecek bir
blyime 6ngérmekte. Yani, FED'’in stagflasyon (durgunluk iginde enflasyon) korkusu
simdilik yok. Ekim ayinda Avro %2.18, KYD 182 glinlik bono endeksi %1,21, KYD
O/N net repo endeksi %1,17, aylik net mevduat %1,07, KYD 365 glinlik bono endeksi
%0.93 deger kazanirken, IMKB 100 hisse senedi endeksi %5.90, KYD A Tipi Fon
endeksi %4.82, Dolar %0,01 deger kaybetti. Aralik ayi baginda agiklanan Kasim ayi
enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerden daha fazla oranda %1,95 olarak
agiklanirken, UFE de beklentilere paralel %0,89 olarak agiklandi. Son 12 aylk
enflasyon da TUFE’de %8,40, UFE’de %5,65 oldu.

Aralik ayi piyasalar igin son aylarda 6zellikle alisageldigi Gzere oldukga dalgal gegti.
Mortgage kaynakli sorunlarin kredi piyasalarina etkilerinin devaminin gézlendigi bu
siregte 6zellikle kisa vadeli borglanma olanaklarinin oldukga zorlastigr gézlendi. Bu
dogrultuda 6zellikle libor faizlerin artmasi tansiyonu yikseltti. Dénem iginde 6zellikle
ABD’den agiklanan veriler birbiriyle celigkili gelmeye devam etti. Yiksek seyrini
devam ettiren petrol ve emtia fiyatlari enflasyon korkularinin doruk noktasina
cikmasina sebebiyet verdi. Aralik ayinda KYD A Tipi Fon endeksi %2.81, IMKB 100
hisse senedi endeksi %2.44, KYD 365 gunlik bono endeksi %1.48, KYD 182 gunlik
bono endeksi %1,46, KYD O/N net repo endeksi %1,18, aylik net mevduat %1,10
deger kazanirken, Avro %1.36, Dolar %1,04 deder kaybetti. Ocak ayI basinda
acliklanan Aralik ay! enflasyon verilerinden TUFE, beklentilerin biraz altinda %0,22
olarak agiklanirken, UFE de beklentilere paralel %0,15 olarak agiklandi. Son 12 aylik
enflasyon da TUFE'de %8,39, UFE’'de 9%5,94 oldu. Bdylece Merkez Bankasi'nin 2007
yili basinda hedefledigi %4 oranindaki enflasyon orani %100°'0n Uzerinde bir atisla
%8.39 olarak gerceklesti. Gecen seneki %9.65’'lik orana kiyasla ise bir miktar azalis
g6zlendi.

2007 yilinda yatinm araglarinin getirileri ise soyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal 100
endeksi %41.98, KYD 182 glnlik bono endeksi %20.60, KYD 91 ginlik bono
endeksi %18.59, O/N net repo endeksi %15.66, KYD B Tipi Fon endeksi %12.08,
Euro %-7.86, Amerikan Dolari %-17,52.



2007 yilinda fon portféylnin ortalama olarak %69.93'0 Devlet Tahvili ve Hazine
Bonosuna, %11.58'i Ters Repoya, %8.87’si Dévize Endeksli DIBS, Eurobond ve
Dévizli Mevduata, %7.19'u Vadeli TL mevduata, %2.43’0 ise Hisse Senetlerine
yatirilmistir. 01 Ocak 2007 — 31 Arallk 2007 déneminde fonun birim pay degeri
%14,41 artis gdstermistir Fon portféytindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak,
portféyun agirlikli kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir
kupon 6demeli degisken faizli tahvillere devamli surette yatirilirken, bir miktar hisse
senedi, iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2007- 31.12.2007 déneminde fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular
g6rustimastar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 dénemine ait bagimsiz denetim galismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. tarafindan yapiimistir.
Rapor sonucuna gére Fon portféylinin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirnm
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gruplara Yodnelik Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun ictizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme
ait mali tablolarin, Fon’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degderleme
dizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
g6ris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varlklar (+) 12.816.823,19.-YTL.
Borglar (-) 22.635,59.-YTL.
Fon Toplam Degeri 12.794.187,60.-YTL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 2.112.823,98.-YTL.
Giderler Toplami (-) 809.791,30.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.303.032,68.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalgi 549.020,53.-YTL.
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 679.101,96.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31.12.2007 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU Menkul Tanimi | Nominal Cari Deger Yizde

DOVIZE ENDEKSLI DIBS USD TRT280508F19 | 750,000.00 882,001.12] 6.88%




DEVLET TAHVILI TRT020708T11 500,000.00 523,675.00 4.09%
DEVLET TAHVILI TRT160708T15 | 2,000,000.00| 1,839,720.00| 14.35%
DEVLET TAHVILI TRT130808T17| 800,000.00 726,984.00 5.67%
DEVLET TAHVILI TRT171208T17 44,000.00 37,965.40 0.30%
DEVLET TAHVILI TRT150212T15| 5,498,000.00| 6,217,853.14| 48.51%
TURK EUROBOND (EURO) XS0201333761 70,000.00 123,183.44| 0.96%
TERS REPO-DT TRT261108T17| 352,319.21 352,159.57 2.75%
TERS REPO-DT TRT260214T10| 1,000,936.99| 1,000,468.39| 7.81%
VADELI DOViZ MEVDUATI 140,000.00 163,264.72 1.27%
VADELIi TL MEVDUATI 940,520.14 949,239.57 7.39%
FON PORTFQY DEGERI 12,816,514.35 | 100.00%
TOPLAM
TUTARI(TL) (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 12,816,514.35 100.17%
B. HAZIR DEGERLER 308.89 0.00%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 308.89 0.00%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 22,635.59 -0.18%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00%
c) Yénetim Ucreti 18,446.01 -0.14%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 4,189.58 -0.03%
F. M.D.Diusls Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 12,794,187.65
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 925,684,194.26
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.013821
Borglar bélimiinde gérinen 4.189.58-YTL'nin detayi:
Denetim Ucreti Karsilig 1.376,81.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 985,89.-YTL.
Katilma Belgesi KusUrat Karsilig 1.117,82.-YTL.
Vergi Resim ve Harglar Karsiligi 709.06.-YTL.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Portféylnin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yénetmeligi'nin 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci
hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bireysel Emeklilik Sistemi
katilimcilarina fon karmasi niteliginde sunulabilmesi icin yénetmeligin 22.maddesi
geregi, fon portféylinin en az %30’u ters repo dahil devlet i¢ bor¢glanma senetlerinden
olusmak zorundadir. Fon portfdylinin en fazla %15’i yabanci para ve sermaye
piyasasi araglarindan olusabilir. Piyasa kosullarina gére gerektiginde risk diizeyini de
artiran bir fon yo6netimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirrm araglari Gzerinden alim satim
islemleri yapilabilir. Fon y®netimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde nakde dénlsimU kolay ve riski az olanlar tercih edilir2007
yilinda fon portfdylinin ortalama olarak %69.93'0 Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%11.58'1 Ters Repoya, %8.87’si Dévize Endeksli DIBS, Eurobond ve Dévizli
Mevduata, %7.19'u Vadeli TL mevduata, %2.43'l ise Hisse Senetlerine yatiriimigtir.
01 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 déneminde fonun birim pay degeri %14,35 artis
gbstermistir Fon portféylindeki devlet tahvili ve bonolar ile ilgili olarak, portféyin
agirhikli kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili tahvillere, 3 ayda bir kupon
6demeli degisken faizli tahvillere devamli surette yatirilirken, bir miktar hisse senedi,
iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer verilmektedir.

Fon portféy yapisi/ydnetim stratejisi karsilastirma 6lcitl kullanmaya elverigli olmadigi
icin karsilastirma 6lgutd yoktur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BIiLGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatinm A.S. ile yapiimis olan sézlesmeler cercevesinde fon portféyd igin
yaplilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari. araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Yizbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 0.7875 - Vadeli Yiizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklan oranlar lzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 1.82%




Aracilik Komisyonlari 0,46%
Diger Fon Giderleri 0,10%
Toplam Harcamalar 2,37%

Yukaridaki veriler 01.01.2007 — 31.12.2007 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek Uzere ginlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilimekte ve fon malvarlidina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu odrnek Forn’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu drnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigr ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %7 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un bly0kligline
gore farkhlik gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

OEG
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Buyiikligii | 1,035.00] 1,082.02] 1,131.18]  1,182.58|
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyikligi | 1,070.00 | 1,118.61 1,169.44 | 1,222.57 |
(-) Fon isletim Ucreti 18.84 19.69 20.59 21.52
(-) Aracilik Komisyonlari 4.73 4.95 5.17 5.41
(-) Diger Fon Giderleri 1.00 1.04 1.09 1.14
| Toplam Giderler 2457 | 25.68 | 26.85 | 28.07 |
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biytkligi 1,045.43 1,092.93 1,142.59 1,194.50
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 123631 129248 135120 141259|  1,476.77] 1,543.86 |
| 127811] 1,.336.18] 1,396.89|  1460.36|  1,526.71] 1,596.07 |
22.50 23.52 24.59 25.71 26.88 28.10
5.65 5.91 6.18 6.46 6.75 7.06
1.19 1.25 1.30 1.36 1.42 1.49
29.34 | 30.68] 32.07 | 33.53] 35.05 | 36.64]




| 1,248.77 | 1,305.51 | 1,364.82 1,426.83 | 1,491.66 | 1,559.43 |

Toplam Komisyon 302.49

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL. %7 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.559,43.-YTL. olmustur. Bu ddénem
oyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 302,49.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar



