OYAK EMEKLILIK A.S. GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR
(2007- 3. Ceyrek)

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Gruplara Yoénelik Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.07.2007 — 30.09.2007 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki ddénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis yillk fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007 — 30.09.2007 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Temmuz ayinin ilk yarisinda piyasalar genel segimler dncesi anketlerde agiklanan
sonuclar dogrultusunda moral bulup bunu dis piyasalardaki olumlu havanin da
desteklemesiyle bir ralli hareketi yapti. Hemen seg¢im sonuglarinin akabinde yurtdisi
piyasalarda baslayan bozulmanin etkisini i¢c piyasalarda da go6rdik. Yurtdisi
piyasalarda subprime mortgage endigelerinin hedge fonlarin batigina sebebiyet
vermesi piyasalarin moralini bozdu. Ozellikle ABD emlak sektériine dair gelen
olumsuz veriler sonrasi piyasalarda disls trendi hizlandi. Temmuz ayinda bono
faizleri %18.29 -%17.16, dbviz satis kuru 1.2421-1.3109, IMKB 100 hisse senetleri
piyasasi ise 47093 - 55828 araliginda dalgalandi. Mayis ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik borg verme %22.50) degistirimedi

Agustos ayl, Temmuz ayinin sonlarinda baglayan global piyasalardaki dalgalanmanin
siddetini daha da arttirarak devam etmesiyle basladi. Subprime (ylUksek riskli
mortgage) sekoriindeki bu koétilesmenin ABD’de tim emlak sektériine sirayet ettigi,
bu kétllesmenin tlketici harcamalarini frenlemesiyle blylime dinamiklerine koéti
yansiyabilecegi ihtimalleri moralleri bozdu. Kredi piyasalarindaki bozulmayla beraber
piyasalari énceki aylarda gosturan sirket satin alma ve birlesme haberlerinin cogunun
askiya alinmasi da moralleri bozan diger bir etkendi. Bu etkenlerin bizim piyasamiza
yansimasi da yine sert bir bigcimde olurken bu siddetin hisse senedi piyasalarini, déviz
ve bono cephesine oranla daha sert etkiledigi gortldi. Agustos ayinda bono faizleri
%18.81-%17.16, dbviz satis kuru 1.2614- 1.3947, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 44473 - 52070 araliginda dalgalandi. Agustos ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik bor¢ verme %22.50) degistiriimedi

Eylil ayinda piyasalarin 6zellikle FED’den gelen 50 (%0.50) baz puanlik indirim
sonras! toparlandigi géruldi. Piyasalar kétl gidisatin 6zellikle kredi piyasalarindaki
kétllesmenin bu yéntemle azalacagini fiyatladi. i¢ piyasaya baktigimizda dzellikle
iyimserligin yine yUkseldigini gérliyoruz. Temmuz ay! sonundaki zirve seviyelerinin
tekrar gorulmesi, Gzellikle de doviz kurlarindaki sert dlsls, piyasaya yurtdisindan
yUkIi miktarda para girisi oldugunu teyid ediyor. Ozellikle yurtdisi énemli finans
kuruluglarinin raporlarinda vurgulandigr Uzere yabanci yatirimcilar igsel risklerin
gecmis yillara nazaran ¢ok disik dizeyde oldugunu ve piyasalari olumsuz yénde
etkileme ihtimalinin ¢ok disik oldugunu o6ngériyorlar. Eylil ayinda bono faizleri
%18.44-%16.59, dbviz satis kuru 1.3072- 1.2106, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 48548 - 54390 araliginda dalgalandi. Adustos ayindaki PPK toplantisinda




beklenmedik sekilde faiz oranlar 25 baz puan disurildid. (TCMB gecelik bor¢ alma
%17.25, TCMB gecelik borg verme %22.25) degistiriimedi.

2007 yih Gglncl ceyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %14.76, KYD 182 giinliik bono endeksi %4.42, KYD 91
gunlik bono endeksi %4.10, O/N net repo endeksi %3.74, KYD B Tipi Fon endeksi
%3.38, Euro %-2.84, Amerikan Dolari %-7,65.

2007 yili Gglincl geyreginde c¢eyreginde fon portféylnin ortalama olarak %67.73’0
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %13.07’si Ters Repoya, %8.36’si Doévize
Endeksli DiBS’e ve Dévizli Mevduata, %7.00’si Vadeli TL mevduata, %3.84'0 ise
Hisse Senetlerine yatinimigtir. 30 Haziran 2007 — 30 Eylil 2007 déneminde fonun
birim pay degeri %1.31 artis gdstermigtir Fon portféylindeki devlet tahvili ve bonolar
ile ilgili olarak, portféytn agirlikh kismi enflasyona endeksli ve reel getiri garantili
tahvillere, 3 ayda bir kupon &demeli degisken faizli tahvillere devamli surette
yatirilirken, bir miktar hisse senedi, iskontolu devlet tahvili ve hazine bonosuna da yer
verilmektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.07.2007- 30.09.2007 déneminde fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular
gOrisilmastar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS$ MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2007 — 30 Eylil 2007 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. tarafindan yapiimigtir.
Rapor sonucuna gére Fon portféylniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gruplara Yodnelik Esnek
Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun ictizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme
ait mali tablolarin, Fon’un 30 Eylil 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
g6ris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilango

Varliklar (+) 12.336.414,94.-YTL.
Borglar (-) 23.907,57.-YTL.
Fon Toplam Degeri 12.312.507,37.-YTL.

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 1.882.141,91.-YTL.
Giderler Toplami (-) 732.875,94.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.149.265,97.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalsi 185.597,04.-YTL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 679.101,96.-YTL.




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

30.09.2007 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU Menkul Tanimi | Nominal Cari Deger Yizde
DEVLET TAHViILI TRT090408T17 | 500,000.00 459,840.00| 3.73%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS(USD) TRT280508F19 | 730,000.00 914,327.71 7.41%
DEVLET TAHViILI TRT020708T11 500,000.00 521,035.00| 4.22%
DEVLET TAHViILI TRT160708T15| 800,000.00 703,504.00| 5.70%
DEVLET TAHViILI TRT150212T15 | 5,498,000.00 | 5,850,036.94| 47.43%
HAZINE BONOSU TRB200208T14 | 1,000,000.00 940,230.00| 7.62%
TERS REPO-DT TRT020708T11 | 1,887,675.40| 1,887,675.40| 15.30%
VADELI DOViZ MEVDUATI 132,000.00 159,905.37| 1.30%
VADELI TL MEVDUATI 892,337.92 898,403.05| 7.28%
FON PORTFQY DEGERI 12,334,957.47 | 100.00%
GRUP TOPLAM
TUTARI(TL) (%) (%)
A. FON PORTFQOY DEGERI 12,334,957.47 100.18%
B. HAZIR DEGERLER 1,457.62 0.01%
a) Kasa 0 0.00% 0.00%
b) Bankalar 1,457.62| 100.00% 0.01%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00% 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 23,907.57 -0.19%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00% 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00% 0.00%
c) Yénetim Ucreti 17,120.55| 71.61% -0.14%
d) Odenecek Vergi 0 0.00% 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00% 0.00%
f) Krediler 0 0.00% 0.00%
| g) Diger Borglar 6,787.02| 28.39% -0.06%
F. M.D.DusUs Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 12,312,507.52
Toplam Pay Sayisi 200,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 928,394,367.88
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.013262
Borglar béliminde gérinen 6.787,02.-YTL’nin detay:
Denetim Ucreti Karsiligi 2.240,25.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 2.501,82.-YTL.




Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi : 700.67-.YTL.

Katilma Belgesi KusUrat Karsilig ;. 847,72.-YTL.
Vergi Resim ve Harglar Karsiligi : 496.56.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Portféylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirnm Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Y®énetmeligi'nin 5. maddesinde
belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci
hem de temetti ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Bireysel Emeklilik Sistemi
katilimcilarina fon karmasi niteliginde sunulabilmesi icin ydnetmeligin 22.maddesi
geregi, fon portféylinin en az %30’u ters repo dahil devlet i¢ borglanma senetlerinden
olusmak zorundadir. Fon portféylniin en fazla %15’ yabanci para ve sermaye
piyasas! araglarindan olusabilir. Piyasa kosullarina gére gerektiginde risk diizeyini de
artiran bir fon yo6netimi politikasi uygulanir. Piyasalarda olusabilecek firsatlardan
faydalanmak amaciyla fon portféylinde bulunan yatirim araclari tGzerinden alim satim
islemleri yapilabilir. Fon y®netimi sirasinda yatirnm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde nakde déntsimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. 2007 yili
dclncl ceyreginde ceyreginde fon portfdylnin ortalama olarak %67.73'0 Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %13.07’si Ters Repoya, %8.36’si Dévize Endeksli
DiBS'e ve Dévizli Mevduata, %7.00'1 Vadeli TL mevduata, %3.84'0 ise Hisse
Senetlerine yatiriimistir. 01/01/2007-30/09/2007 déneminde fonun birim pay degeri
%9.72 artis gOstermistir

Fon portféy yapisi/yénetim stratejisi karsilastirma 6lcitl kullanmaya elverigli olmadigi
icin karsilastirma 6lgutd yoktur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sézlesmeler cercevesinde fon portféyd icin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari. araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Yizbinde 1.575 (BSMV Dahil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladiklan oranlar lzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 1.37%
Aracilik Komisyonlari 0,46%
Diger Fon Giderleri 0,07%
Toplam Harcamalar 1,90%

Yukaridaki veriler 01.01.2007 — 30.09.2007 ddénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Ydénetmelik 41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek (izere gunlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portfdylinin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilimekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigr ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %7 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyUkligline
gore farkhlik gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

OEG
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Biyiiklugi | 1,035.00 | 1,082.23 | 1,131.62] 1,183.25]
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyiklugi | 1,070.00 | 1,118.83 | 1,169.88 | 1,223.27|
(-) Fon Isletim Ucreti 18.84 19.70 20.60 21.54
() Aracilik Komisyonlari 4.77 4.99 5.21 5.45
(-) Diger Fon Giderleri 0.76 0.80 0.83 0.87
| Toplam Giderler 24.37 | 25.48 | 26.64 | 27.86 |
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklugu 1,045.63 1,093.35 1,143.24 1,195.41




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene

| 1,237.25 | 1,293.71 | 1,352.74 | 1,414.47 | 1,479.02 | 1,546.51 |
| 1,279.09 | 1,337.46 | 1,398.49 | 1,462.31 | 1,529.04 | 1,598.81 |
22.52 23.55 24.62 25.74 26.92 28.15
5.70 5.96 6.23 6.52 6.81 7.13
0.91 0.95 1.00 1.04 1.09 1.14
| 29.13 | 30.46 | 31.85| 33.30] 34.82] 36.41]
| 1,249.96 | 1,307.00 | 1,366.64 | 1,429.01 | 1,494.22 | 1,562.40 |
Toplam Komisyon 300.31

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL. %7 reel faizle degerlendirilip
giderler disildikten sonra buglinki degerle 1.562,40.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 300,31.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
GRUPLARA YONELIK ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar



