OYAK EMEKLILIK A.S.
LiKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU
3 AYLIK RAPOR
(2007- 3. Ceyrek)

Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonunun 01.07.2007 -
30.09.2007 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yilik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2007 — 30.09.2007 DONEMIiNIiN DEGERLENDIRILMESI

Temmuz ayinin ilk yarisinda piyasalar genel segimler dncesi anketlerde agiklanan
sonuclar dogrultusunda moral bulup bunu dis piyasalardaki olumlu havanin da
desteklemesiyle bir ralli hareketi yapti. Hemen se¢im sonuglarinin akabinde yurtdisi
piyasalarda baslayan bozulmanin etkisini i¢c piyasalarda da go6rdik. Yurtdisi
piyasalarda subprime mortgage endiselerinin hedge fonlarin batigina sebebiyet
vermesi piyasalarin moralini bozdu. Ozellikle ABD emlak sektdériine dair gelen
olumsuz veriler sonrasi piyasalarda disis trendi hizlandi. Temmuz ayinda bono
faizleri %18.29 -%17.16, dbviz satis kuru 1.2421-1.3109, IMKB 100 hisse senetleri
piyasasi ise 47093 - 55828 araliinda dalgalandi. Mayis ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik borg verme %22.50) degistirimedi

Agustos ayl, Temmuz ayinin sonlarinda baglayan global piyasalardaki dalgalanmanin
siddetini daha da arttirarak devam etmesiyle basladi. Subprime (yUksek riskli
mortgage) sekoriindeki bu koétilesmenin ABD’de tim emlak sektériine sirayet ettigi,
bu kétllesmenin tiketici harcamalarini frenlemesiyle blylime dinamiklerine koéti
yansiyabilecegdi ihtimalleri moralleri bozdu. Kredi piyasalarindaki bozulmayla beraber
piyasalari énceki aylarda gosturan sirket satin alma ve birlesme haberlerinin gogunun
askiya alinmasi da moralleri bozan diger bir etkendi. Bu etkenlerin bizim piyasamiza
yansimasi da yine sert bir bicimde olurken bu siddetin hisse senedi piyasalarini, déviz
ve bono cephesine oranla daha sert etkiledigi gortldi. Agustos ayinda bono faizleri
%18.81-%17.16, dbviz satis kuru 1.2614- 1.3947, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 44473 - 52070 araliginda dalgalandi. Agustos ayindaki PPK toplantisinda
beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB
gecelik borg verme %22.50) degistirimedi

Eylil ayinda piyasalarin 6zellikle FED’den gelen 50 (%0.50) baz puanlik indirim
sonras! toparlandigi géruldi. Piyasalar kétl gidisatin 6zellikle kredi piyasalarindaki
kétllesmenin bu yéntemle azalacagini fiyatladi. i¢ piyasaya baktigimizda dzellikle
iyimserligin yine yiUkseldigini gériyoruz. Temmuz ayl sonundaki zirve seviyelerinin
tekrar gorulmesi, Gzellikle de doviz kurlarindaki sert dlsls, piyasaya yurtdisindan
yUkli miktarda para girisi oldugunu teyid ediyor. Ozellikle yurtdisi énemli finans
kuruluglarinin raporlarinda vurgulandigr Gzere yabanci yatirimcilar igsel risklerin
gecmis yillara nazaran cok diisik dizeyde oldugunu ve piyasalari olumsuz yénde
etkileme ihtimalinin ¢ok disik oldugunu o6ngériyorlar. Eylil ayinda bono faizleri
%18.44-%16.59, dbviz satis kuru 1.3072- 1.2106, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi
ise 48548 - 54390 araliginda dalgalandi. Adustos ayindaki PPK toplantisinda




beklenmedik sekilde faiz oranlar 25 baz puan disurildid. (TCMB gecelik bor¢ alma
%17.25, TCMB gecelik borg verme %22.25) degistiriimedi.

2007 yili Gglnch geyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir.
IMKB Ulusal 100 endeksi %14.76, KYD 182 giinliik bono endeksi %4.42, KYD 91
gUnlik bono endeksi %4.10, O/N net repo endeksi %3.74, KYD B Tipi Fon endeksi
%3.38, Euro %-2.84, Amerikan Dolari %-7,65.

2007 yili Gglncl ¢eyreginde fon portféylnin ortalama olarak %11.59’'u 180 gliinden
kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %79.05’i Ters Repoya, %9.36’sI
Vadeli TL mevduata yatinimistir. 2007 yili G¢lncu geyreginde fonun getirisi %4.14
olurken, performans 6lgitinin getirisi %4.39 olarak gergeklesmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Fon'un ictliziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 05.06.2007 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 382 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 22.06.2007 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve yeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon’'un performans o&lgitla ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ MALI TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2007 — 30 Eylil 2007 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapiimistir.
Rapor sonucuna gére Fon portféylnin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatinm
fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatirirm Fonu'nun
ictizUk hdkdmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon’un
30 Eylll 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim
fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde dogru ve
dirist bir bigimde yansitmakta oldugu seklinde géris belirtiimigtir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varlklar (+) 21.300.376,94.-YTL.
Borglar (-) 30.634,04.-YTL.
Fon Toplam Degeri 21.269.743,76.-YTL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 2.331.480,46.-YTL.
Giderler Toplami (-) 218.393,68.-YTL.
Gelir Gider Farki 2.113.086,78.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalsi 159.028.85.-YTL.
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 2.068.485,31.-YTL




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.09.2007 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU Menkul Tanimi | Nominal Cari Deger Yizde
DEVLET TAHViILI TRT121207T13| 300,000.00 291,021.00| 1.37%
HAZINE BONOSU TRB160108T11| 600,000.00 573,000.00| 2.69%
HAZINE BONOSU TRB200208T14 | 800,000.00 752,184.00| 3.53%
HAZINE BONOSU TRB120308T13| 800,000.00 744,672.00| 3.50%
TERS REPO-DT TRT180810T18 2,025,547.59| 9.51%
TERS REPO-DT TRT260214T10 8,072,821.20 | 37.89%
TERS REPO-DT TRT190111T13 504,650.94| 2.37%
TERS REPO-DT TRT160708T15 7,295,507.41 | 34.25%
TERS REPO-DT TRT120111T10 2,503,565.06 | 11.75%
VADELI TL MEVDUATI 2,055,000.00 | 2,067,603.48| 9.71%
FON PORTFQY DEGERI 21,300,309.34
TOPLAM
TUTARI(TL) (%)
A. FON PORTFQOY DEGERI 21,300,309.34 100.14%
B. HAZIR DEGERLER 68.46 0.00%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 68.46 0.00%
c¢) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 0 0.00%
a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 0 0.00%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 30,634.04 -0.14%
a) Takasa Borglar T1 0 0.00%
b) Takasa Borglar T2 0 0.00%
c) Yénetim Ucreti 23,652.19 -0.11%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 6,981.85 -0.03%
F. M.D.Diigls Karsilig 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 21,269,743.76
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 1,104,348,998.01
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.01926

Borglar béliminde gériinen 6.981,85.-YTL’nin detay:

Denetim Ucreti Karsilig

Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsihigi
Vergi, Resim ve Harclar Karsiligi

2.240,25.-YTL.

2.938,85.-YTL.

1.318,99.YTL.
392,75.-YTL.




Katilma Belgesi Kisurat Karsilig : 91,01.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih —FON ——BENGHMARK

Fon portféyinin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine
180 glnden daha az slre kalan devlet i¢ borglanma araglarina yatirnm yapilimistir. Fon
ybnetiminde yatinm vyapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’si ters repoda ve borsa
para piyasasinda degerlendirilmigtir. 2007 yili Gglincl ¢eyreginde fon portféylnin
ortalama olarak %11.59’1 180 glinden kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%79.05'i Ters Repoya, %9.36’si Vadeli TL mevduata yatinimistir. 31/12/2006-
30/09/2007 déneminde fonun getirisi %12.90 olurken, performans oélgttindn getirisi
%13.94 olarak gergeklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyl igin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Borglanma Senetleri : Yizbinde 1.575 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluslara da uyguladikllari oranlar Gzerinden aylk olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tard Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon igletim Ucreti 1.09%
Aracilik Komisyonlari 0,07%
Diger Fon Giderleri 0,08%
Toplam Harcamalar 1,24%

Yukaridaki veriler 01.01.2007 — 30.09.2007 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek Uzere ginlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféylinin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katiimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilimekte ve fon malvarligina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 06rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu drnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigr ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %6 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un bly0kligline
gbre farkhlk gdstereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2007-30.09.2007 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina
g6re hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

OEL
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Biyiiklugi | 1,030.00 | 1,074.74 | 1,121.42] 1,170.12]
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyiiklugi | 1,060.00 | 1,106.04 | 1,154.08 | 1,204.20 |
(-) Fon isletim Ucreti 15.04 15.69 16.37 17.08
() Aracilik Komisyonlari 0.69 0.72 0.75 0.78
(-) Diger Fon Giderleri 0.84 0.88 0.91 0.95
| Toplam Giderler | 16.57 | 17.29 | 18.04 | 18.82 |
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyukligi 1,043.43 1,088.75 1,136.04 1,185.38




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,220.95 | 1,273.98] 1,329.31 | 1,387.05 1,447.29 1,510.15 |
| 1,256.51 | 1,311.08] 1,368.03 | 1,427.45| 1,489.44 | 1,554.14 |
17.83 18.60 19.41 20.25 21.13 22.05
0.82 0.85 0.89 0.93 0.97 1.01
0.99 1.04 1.08 1.13 1.18 1.23
| 19.64 | 20.49 | 21.38] 22.31] 23.28 | 24.29 |
| 1,236.87 | 1,290.59 | 1,346.65 | 1,405.14 | 1,466.17 | 1,529.85 |
Toplam Komisyon 202.09

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %6 reel faizle degerlendirilip
giderler disildikten sonra buglinki degerle 1.529,85.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 202,09.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
LiKIiT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI

Fon Kurulu Bagkani

EKLER:

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



