OYAK EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMACLI KARMA
EMEKLILIiK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2007 TARIHI iITIBARIYLE
MALI TABLOLAR



ARA DONEM F_iNANSAL TABLOLARI HAKKINDA
INCELEME RAPORU

Oyak Emeklilik A.S.
Biiyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu
Fon Kurulu’na

Giris

Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amacli Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) ekte yer alan 30
Haziran 2007 tarihli bilancosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolari, ayni tarihte sona
eren alti aylik gelir tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca
incelenmistir. Fon Kurulu’nun sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli
olarak finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken
tim 6nemli hususlar1 ortaya cikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamustir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, fon portfoyiiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas1 iglemlerinin, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amacli Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun ig
tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve ilisikteki ara donem finansal tablolarinin,
Fon’un 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, alti aylik doneme iliskin finansal
performansint Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatirrm fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢ercevesinde (bakiniz Boliim E) dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

fstanbul, 9 Agustos 2007

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

A.

a)

b)

d)

BILANCO DIPNOTLARI

Oyak Emeklilik A.S. Biiyiime Amagli Karma Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon") mali
tablo dipnotlar1 asagida sunulmustur.

Birim Pay Degeri
30 Haziran 2007 30 Haziran 2006
Net Varlik Degeri 34.243.537 YTL 16.685.039 YTL
Kurucunun Elindeki ve
Dolasimdaki Pay Sayist 1.233.225.994 adet 732.391.515 adet
Birim Pay Degeri 0,027767 YTL 0,022782 YTL
Katilma Belgeleri Hareketleri
1 Ocak — 30 Haziran 1 Ocak — 30 Haziran
2007 2007 2006 2006
Adet YTL Adet YTL
Agilis 1.041.860.816  21.377.437 507.070.438 8.893.553
Satiglar 373.913.216 9.919.442 313.179.033 7.051.994
Geri Alislar (182.548.038)  (4.802.553) (87.857.956) (1.979.215)
1.233.225.994  26.494.326 732.391.515 13.966.332

Fon Siiresi
Fon siiresiz olup, 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sigorta

Menkul kiymetler, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)
saklanmaktadir. Takasbank nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler
Takasbank tarafindan sigortalanmstir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar
Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan husus bulunmamaktadir.

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlar

29 Haziran 2007
1 USD 1,3109 YTL
1 EURO 1,7670 YTL

Fon, degerleme isleminde, 29 Haziran 2007 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin ilan ettigi ve 2 Temmuz 2007 tarihinde gecerli olan doviz satis kurunu
kullanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHI ITIBARIYLE
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A.

g

h)

a)

b)

BILANCO DIPNOTLARI (devami)

Degerlemede Esas Alinan Gelir Ortaklig1 Senetleri Fiyatlar

Bilanco tarihi itibariyle portféyde gelir ortakligi senedi mevcut degildir.
Diger Hususlar

Portfoy Islemleri

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yeralan 384.292 YTL tutarindaki borcun,
261.433 YTL’si menkul kiymet alim borclarindan, 103.655 YTL’si fon yonetim
icretlerinden, 4.756 YTL’si denetim iicretinden, 4.685 YTL’si 6denecek SPK kayda
alma ticretinden ve 9.763 YTL’si diger borclardan olusmaktadir. (30 Haziran 2006:
1.375.816 YTL tutarindaki borcun, 1.314.045 YTL’si menkul kiymet alim
bor¢larindan, 51.909 YTL’si fon yonetim iicretlerinden, 2.966 YTL’si denetim
iicretinden, 4.040 YTL’si 6denecek SPK kayda alma iicretinden ve 2.856 YTL’si
diger borclardan olugmaktadir.)

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 3.393.882 YTL tutarindaki diger
menkul kiymetlerin tamamu ters repodan olugmaktadir. (30 Haziran 2006: 1.989.993
YTL tutarindaki diger menkul kiymetlerin tamamu ters repodan olugsmaktadir.)

Bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 1.105.836 YTL tutarindaki
alacaklarin 1.105.268 YTL’si Takasbank’tan alacaklar, 568 YTL’si komisyon
iadesinden olusmaktadir. (30 Haziran 2006: 2.716.297 YTL tutarindaki alacaklarin
2.712.257 YTL’si Takasbank’tan alacaklar, 4.040 YTL’si komisyon iadesinden
olusmaktadir.)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Tahsil Edilemeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlan

Bilanco tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii alacagi
bulunmamaktadir.

Yonetici Sirketten Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari
Bilanco tarihi itibariyle yonetici sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir.

Gelir ve Gider Hesaplarinda Bir Onceki Yila Gore %25’in Uzerinde Ortaya Cikan
Artig ve Azaliglarin Nedenleri

Y1l icinde gozlemlenen katilimer sayisindaki istikrarh artis ve her ay diizenli olarak
gerceklestirilen 6demeler fon portféyiinde yasanan biiylimenin baslica nedenleridir.
Buna bagl olarak fon portféy yapisindaki enstriimanlarin gesitliligi nedeniyle de
fon gelir/gider hesaplarinda %?25°1 asan degisimler yaganmustir.
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B.

d)

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
Diger Hususlar
Kurucu ile iliskiler

Fon, Oyak Emeklilik A.S. ("Kurucu") tarafindan kurulmug olup, Kurucu Yo6netim
Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan yiiriitiilmektedir. SPK mevzuati uyarinca
portfoy yonetimi, Oyak Portfoy Yonetimi A.S. ("Oyak Portfoy") tarafindan
yapilmaktadir. Y1l i¢inde Fon'un kamu kesimi tahvil ve bono alim satimlar1 Oyak
Bank, hisse senedi alim satimlart Oyak Yatinm A.S. ("Oyak Yatinm") aracilifi ile
yapilmaktadir.

Fon, kurucu sifatiyla Oyak Emeklilik A.S.'ye ddenmek iizere her giin net varlik
degerinin yiizbindeonu oraninda “Fon Isletim Gideri Kesintisi” tahakkuk
ettirmektedir.

Kurucu’ya 6denen Fon Yonetim Ucreti icerisinden Oyak Portfoy’e aylik olarak net
varlik degerine gore %12,5 ile %25 arasinda degisen tutarda “Portfoy Yonetim
Ucreti” 6denmektedir.

Vergi

Fon’un portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Denetim Ucretleri

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 06 Ocak 2005 tarih ve 1/9 sayili karari
dogrultusunda 01 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve bagimsiz
denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil, Fon’un mal varligindan
karsilanmasina karar verilmistir.

Diger Giderler

Bilanco tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan 282.317 YTL tutarindaki diger
giderlerin (D-10) 265.553 YTL’si kur farki giderlerinden olugmaktadir. (30 Haziran
2006: 40.426 YTL tutarindaki diger giderlerin 28.864 YTL’si kur farki giderlerinden
olusmaktadir.)

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Imtiyazli Hisse Senetleri

Bilanco tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir.
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C. FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (devami)
b) Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri

Cari donemde alinan 5.981 adet bedelsiz hisse senedi mevcuttur.

Hisse Ad1 Tarih Adet

Kog¢ Holding A.S. 08.06.2007 5.664
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 21.05.2007 317
Akbank T.A.S. 28.06.2007 0,25

30 Haziran 2006 déneminde 78.313 adet bedelsiz hisse alinmigtir.

Hisse Adi Tarih Adet
Eczacibasi Yatinnm Holding Ortakligt A.S.  18.01.2006  21.010
H.O. Sabanci Holding A.S. 24.04.2006  40.000
Turkeell Tletisim Hizmetleri A.S. 12.06.2006  9.303

Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligt A.S.  31.05.2006  8.000

c) Thra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kismi

Bilango tarihi itibariyle portféyde ihra¢ edilen menkul kiymetin toplam tutarinin
9%10' unu agan kism1 mevcut degildir.

d) Menkul Kiymetler Borsalaria Kote Edilmemis Menkul Kiymetler

Bilanco tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis
menkul kiymet mevcut degildir.

e) Diger Hususlar
Fon Portfoy Yapisi

30 Haziran 2007 tarihi itibariyle Fon portfoyiiniin %47,31°1 devlet tahvili ve hazine
bonolarindan, %?27,31’i hisse senetlerinden, %10,13’ti ters repodan, %7,35’i
Eurobond’lardan ve %7,90’1 banka mevduatindan olusmaktadir. (30 Haziran 2006:
Fon portfoyiiniin %54,95°1 devlet tahvili ve hazine bonolarindan, %22’si hisse
senetlerinden, %12,98°’1 ters repodan ve %10,07’si banka mevduatindan
olugmaktadir.)

Verilen Taahhiitler

Fon portfoyiiniin 3.393.882 YTL’lik boliimii icin Fon'un geri satma taahhiidii
bulunmakta olup, taahhiit edilen s6zkonusu bedelin, fon portféy degeri tablosundaki
nominal degeri 3.569.125 YTL’dir. (30 Haziran 2006: Fon portfoyiiniin 1.989.993
YTL’lik boliimii i¢cin Fon'un geri satma taahhiidii bulunmakta olup, taahhiit edilen
sozkonusu bedelin, fon portfoy degeri tablosundaki nominal degeri 2.176.665
YTL’dir.)

OyakEmekOEK 30062007 8



OYAK EMEKLILIK A.S.
BUYUME AMACLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

D.

a)

b)

b)

NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

Siipheli Alacaklarin Tutar1

Bilanco tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.

Net Varlik Degerinin % 5'inden Fazla Tutardaki Diger Varliklarin Ayrintisi
Net varlik degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
Diger Hususlar

Bilanco tarihi itibariyle a¢iklanmas1 gereken diger hususlar bulunmamaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yo6netmeligi ve Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi menkul
kiymet yatirim fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablolar ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri" olarak anilacaktir.)
belirlenmistir.

Fon, mali tablolarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan emeklilik
yatirrm fonlarina iligkin genel kabul gdrmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlamaktadir.

Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslari

Menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin bilanco tarihi itibariyle gecerli Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri asagida
belirtilmektedir:

1) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

2) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

b) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araclar, ters repo ve repolar ile
borsa para piyasast islemleri, son islem giiniindeki giinliik bilesik faiz orani
esas alinarak degerlenir.
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30 HAZIRAN 2007 TARIHI ITIBARIYLE
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

E. UYGULANAN MUHASEBE ILKELERI (devami)

b) Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslar1 (devami)
c¢) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi
araglari, degerleme giinii itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar
yabanct paranin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz satis kuru ile

carpilmasi suretiyle degerlenir.

3) Yatirim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son agiklanan
fiyatlan esas alinarak degerlenir.

4) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oranmi kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Bunlar disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglart Fon’un izahnamesinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

c) Fon Paylarinin Degerinin Hesaplanmasi ve islem Esaslart
Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin

bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.
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