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Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.04.2007 -
30.06.2007 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yilik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.04.2007 — 30.06.2007 DONEMIiNIiN DEGERLENDIRILMESI

Nisan ayina piyasalar beklentilerin bir miktar stliinde agiklanan 2006 yili GSMH
rakamlari ile basladi. Aciklanan IMF raporunda gelecek 2 senede de dlnyadaki
ortalama buylme hizinin %4.9 oraninda gergeklesmesinin beklenmesi de global
piyasalardaki moralleri daha da arttirdi. Bu gelismeler dogrultusunda ayin ilk yarisinda
yikselen bir piyasa hakimdi. Ikinci yarisinda ise giindeme yurtici politika agirhgini
koydu ve cumhurbaskanligi secimleri belirsizligi piyasalardaki dalgalanmalari arttirdi.
Ayin son gulnlerinde gelen Genelkurmay bildirisi ise piyasalarda adeta sok etkisi
yarattl. Yurtdisindaki iyimser hava ve yatinmcilarin risk istahinin yiksek dizeylerde
olmasi bu galkantinin siddetini azaltmaya yardimci oldu. Yurtdisi piyasalarda, dzellikle
ABD’de ekonomik verilerin ¢ok da i¢ agici gelmemesine ragmen yiiksek gelen sirket
kar rakamlarinin daha 6n planda tutuldugu bir ay gegcirdik. Japonya'da da gligsuz
gelen ekonomik veriler dogrultusunda zayiflayan Yen, Dolar ve Euro karsisinda kan
kaybetmeye devam etti. Subat sonundaki sert diistise ragmen Cin borsalarinin yliksek
oranli artiglarina devam etmesi ve halkin buna ilgisinin her gegcen gin artmasi da
buradaki spekilasyon balonunun dengesiz bir sekilde sismesine neden oluyor. Olasi
sert disUslerin tim dinya borsalarina oldugu gibi bize de yansimalarinin agir
olabilecegi g6z 6nldnde bulundurulmahdir. Nisan ayinda bono faizleri %19.85-
%18.56, doviz satis kuru 1.3880-1.3303, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 43542-
48032 araliginda dalgalandi.

Mayis ayinda piyasalar Nisan sonundaki politik kargasanin neticesinde tersine dénen
yUkselis trendini tekrar yukari yéne déndirmeye calisma ¢abasiyla gegirdi diyebiliriz.
ABD tarafindan agiklanan ekonomik verilerin beklenenden disik gelmesine ragmen,
sirket satin almalarinin ve sirket karlarinin iyi gelmesi, piyasalarin éncelikli baktig
gOsterge olmaya devam etti. Ayrica global likiditenin yiliksek seviyelerde devam ettigi
slirece bu olumlu algilama bir sire daha devam edecek gibi gérinmektedir. Global
likiditenin en gorinur alt dinamiklerine baktigimizda; petrol ve emtia fiyatlarinin
ylksek seyrini devam ettirmesi sonucu bu Grinlerin ihracatcisi konumundaki tlkelerin
cari fazla vermeye devam etmesi, sirket satin alma ve birlesmeleri sonucu sirket
fiyatlarinin primlenmeye devam etmesi, carry trade dinamigiyle 6zellikle ylksek
oranda leverage islem yapan hedge fonlarin likiditenin artmasina katkida bulunmaya
devam etmesi gibi etmenler bu havanin sirmeye devam ettigini gdstermektedir.
Ayrica ilk geyrek blylme rakamlari ABD ve Euro bélgesi olarak ele alindiginda %0.6
ve %1.8 olarak gerceklesti. Bu da dinyanin blylime motoru olarak bilinen ABD
ekonomisindeki yavaslamanin 6zellikle Euro bélgesi ve diger Ulkelerdeki goreceli
olarak daha iyi performanslar sayesinde bir anlamda telafi edilebilecegini gdsterdi.




Mayis ayinda bono faizleri %19.29-%18.33, déviz satis kuru 1.3827-1.3203, IMKB
100 hisse senetleri piyasasi ise 43529- 47081 araliginda dalgalandi.

Haziran ayinda piyasalar yurtdigina bagimh seyrini devam ettirdi. Yurticinde genel
secimler 6ncesi gelismelere cok fazla ragbet etmeyen piyasalar bir yandan da
segimler sonrasi ¢ikabilecek olasil hiikimet senaryolarini tahminlemeye ¢alisti. ABD
10 yilhk bono faizlerinin bir anda %4.70 seviyelerinden %5.33 seviyelerine kadar
¢cikmasi piyasalarin birinci derecede énem verdigi ve takip ettigi gésterge konumuna
getirdi. Bu yUkselisin nedenlerine baktigimizda uluslararasi yatirim kuruluslarinin
sene sonuna kadar faiz indirimi beklentilerini revize etmelerini gd&sterebiliriz. Ayni
zamanda Bear Stearns’in iki tane subprime mortgage’a yatirm yapan hedge
fonlarinin batma noktasina gelmesi subat ayindaki emlak sektéri korkularini yeniden
gindeme getirdi. Bu gelismeler 1siginda ayin biyltk bélimini disis trendinde
gegiren piyasalarin can simidi ise ABD’den gelen veriler oldu. Gelen veriler FED’in en
6nemli gbsterge olarak takip ettigi enflasyonun cok fazla yikselmeyip ekonomide ise
belli canlanmanin geldigi sinyalleriydi. Buna goére bono faizleri %18.09-%18.64, ddviz
satis kuru 1.3021-1.3516, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 44332- 47093
araliginda dalgalandi.

2007 yili ikinci ceyreginde yatirnm araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %7.86, KYD 182 glnlik bono endeksi %5.19, KYD 91 glnlik
bono endeksi %4.81, O/N net repo endeksi %3.68, KYD B Tipi Fon endeksi %3.01,
Euro %-4.34, Amerikan Dolari %-5,47.

2007 yih ikinci ceyreginde fon portféylnin ortalama olarak %19.40'1 180 giinden
kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %71.25'i Ters Repoya, %9.35’i Vadeli
TL mevduata yatiriimigtir. 2007 yili ikinci ¢eyreginde fonun getirisi %4.19 olurken,
performans 6lgitinin getirisi %4.46 olarak gergeklesmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Fon'un ictiziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 05.06.2007 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 382 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 22.06.2007 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve yeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon'un performans Olgita ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS$ MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2007 — 30 Haziran 2007 dénemine ait bagimsiz denetim g¢alismasi
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan
yapiimistir. Rapor sonucuna gére Fon portféylnin degerlenmesi, net varlik degerinin
ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
emeklilik yatirnm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun ictlizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali
tablolarin, Fon’'un 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde géris
belirtilmigtir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:




Bilanco

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)
Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

18.481.355,10.-YTL.
30.780,65.-YTL.
18.450.574,45.-YTL.

1.298.314,34.-YTL.
137.371,65.-YTL.
1.160.942,69.-YTL.
296.914.25.-YTL.
2.068.485,31.-YTL

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

29.06.2007 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI

TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

DEVLET TAHViILI TRT071107T11 300,000 283,971 1.54%

DEVLET TAHViILI TRT121207T13 100,000 93,231 0.50%

HAZINE BONOSU TRB180707T14 1,000,000 992,760 5.37%)

HAZINE BONOSU TRB220807T17 300,000 293,403 1.59%

HAZINE BONOSU TRB120907T18 2,000,000 1,940,040, 10.50%

TERS REPO TRT120111T10 1,022,875 5.53%

TERS REPO TRT020708T11 3,518,173 19.04%

TERS REPO TRT170210T15 505,928 2.74%

TERS REPO TRT261108T17 1,011,861 5.48%)

TERS REPO TRT180810T18 4,030,592 21.81%

TERS REPO TRT160708T15 502,463 2.72%

TERS REPO TRT271010T21 1,003,446 5.42%

TERS REPO TRT070911T19 1,002,952 5.43%)

TERS REPO TRT260214T10 501,219 2.71%)

VADELI TL MEVDUATI Vad. TL Mev. 1,778,177 9.62%)

FON PORTFQY DEGERI 18,481,092 100.00%
TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 18,481,092 100.17%

B. HAZIR DEGERLER 102 0.00%

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 102 0.00%

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%

C. ALACAKLAR 162 0.00%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%

d) Diger Alacaklar 162 0.00%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 30,781 -0.17%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00%




c) Yénetim Ucreti 22,716 -0.12%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 8,065 -0.04%
F. M.D.Dusgus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 18,450,575
Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000
Dolagimdaki Pay Sayisi 997,638,139
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0.018494

Borglar béliminde gériinen 8.064,90.-YTL’nin detay:

Denetim Ucreti Karsihig : 1.962,16.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiigi  :  2.198,22.-YTL.
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsihigi : 3.347,67.YTL.
Vergi, Resim ve Harclar Karsiligi : 338,58.-YTL.
Katilma Belgesi Kisurat Karsilig : 218,27.-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon portféyinin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine
180 gunden daha az slre kalan devlet i¢ borglanma araglarina yatinm yapilimistir. Fon
ybnetiminde yatinm vyapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’si ters repoda ve borsa
para piyasasinda degerlendiriimistir. 2007 yili ikinci ¢eyredinde fon portféylnin
ortalama olarak %19.40"1 180 giinden kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna,
%71.25'i Ters Repoya, %9.35’i Vadeli TL mevduata yatiriimigtir. 2007 yili ilk yarisinda
fonun getirisi %8.42 olurken, performans Olgitlinin getirisi  %9.14 olarak
gerceklesmisgtir.




BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyU igin
yaplilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Borglanma Senetleri : Yizbinde 1.575 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllar oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon igletim Ucreti 0.73%
Aracilik Komisyonlari 0,05%
Diger Fon Giderleri 0,06%
Toplam Harcamalar 0,84%

Yukaridaki veriler 01.01.2007 — 30.06.2007 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yoénetmelik 41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek (izere gunlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portfdyliniin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katilimcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilmekte ve fon malvarlidina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 06rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigr ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %6 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyUkligline
gore farkhlk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2007-30.06.2007 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina
g6re hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.




OEL

1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Buyiikligii | 1,030.00] 1,075.12]  1,12222]  1,171.39]
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyiklugi | 1,060.00 | 1,106.44 | 1,154.91 | 1,205.51 |
(-) Fon Isletim Ucreti 15.04 15.70 16.38 17.10
(-) Aracilik Komisyonlari 0.53 0.56 0.58 0.61
(-) Diger Fon Giderleri 0.62 0.65 0.67 0.70
| Toplam Giderler 16.19 | 16.90 | 17.64 | 18.41|
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biiyikliigi 1,043.81 1,089.54 1,137.27 1,187.09
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,222.71| 1,276.27 | 1,332.19 1,390.55 | 1,451.47 | 1,515.06 |
| 1,258.32 ] 1,313.45] 1,370.99 1,431.05] 1,493.74 ] 1,559.18 |
17.85 18.63 19.45 20.30 21.19 22.12
0.63 0.66 0.69 0.72 0.75 0.78
0.74 0.77 0.80 0.84 0.87 0.91
| 19.22 | 20.06 | 20.94 | 21.86| 22.82] 23.81]
| 1,239.10] 1,293.38]  1,350.05]  1,409.19]  1,470.93] 1,535.37 |
Toplam Komisyon 197.85

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %6 reel faizle degerlendirilip
giderler disildikten sonra buglinki degerle 1.535,37.-YTL. olmustur. Bu dénem

boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 197,85.-YTL. dir.
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Gokhan DERELI

Fon Kurulu Baskani

EKLER:

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



