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Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. BlUyime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2007 — 31.03.2007 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2007 — 31.03.2007 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Ocak ayinda piyasalar Japonya’daki faiz tedirginligi ile ilk bir hafta boyunca olumsuz
bir seyir izledi. Bunu i¢c piyasalardaki elektrik dagitim ihalelerinin iptal karari izledi.
Ayrica emtia ve petrol fiyatlarinin yaklasik %10 oraninda dismesi Rusya ve Brezilya
gibi piyasalari olumsuz etkilerken, ayni kategoride degerlendirildigimizden dolayi
(gelismekte olan piyasalar kategorisinde) bizi de olumsuz etkiledi. Daha sonra
Japonya hikUmetinin de etkisiyle Japonya Merkez Bankasrnin faizleri 0.25'te
birakmasi, FED’in faizleri 5.25'te birakip olumlu mesajlar vermesi piyasalari olumlu
ybnde etkiledi. Tim bu olaylar 1siginda ocak ayi genelde tim piyasalar i¢in oldukca
volatil bir ortamda gecti. Buna gére bono faizleri %20.33-%21.75, dolar satis kuru
1.4109 -1.4518, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36629 - 42122 araliginda
dalgalandi.

Subat ayinda piyasalar Ocak ayinin son gini toplanan FED toplanti tutanaklarinin
aciklanmasi ve bunun piyasalarda olumlu algilanmasiyla olumlu bir hava ¢izdi. Bunun
Uzerine Bernanke’nin kongrede yaptigi sunumda da olumlu mesajlar vermesi yurtdigi
piyasalara Ust Uste rekor kirdirdi. BOJ beklentiler dahilinde ve bir anlamda gecikmis
faiz kararini aciklarken yaptidi acgiklamalarin arttinmlarin belli aralklarla olacagi
mesajini vermesiyle piyasalara fazla tesiri olmadi. Bu olumlu hava ayin sonlarina
dogru tabiri caizse tamamen tersine dondu. FED'in faiz kararlarinda birinci derecede
onem verdigi cekirdek TUFE rakaminin yillik bazda %?2.7 oraninda beklentiler
Ustinde gelmesi ve bunun tolerans bandinin maksimum noktasi olan %2'nin (stlinde
olmasi bir anlamda kirllma noktasi oldu. Daha sonra Cin hikimetinin aldidi siki
tedbirlerle 2006 vyilinin en fazla kazandiran borsasi konumundaki Shangai
Composite’in bir glinde %9 oraninda dismesiyle piyasalarda ¢ok sert geri cekilmeler
yasandi. Bu veri Uzerine eski FED baskani Greenspan ‘in 2007 yili son geyreginde
ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinden bahsetmesi ve ardi ardina agiklanan ABD
verilerinin ekonomik durgunluga isaret etmesi tetikleyici konumda oldu. Bdylece Subat
ayina iyi baglayan piyasalar bu ayi kéti bitirdiler. Buna gére bono faizleri %18.70-
%19.95, déviz satis kuru 1.3822 - 1.4198, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise
41431 - 44253 araliginda dalgalandi.

Mart ayinda piyasalar Subat ayinin son ginlerinde baslayan sert kirllmanin sokunu
atlarak gegcirdi. Burada piyasalara moral veren asil etken 6ézellikle FED yetkililerinden
gelen moral verici mesajlardi. Piyasalarin moralini bozan ABD subprime mortgage
piyasalarindaki (riski daha yilksek olan krediler piyasasi) bozulmanin ekonominin
geneline sirayet etmeyecedi, GSMHnNIn %70Q’ini olusturan 06zel tlketim
harcamalarinin gigll is piyasasi ve ylksek harcama istahiyla dinamizmini koruyacagi
beklentisi de piyasalara moral veren diger etmenlerdi. Disls zamaninda 6zellikle




yurti¢i piyasalara para girisinin devam etmesi yatirimcilarin risk istahinda herhangi bir
azalmanin olmadiginin gdstergesi konumundaydi. Bu arada piyasalar tarafindan fazla
6n plana ¢gikmayan ama esasina bakildiginda global piyasa dinamiklerini temelden
degistirebilecek olan Cin Merkez Bankasinin toplam 1 trilyon dolari asan rezervlerini
artik tamamini dolar alarak degerlendirmeyecegini ve %30 luk kismini portféy
ybnetimi vasitasiyla alternatif yatinm araclarina yatiracagini agiklamasi da géz ardi
edilmemelidir. i¢ piyasalarda yurtdisina bagimli hareket yiiksek korelasyonla devam
ederken politik risklerin de beklentiler dogrultusunda cok fazla fiyatlanmadig
g6zlemleniyor. Bu go6stergelerle mart ayinda piyasalar, tedirginlikler hafizalarda
korunmakla beraber olumlu bir dénem gecirdi. Buna gbére bono faizleri %20.41-
%19.50, doviz satis kuru 1.3832-1.4568, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 39588-
43666 araliginda dalgalandi.

2007 yil ilk ceyreginde vyatirim araclarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir. IMKB
Ulusal 100 endeksi %11.62, KYD 182 glnlik bono endeksi %4.91, KYD 91 glnlik
bono endeksi %4.33, O/N net repo endeksi %3.68, KYD B Tipi Fon endeksi %3.26,
Euro %-0.71, Amerikan Dolari %-1.81.

2007 yil ilk ceyreginde fon portféylnin ortalama olarak %83.89'u hisse senetlerine,
%15.59'u Ters Repoya, %0.25'i Borsa Para Piyasasina ve %0.27’si Hazine Bonosu
ve Devlet Tahviline yatinimistir. Bu sltrede fonun birim pay degeri %13.54 artis
gOstermis olup ayni dénemde Fon’'un performans O&lcitl de 9%10.62 deger
kazanmistir. Emeklilik Yatinrm Fonu portféylindeki yatinm araglari ilgili piyasalarda
glnsonunda olusan agirlikh ortalama fiyatlarla degerlendirildikleri igin piyasadaki inis
¢ikislar dogrudan fon fiyatina da yansimaktadir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

01.01.2007- 31.03.2007 déneminde fon kurulu olagan toplantilarini gergeklestirmistir.
Bu toplantilarda genel piyasalar, fon performansi ve fonla ilgili diger konular
gOrisilmastar.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2007 — 31 Mart 2007 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. tarafindan yapiimigtir.
Rapor sonucuna gére Fon portféylniin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatinm
fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Biylime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnrm Fonu’nun ictizik hikimlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme
ait mali tablolarin, Fon’'un 31 Mart 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren yila ait finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve degderleme
dizenlemeleri gergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde
g6ris belirtilmistir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varliklar (+) 12.767.423,91.-YTL.
Borglar (-) 472.289,93.-YTL.
Fon Toplam Degeri 12.295.133,98.-YTL.




Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)
Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

2.608.309,68.-YTL.
1.743.694,66.-YTL.
864.615,02.-YTL.
501.843,36.-YTL.
2.146.282,83.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERi TABLOLARI

31.03.2007 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde
HISSE SENETLERI 1.878,738 10,157,916] 81.46%
TERS REPO TRT070911T19 34,050 0.27%)
TERS REPO TRT090408T17 2,002,992 16.07%
TERS REPO TRT020708T11 274,405 2.20%
FON PORTFOY DEGERI | | 12,469,364] 100.00%
TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 12,469,364 101.42%
B. HAZIR DEGERLER 154 0.01%
a) Kasa 0 0.00%,
b) Bankalar 154 0.01%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%,
C. ALACAKLAR 297,906 2.42%)
a) Takastan Alacaklar T1 263,750 2.15%
b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%,
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%,
d) Diger Alacaklar 34,156 0.28%)
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%,
E. BORCLAR 472,290 -3.84%
a) Takasa Borglar T1 205,500 -1.67%
b) Takasa Borglar T2 221,500 -1,80%
c) Yénetim Ucreti 37,691 -0.31%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00%|
f) Krediler 0 0.00%,
g) Diger Borglar 7,599 -0.06%
F. M.D.Diusus Karsihgi 0 0.00%,
FON TOPLAM DEGERI 12,295,036
Toplam Pay Sayisi 2,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 371,991,036
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,033052
Diger borglar béliminde gériinen 7.599,09.-YTL’nin detayi:
Denetim Ucreti Karsihig 4.611,64-YTL.
Vergi, Resim ve Harglar Karsilig 131,00-YTL.
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsilig 970,77-YTL.



Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsiligi : 1.107,33.-YTL.

Kuruma Borglar-T1(Kurtaj) Karsilig : 492,71-YTL.
Kuruma Borglar-T2(Kurtaj) Karsilig : 232,57-YTL.
Katilma Belgesi Kisirat Karsilig : 53,07-YTL.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Fon ydnetiminde glnlik olarak portfdyiin en az %807 IMKB XU-100 endeksi
kapsamindaki hisse senetlerine yatiriimis olup risk ayarlamasi nedeniyle geri kalan
portfdy ters repo olarak tutulmustur. Fonun risk yapisinin kontroli amaciyla fon
portfdyline dahil yatirnm araclari arasinda ¢esitlendirmeye gidilmistir. Fon ydnetiminde
yatirnm yapilan sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde dénistimi kolay ve
riski az olanlar tercih edilmistir. 2007 yili ilk ¢eyreginde fon portféylnin ortalama
olarak %83.89'u hisse senetlerine, %15.59'u Ters Repoya, %0.25'i Borsa Para
Piyasasina ve %0.27’si Hazine Bonosu ve Devlet Tahviline yatiriimistir. Bu strede
fonun birim pay degeri %13.54 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon’un performans
Olgltl de %10.62 deger kazanmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyl igin
yapilan iglemlere asagidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok diisik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 1.575 (BSMV Dabhil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 0.7875 - Vadeli Yizbinde 3.15 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllar oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon isletim Ucreti 0.91%
Aracilik Komisyonlari 1,33%
Diger Fon Giderleri 0,03%
Toplam Harcamalar 2,27%

Yukaridaki veriler 01.01.2007 — 31.03.2007 dénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayilli karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. SPK
Yonetmelik 41.madde kapsaminda SPK’ya édenmek Uzere ginlik bazda tahakkuk
ettirilen ek kayda alma Ucretleri, SPK'nin 03.06.2005 tarih, 22/719 sayili karari
geregince, 09/04/2007 tarihinden itibaren fon portféylnin tamamina yansitiimamakta,
sadece o gln itibariyle yeni pay satin alan katihmcilardan alim fiyat farki uygulanmak
suretiyle tahsil edilimekte ve fon malvarlidina dahil edilmektedir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 06rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu drnekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri oraninin  %14,5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagdidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyUkligline
gore farkhhk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2007-31.03.2007 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina
g6re hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

OEH
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene

Baslangigta Yatirilan 1,000.00

ISenelik Ortalama Fon Biyikligi | 1,060.00| 1,130.90| 1,206.53 1,287.23|
[Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Biiyikliga | 1,120.00] 1,194.91| 1,274.83] 1,360.09|
(-) Fon Isletim Ucreti 38.69 41.28 44.04 46.98
(-) Aracilik Komisyonlari 14.07 15.01 16.02 17.09
(-) Diger Fon Giderleri 0.35 0.38 0.40 0.43
Toplam Giderler | 53.12] 56.67] 60.46| 64.50|
IKesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon Bilytikliigil 1,066.88| 1,138.24| 1,214.37| 1,295.59)




5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
1,373.32| 1,465.17| 1,563.17] 1,667.72 1,779.26| 1,898.26|
1,451.06] 1,548.11] 1,651.65] 1,762.12] 1,879.97] 2,005.71]
50.13 53.48 57.06 60.87 64.94 69.29
18.23 19.45 20.75 22.14 23.62 25.20
0.46 0.49 0.52 0.56 0.59 0.63
68.82] 73.42] 78.33] 83.57] 89.16| 95.12]
1,382.24] 1,474.69| 1,573.32] 1,678.55) 1,790.81| 1,910.59|
Toplam Komisyon 723.18

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %12 reel faizle degerlendirilip
giderler duslldikten sonra buglinki degerle 1.910,59-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 723,18-YTL. dir.
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Fon kurulu faaliyet raporu
Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
Bagimsiz denetim raporu
Bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik deg@eri tablolari



