OYAK EMEKLILIK A.S.
LIKiT EMEKLILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
31.03.2007

Kurulus Tarihi
06 Agustos 2003

Risk Grubu

Muhafazakar

Tanim

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tizel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféylniin tamamini ters repo dahil 180 glinden kisa vadeli kamu borglanma araglari
ve borsa para piyasasi islemlerine yatirmak suretiyle igerdigi diisik riskle diizenli getiri elde
etmeyi hedefler. Fon portféylnin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Yatirnim Stratejisi

Fon ybénetiminde ilgili Yonetmelik hikdmleri sakli kalmak UGzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

En Az En Cok
Kamu Borg¢lanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Mevduat 0 10

Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon ictiiziigline
uygun olarak secilir ve fon portfdy yonetici tarafindan ictizigin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkindaki
Ydénetmeligine uygun olarak yonetilir. Fon, portfdylniin en az %80’ini ters repo dahil 180



glnden kisa vadeli devlet i¢ borglanma senetlerine yatiriimak kaydiyla fon varliklarini borsa
para piyasasl islemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para
ve sermaye piyasasl araglarinda degerlendiren para piyasasi fonudur. Fon portféylinin
agirlikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine 180 giinden daha az silre
kalan devlet ic borclanma araglar ve portfdylin %20’'sine kadar borsa para piyasasi
islemlerine yatirm vyapilacak olmasi nedeniyle vade vyapisindan kaynaklanabilecek
belirsizlikler azaltilmis olacaktir. Gerekli gérilen durumlarda da fon portféytiniin tamami ters
repoda, en fazla %10’u kisa vadeli mevduatta ve en fazla %20’sine kadar olmak Uzere Borsa
Para Piyasasinda degerlendirilerek riski azaltma yoluna gidilecektir. Piyasa kosullarinda
olusabilecek firsatlardan faydalanmak amaciyla da fon portféylinde bulunan yatirim araglari
Uzerinden alim satim islemleri yapabilir. Portfdye alinacak devlet i¢ borglanma araglarinin
segiminde likiditesi ylksek olanlar tercih edilir. Gin igindeki piyasa hareketlerinden de
yararlanmak amaciyla fon portfdylinde bulunan yatirim araglari satilip alinabilir. Ayrica her
bir yatirrm aracinin igtizikte tanimlanan st siniri ile glnbaginda ilgili yatirrm aracina ait
mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem igin asmamak kosuluyla alim/satim islemi
yapilabilir.

Fon’un karsilastirma 6lgita, portfdéyln yatinrm amag ve stratejisi ile portféydeki agirliklan
dikkate alinarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin getirisini temsil
eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIiBS 30 giinliik endeks, yine KYD’nin yayimlamis oldugu
TCMB gecelik faizlerine goére hesaplanan endeks ve briit mevduat endeksidir. Fonun portfdy
yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borclanma araglari ve ters repo islemlerinin agirliklarina
uygun olarak karsilastirma 6lgitl asagidaki gibi hesaplanir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (%1 oraninda
Fon Kurulu kararyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endeks))

Karsilastirma o6lcitl dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gére, Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvilleri igin %0-%30, mevduatta %0-%10, borsa para piyasasi islemlerinde en fazla
%20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami i¢in %70-%100
araliginda pozisyon alinabilecektir.

Sermayesi
100.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portféy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Baskani Gokhan DERELI
Uye Mutlu OZCAN

Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetgisi
Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlar



Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portféy A.S. ile yapilmis olan portfdy yénetim sdzlesmesine uygun olarak yonetilmekte
olan fonun piyasa islemleri Oyak Yatirm A.$. ve Oyakbank A.S. araciligiyla
gerceklestiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 06 Adustos 2003 tarihinde kurulus
izni verilen fonun ictliziigl, 08 Agustos 2003 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu
tarafindan tescil edilmis olup 13 Agustos 2003 tarih, 5862 sayili Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmistir. 30 Eylil 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi tarafindan EYF 2-
1/1120 sayil belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi’'nin 649 035 7473 numarali
mikellefidir. Katihmcilar bilgilendirme amagl fon izahnamesi 10 Ekim 2003 tarihinde
istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 15 Ekim 2003 tarih, 5907 sayili
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir. 27 Ekim 2003 tarihinden itibaren Oyak
Emeklilik A.S. emeklilik planlar igerisinde katilimcilara sunulmaya baslanmistir.

Déneme Ait Genel Degerlendirme

Ocak ayinda piyasalar Japonya’daki faiz tedirginligi ile ilk bir hafta boyunca olumsuz bir seyir
izledi. Bunu i¢ piyasalardaki elekirik dagitim ihalelerinin iptal karari izledi. Ayrica emtia ve
petrol fiyatlarinin yaklasik %10 oraninda dismesi Rusya ve Brezilya gibi piyasalar olumsuz
etkilerken, ayni kategoride degerlendirildigimizden dolayi (gelismekte olan piyasalar
kategorisinde) bizi de olumsuz etkiledi. Daha sonra Japonya hukiumetinin de etkisiyle
Japonya Merkez Bankasi’nin faizleri 0.25’te birakmasi, FED’in faizleri 5.25’te birakip olumlu
mesajlar vermesi piyasalari olumlu yénde etkiledi. Tim bu olaylar 1siginda ocak ay1 genelde
tim piyasalar icin oldukga volatil bir ortamda gecti. Buna gére bono faizleri %20.33-%21.75,
dolar satis kuru 1.4109 -1.4518, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36629 - 42122
araliginda dalgaland.

Subat ayinda piyasalar Ocak ayinin son ginu toplanan FED toplanti tutanaklarinin
aciklanmasi ve bunun piyasalarda olumlu algilanmasiyla olumlu bir hava ¢izdi. Bunun
Uzerine Bernanke'nin kongrede yapti§i sunumda da olumlu mesajlar vermesi yurtdisi
piyasalara st Uste rekor kirdirdi. BOJ beklentiler dahilinde ve bir anlamda gecikmis faiz
kararini acgiklarken yaptigr acgiklamalarin arttirimlarin belli araliklarla olacagr mesajini
vermesiyle piyasalara fazla tesiri olmadi. Bu olumlu hava ayin sonlarina dogru tabiri caizse
tamamen tersine déndi. FED’in faiz kararlarinda birinci derecede énem verdigi ¢ekirdek
TUFE rakaminin yillik bazda %2.7 oraninda beklentiler Ustiinde gelmesi ve bunun tolerans
bandinin maksimum noktasi olan %2’'nin Ustlinde olmasi bir anlamda kirilma noktasi oldu.
Daha sonra Gin hikimetinin aldidi siki tedbirlerle 2006 yilinin en fazla kazandiran borsasi
konumundaki Shangai Composite’in bir glinde %9 oraninda dismesiyle piyasalarda ¢ok sert
geri cekilmeler yasandi. Bu veri (zerine eski FED baskani Greenspan ‘in 2007 yili son
ceyreginde ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinden bahsetmesi ve ardi ardina aciklanan
ABD verilerinin ekonomik durgunluga isaret etmesi tetikleyici konumda oldu. Bdylece Subat
ayina iyi baglayan piyasalar bu ayi kot bitirdiler. Buna gére bono faizleri %18.70-%19.95,
déviz satig kuru 1.3822 - 1.4198, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 41431 - 44253
araliginda dalgaland.

Mart ayinda piyasalar Subat ayinin son ginlerinde baslayan sert kirllmanin sokunu atlarak
gecirdi. Burada piyasalara moral veren asil etken 6zellikle FED yetkililerinden gelen moral
verici mesajlardi. Piyasalarin moralini bozan ABD subprime mortgage piyasalarindaki (riski
daha ylUksek olan krediler piyasasi) bozulmanin ekonominin geneline sirayet etmeyecegi,
GSMH'nin %70’ini  olusturan &zel tiketim harcamalarinin glgcli is piyasasl ve yilksek
harcama istahiyla dinamizmini koruyacagi beklentisi de piyasalara moral veren diger
etmenlerdi. Disls zamaninda Ozellikle yurtici piyasalara para girisinin devam etmesi
yatinmcilarin risk istahinda herhangi bir azalmanin olmadiginin géstergesi konumundaydi.
Bu arada piyasalar tarafindan fazla én plana ¢ikmayan ama esasina bakildiginda global
piyasa dinamiklerini temelden degistirebilecek olan Cin Merkez Bankasinin toplam 1 trilyon



dolar asan rezervlerini arttk tamamini dolar alarak degerlendirmeyecegini ve %30 luk
kismini portfdy ybnetimi vasitasiyla alternatif yatinm araglarina yatiracagini agiklamasi da
g6z ardi edilmemelidir. i¢ piyasalarda yurtdisina bagimli hareket yilksek korelasyonla devam
ederken politik risklerin de beklentiler dogrultusunda ¢ok fazla fiyatlanmadigr gézlemleniyor.
Bu gdstergelerle mart ayinda piyasalar, tedirginlikler hafizalarda korunmakla beraber olumlu
bir ddnem gegirdi. Buna gdre bono faizleri %20.41-%19.50, déviz satis kuru 1.3832-1.4568,
IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 39588- 43666 araliginda dalgalandi.

2007 yili ilk ceyreginde yatirm araglarinin getirileri ise sdyle gergeklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %11.62, KYD 182 gunlik bono endeksi %4.91, , KYD 91 gunlik bono endeksi
%4.33, O/N net repo endeksi %3.68, KYD B Tipi Fon endeksi %3.26, Euro %-0.71,
Amerikan Dolari %-1.81.

Ddneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2007 yih ilk ceyreginde fon portfdylindn ortalama olarak %19.50’si 180 glinden kisa vadeli
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %70.84’0 Ters Repoya, ,%9.25'i Vadeli TL mevduata
%0.41’i ise Borsa Para Piyasasi islemlerine yatiriimistir. 2007 yili ilk geyreginde fonun getirisi
%4.05 olurken, performans 6lgutlniin getirisi %4.49 olarak gergeklesmistir.

Fon’un tahvil/bono ve repo islemleri Oyakbank A.$. aracihigi ile yapilmistir. Fon’a ait
kiymetler Takasbank'daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri
Oyakbank A.S. Karakdy Subesi’ndeki fon hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri Oyak Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank (izerinden islem talimatlari ile gergeklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdéy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr
sitesinde herguin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu  Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2006) (31 Mart 2007) (%)

Fonun BlyUkIGga (TL) 14.243.574,56.-YTL. 15.797.667,38.-YTL % 10,91
Pay Fiyati 0.017059.-YTL. 0.017750.-YTL. %4,05
Mali Tablo Ozet Bilgileri
Bilanco
Varliklar (+) 15.822.508,41.-YTL.
Borglar (-) 24.841,03.-YTL.
Fon Toplam Degeri 15.797.667,38.-YTL.
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+) 685.643,27.-YTL.
Giderler Toplami (-) 63.950,86.-YTL.
Gelir Gider Farki 621.692,41.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azaligi 122.390.43.-YTL.

Gecmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 2.068.485,31.-YTL



Déneme Ait Performans Grafigi
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Fon’un karsilastirma 6lgitl, portféylin yatinnm amag ve stratejisi ile portfdydeki agirliklar
dikkate alinarak kisa vadeli bonolar ve gecelik repo/ters repo islemlerinin getirisini temsil
eden, KYD’nin yayimlamis oldugu DIiBS 30 giinliik endeks, yine KYD’nin yayimlamis oldugu
TCMB gecelik faizlerine goére hesaplanan endeks ve briit mevduat endeksidir. Fonun portfdy
yapisindaki kisa vadeli devlet i¢ borclanma araglari ve ters repo islemlerinin agirliklarina
uygun olarak karsilastirma &l¢itl asagidaki gibi hesaplanir.

((KYD O/N briit repo endeksi * %84) + (KYD DIBS 30 endeks getirisi * %15) + (%1 oraninda
Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére
hesaplanan endeks))

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN Unver BASBUG Hasan TURKER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



