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Risk Grubu

Dengeli

Tanim

Emeklilik Yatirrm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik sdzlesmesi cercevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Siresiz olarak kurulan fonun tlzel kisiligi yoktur.

Fon, Oyak Emeklilik A.S. emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portfdylnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére ilgili SPK Ydnetmeligi'nin
5.maddesinde belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye
kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefler. Fon’un yatirnm yapabilecedi pek
cok yatinm enstrimani olmasina ragmen, agirlikl olarak Kamu Bor¢lanma Araglari ve Tiurk
Hisse Senetlerine yatirim yapiimaktadir.

Yatinnm Stratejisi

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hikOimleri sakli kalmak (zere asagidaki sinirlamalara
uyulur.
En Az (%) En Cok (%)

Tirk Hisse Senetleri 0 100
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tirk Ozel Sektdr Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat (TL) 0 10
Vadesiz Mevduat (TL) 0 10
Vadeli Mevduat (Ddviz) 0 10
Vadesiz Mevduat (Ddviz) 0 10




Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasasi Araclari

Borsa Para Piyasasi islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Belgeleri 0 10
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglar 0 100
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 0 100
Dévize Endeksli ic Borglanma Aragclar 0 100
Varliga Dayal Menkul Kiymet 0 50
T.C. EuroBond 0 100
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 50

Fon portfdylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine ve fon igtlizigline
uygun olarak secilir ve fon portfdyl ybnetici tarafindan ictlizigiin 5. md. ve Ydénetmelige
uygun olarak yonetilir. Fon, portfdylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére
Ydnetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlk tirlerinin tamamina veya bir kismina yatiran ve
hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Esnek
fon, yatinm tercihini belirlemek yerine birikimlerin yatirnrma ne sekilde yo&nlendirilmesi
konusunda karari portféy yoneticisine birakan ve piyasa kosullarina gére portféy ydneticisinin
en uygun portfdy dagilimini yapacagini disinen katilimcilar igin kurulmus bir fondur.
Herhangi bir yatirnm kisitlamasi yoktur. Esnek emeklilik fonu, portféy varlik yapisini
piyasalarin durumu ve konjonktlre bagh olarak gerektiginde son derece hizli ve ani sekilde
degistirmeye musait yapiya sahip olan bir fondur. Fon’'un yatinm yapabilecegi pek ¢ok
yatirnm enstriimani olmasina ragmen, agirlikli olarak Kamu Borglanma Araglari ve Tirk Hisse
Senetlerine yatirm yapilacaktir. Fon'un performans 6lciti de buna goére belirlenmisgtir.
Piyasa kosullarina bagh olarak riskten kacinabilmek yada sermaye veya faiz kazanci elde
edebilmek icin ictliziikte yer verilen diger yatirnm enstrimanlarina da yatirim yapilabilecektir.
Fon, portféyiine agirlikli olarak IMKB Ulusal 100 endeks kapsamindaki hisse senetlerini ve
tim vadelerdeki kamu borglanma senetlerini dahil eder. Gin igindeki piyasa hareketlerinden
de yararlanmak amaciyla fon portféylnde bulunan yatinm araglari satilip geri alinabilir.
Ayrica her bir yatinm aracinin igtiizikte tanimlanan Ust siniri ile glinbasinda ilgili yatirim
aracina ait mevcut pozisyon arasindaki farki her bir islem icin asmamak kosuluyla alim/satim
islemi yapilabilir. Fon yénetiminde, yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
nakde dénlsimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un yatirim yapabilecegi yatirim enstiimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon’un
karsilastirma 6lcitl, KYD'nin yayimlamis oldugu DIBS 182 giinliik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirlikl olarak belirlenmistir. Buna gbre karsilastirma Olgitl asagidaki gibi
hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %80) +
(KYD O/N Briit Repo Endeksi getirisi * %3) + (Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin
bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks %1) + (KYD Eurobond
(USD-TL) Endeksi getirisi * %1))

Karsilastirma 6lcuth dikkate alinmakla birlikte, piyasa kosullarina gore, hisse senetleri igin
%0-%30, TL cinsi Devlet Ic Borglanma Senetleri igin %65-%95, borsa para piyasasi
islemlerinde en fazla %20 olacak sekilde ters repo ve borsa para piyasasi islemleri toplami

icin %0-%30, mevduat igcin %0-%10, Eurobondlar icin de %0-%10 araliginda pozisyon
alinabilecektir.



Sermayesi
1.000.000.000.-YTL.

Portfoy Yoneticisi

Oyak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Yonetim Kurulu

Fon Kurulu Baskani Gokhan DERELI
Uye Mutlu OZCAN

Uye Unver BASBUG
Uye Hasan TURKER

Fon Denetcisi
Hakan GAYGISIZ

Dahil Oldugu Planlar

Oyak Plan, TSK Plani, Grup Emeklilik Planlari

Fonla ilgili Olarak Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Oyak Portféy A.S. ile yapilmis olan portfdy yénetim sdzlesmesine uygun olarak yonetilimekte
olan fonun piyasa islemleri Oyak Yatirm A.S. ve Oyakbank A.S. araciigiyla
gerceklestirilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 26 Subat 2004 tarihinde kurulus izni
verilen fonun ictiiz(igi, 01 Mart 2004 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup 04 Mart 2004 tarih, 6000 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir. 31 Mart 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan EYF- 80-1/338 sayili
belge ile kayda alinan Fon, Galata Vergi Dairesi'nin 649 038 0221 numarali mikellefidir.
Katilimcilari bilgilendirme amagcli fon izahnamesi 02 Nisan 2004 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu tarafindan tescil edilmis ve 19 Nisan 2004 tarih, 6032 sayili Tlrkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. 05 Nisan 2004 tarihinden itibaren Oyak Emeklilik A.S.
emeklilik planlari i¢erisinde katiimcilara sunulmaya baslanmistir.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Ocak ayinda piyasalar Japonya’daki faiz tedirginligi ile ilk bir hafta boyunca olumsuz bir seyir
izledi. Bunu i¢ piyasalardaki elekirik dagitim ihalelerinin iptal karari izledi. Ayrica emtia ve
petrol fiyatlarinin yaklasik %10 oraninda dismesi Rusya ve Brezilya gibi piyasalar olumsuz
etkilerken, ayni kategoride degerlendirildigimizden dolayi (gelismekte olan piyasalar
kategorisinde) bizi de olumsuz etkiledi. Daha sonra Japonya hukiumetinin de etkisiyle
Japonya Merkez Bankasi’'nin faizleri 0.25’te birakmasi, FED’in faizleri 5.25’te birakip olumlu



mesajlar vermesi piyasalari olumlu yénde etkiledi. TUm bu olaylar 1siginda ocak ay1 genelde
tim piyasalar icin oldukga volatil bir ortamda gecti. Buna gére bono faizleri %20.33-%21.75,
dolar satis kuru 1.4109 -1.4518, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36629 - 42122
araliginda dalgalandi.

Subat ayinda piyasalar Ocak ayinin son guni toplanan FED toplanti tutanaklarinin
aciklanmasi ve bunun piyasalarda olumlu algilanmasiyla olumlu bir hava gizdi. Bunun
Uzerine Bernanke’'nin kongrede yapti§i sunumda da olumlu mesajlar vermesi yurtdisi
piyasalara Ust Uste rekor kirdirdi. BOJ beklentiler dahilinde ve bir anlamda gecikmis faiz
kararini aciklarken yaptigr acgiklamalarin arttirrmlarin belli araliklarla olacagr mesajini
vermesiyle piyasalara fazla tesiri olmadi. Bu olumlu hava ayin sonlarina dogru tabiri caizse
tamamen tersine dondd. FED'in faiz kararlarinda birinci derecede 6nem verdigi gekirdek
TUFE rakaminin yillik bazda %2.7 oraninda beklentiler Gstinde gelmesi ve bunun tolerans
bandinin maksimum noktasi olan %2’'nin Ustlinde olmasi bir anlamda kirilma noktasi oldu.
Daha sonra Cin hikimetinin aldigi siki tedbirlerle 2006 yilinin en fazla kazandiran borsasi
konumundaki Shangai Composite’in bir glinde %9 oraninda dismesiyle piyasalarda ¢ok sert
geri ¢ekilmeler yasandi. Bu veri Uzerine eski FED bagkani Greenspan ‘in 2007 yili son
ceyreginde ABD ekonomisinde resesyon ihtimalinden bahsetmesi ve ardi ardina agiklanan
ABD verilerinin ekonomik durgunluga isaret etmesi tetikleyici konumda oldu. Bdylece Subat
ayina iyi baglayan piyasalar bu ayi kéti bitirdiler. Buna gére bono faizleri %18.70-%19.95,
déviz satis kuru 1.3822 - 1.4198, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 41431 - 44253
araliginda dalgaland..

Mart ayinda piyasalar Subat ayinin son ginlerinde baslayan sert kirilmanin sokunu atlarak
gecirdi. Burada piyasalara moral veren asil etken 6zellikle FED yetkililerinden gelen moral
verici mesajlardi. Piyasalarin moralini bozan ABD subprime mortgage piyasalarindaki (riski
daha ylUksek olan krediler piyasasi) bozulmanin ekonominin geneline sirayet etmeyecegi,
GSMH'nin %70Q’ini  olusturan &zel tiketim harcamalarinin giglu is piyasasl ve ylksek
harcama istahiyla dinamizmini koruyacagi beklentisi de piyasalara moral veren diger
etmenlerdi. Disls zamaninda o6zellikle yurtici piyasalara para girisinin devam etmesi
yatinmcilarin risk istahinda herhangi bir azalmanin olmadiginin géstergesi konumundaydi.
Bu arada piyasalar tarafindan fazla én plana ¢ikmayan ama esasina bakildiginda global
piyasa dinamiklerini temelden degistirebilecek olan Gin Merkez Bankasinin toplam 1 trilyon
dolarn asan rezervlerini arttk tamamini dolar alarak degerlendirmeyecegini ve %30 luk
kismini portfdy ybnetimi vasitasiyla alternatif yatinm araglarina yatiracagini agiklamasi da
g6z ardi edilmemelidir. i¢ piyasalarda yurtdisina bagimli hareket yilksek korelasyonla devam
ederken politik risklerin de beklentiler dogrultusunda ¢ok fazla fiyatlanmadigr gézlemleniyor.
Bu goéstergelerle mart ayinda piyasalar, tedirginlikler hafizalarda korunmakla beraber olumlu
bir dénem gecirdi. Buna gdre bono faizleri %20.41-%19.50, déviz satis kuru 1.3832-1.4568,
IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 39588- 43666 araliginda dalgalandi.

2007 yili ilk ceyreginde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle gerceklesmistir. IMKB Ulusal
100 endeksi %11.62, KYD 182 giinlik bono endeksi %4.91, KYD 91 giinlik bono endeksi
%4.33, O/N net repo endeksi %3.68, KYD B Tipi Fon endeksi %3.26, Euro %-0.71,
Amerikan Dolari %-1.81.

Doéneme Ait Fon Portfoyii islemleri

2007 yili ilk ceyreginde fon portféylinln ortalama olarak %6.15'i Hisse Senetlerine, %59.87’si
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %18.31’i Ters Repoya, %7.61'i Dévize Endeksli DIBS’e,
%5.97’i Vadeli TL mevduata, %1.52’si Dévizli Mevduata, %0.57’si ise Borsa Para Piyasasi



islemlerine yatiriimistir. 01 Ocak 2007 — 31 Mart 2007 déneminde fonun birim pay degeri
%4.26 artis gdstermis olup ayni dénemde Fon'un performans Olgutl de %5.61 getiri
saglamistir

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyakbank A.S., hisse senedi islemleri ise Oyak Yatirim
A.S. araciigr ile yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda
saklanmaktadir. Fon nakdi ve nakit hareketleri Oyakbank A.$. Karakdy Subesi'ndeki fon
hesabinda izlenmektedir.

Fon’un takas islemleri Oyak Emeklilik A.S. Fon Operasyon Birimi tarafindan Takasbank
uzaktan erisim sistemi ve Oyakbank Uzerinden islem talimatlari ile gergeklestirimektedir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.oyakemeklilik.com.tr sitesinde hergiin
yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Onceki Dénem Sonu Cari Dénem Sonu Degisim
(31 Aralik 2006) (31 Mart 2007) (%)
Fonun BlyGkIuga (TL) 22.081.347,37.-YTL. 26.624.265,38.-YTL. %20,57
Pay Fiyati 0.017030.-YTL. 0.017755.-YTL. %4,26

Mali Tablo Ozet Bilgileri

Bilanco

Varliklar (+) 29.340.783,95.-YTL.
Borclar (-) 2.716,518,75-YTL.
Fon Toplam Degeri 26.624.265,20.-YTL

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 1.763.055,31.-YTL.
Giderler Toplami (-) 707.978,84.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.055.076,47.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalisi 492.141,44.-YTL.

Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 2.845.252,58.-YTL.



Doneme Ait Performans Grafiqgi

Fon Birim Pay Fiyati Grafigi
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Fon’un yatinm yapabilecegi yatinm enstimanlari yelpazesi ¢ok genis olmakla birlikte Fon'un
karsilastirma 6l¢iitl, KYD’nin yayimlamis oldugu DIBS 182 gunlik endeks ile IMKB Ulusal
XU-100 endeksi agirlikli olarak belirlenmistir. Buna gére karsilastirma 6lgutl asagidaki gibi
hesaplanir.

((IMKB Ulusal XU-100 Endeks getirisi * %15) + (KYD DIBS 182 Endeks getirisi * %80) +
(KYD O/N Brit Repo Endeksi getirisi * %3) + (Fon Kurulu karariyla belirlenen bes bankanin
bir aylik brit mevduat ortalama oranlarina gére hesaplanan endeks %1) + (KYD Eurobond

(USD-TL) Endeksi getirisi * %1))

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN Unver BASBUG Hasan TURKER
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



