 OYAK EMEKLILIK A.§.
LIKIiT EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Likit Emekliik Yatinm Fonu’nun 01.01.2006 —
31.12.2006 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fonun bir dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden gecmis yilik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim
raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolarinin
katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmisgtir.

BOLUM A: 01.01.2006 — 31.12.2006 DONEMiNiN DEGERLENDIRILMESi

2006 yilinda yarirlige giren Gelir Vergisi Gegici 67.maddesi kapsaminda, yatirim
araglarindan saglanan gelirlere %15 oraninda stopaj uygulamasinin 6zellikle bono
faizlerine etkisi negatif yénde olmadi ve ilk etapta bu maliyeti yatirrmcilarin Ustlendigi
g6rildd. Basbakan Erdogan, segimlerin 2007 yili Kasim ayinda yapilacagini, erken
secim istemediklerini belirtti. Avusturya Basbakani Schiissel, Tirkiye ile AB arasinda
yapilacak muizakerelerin sonucunun ne olacagini kimsenin bilmedigini séyledi. Fransa
Basbakani Villepin, Tlrkiye konusunda sonugta Fransiz halkinin karar verecegini
sdyledi. Kus giribi vakalarinin artmasinin, sektér firmalarinin hisse senetleri disinda
piyasada olumsuz bir etkisi gériilmedi. TCMB Para Kurulu'ndan faiz indirimi karari
¢tkmadi. Ocak ayinda en yiiksek getiriyi %12.10 ile IMKB 100 hisse senetleri endeksi
sagladi.

Basbakan Erdogan, i¢ ve dis piyasalarin Tirk ekonomisine glvenleri sonucunda
TL'nin deger kazandigini ve bu durumun énimizdeki ddnemde slrecegini séyledi.
Subat ayinda Danigtay, Turk Telekom satisinda ylritmeyi durdurma istemini reddetti.
Dlinyada faiz konusu giderek 6ne c¢ikmaya basladi. ABD’nin ardindan AB ve
Japonya’da da faiz artinmlarinin konusulmasi 6zellikle gelismekte olan llke piyasalari
acisindan potansiyel olumsuzluk olarak algilanmaya baslandi. Ocak ayi bltcesi,
hedeflenen vergi gelirinden daha fazlasinin elde edilmesi sonucunda fazla verdi.
TCMB Subat ayinda da faiz indirimi yapmadi. TCMB, déviz kurlarinda olusan ve
olusmasi beklenen asin oynaklik nedeniyle 5.5 milyar USD’lik dogrudan alim
mudahalesinde bulundu ancak bu mudahale bile déviz kurunu yukar tasiyamadi.
iran’in uranyum zenginlestirme programi nedeniyle dzellikle ABD ve diger Ulkelerle
olusan gerilim ayni tansiyonu korumaya devam etti ve burada bir gelisme yasanmadi.

Mart ay!r basindan itibaren, global likiditenin ydn degistirecedi korkusu ve
K.Dervig’in kurla ilgili agiklamalarinin da etkisiyle 6zellikle hisse senetleri piyasasi sert
distl ve ddvize bir miktar da olsa yabanci talebi geldigi gorildd. Avrupa Merkez
Bankasi ECB’nin faiz artirim siirecine girmesi ve %4’e kadar bu artinmlarin devam
edecegi beklentisi, Japon Merkez Bankasi’'nin yillardir siren sifir faiz uygulamasini
degistirerek bir yil icinde faizleri %1'e ¢ikarabilecedi endisesi, likiditenin yon
degistirebilecegi tedirginligine neden oldu. Otedenberi konusulan TCMB Baskanr'nin
gorev suresinin dolmasi, mevcut baskan Serdengecti'nin géreve devami veya yeni
atama konusu tam bir kaosa donUsti. HOkOmetin  sundugu adaylara
Cumuhurbagkanhdrnin sicak bakmamasi nedeniyle TCMB Baskanligi gorevi, Erdem
Basci tarafindan vekaleten yirltilmeye devam etti. Sosyal guvenlik reformunun
gecikmesi, IMF’nin kargl ¢cikmasina ragmen tekstil sektériinde KDV’nin %18'den %8’e
indirilmesi ve memura ek 6deme yapilmasi konusuna iliskin tasarinin yasalasmasi,




IMF Baskani Rodrigo Rato’nun, Meksika’da bir bankacilik konferansinda yaptidi
konusmada, Turkiye’'nin ylksek kamu borcu nedeniyle kirilganliginin hala strdgind
belirtmesi gibi faktérler de yukaridaki gelismelere eklenince piyasalarimizda sert
hareketler gorlldi. Faizlerde %14 seviyesinin Uzerine ¢ikilirken, uzun siredir
hareketsiz olan dévize de bir miktar talep geldi ve kur bir miktar yUkseldi, hisse
senetleri Ulusal-100 endeksi 48.000 seviyelerini gérdikten sonra gerileyerek 41.000
dizeylerine indi.

iran’in uranyum zenginlestirme programina baslamasi ile gerilim yeni bir boyut
kazandi. Petrol fiyatlari bu ortamda hizla yikselerek 70 dolar seviyelerinin (zerine
¢ikti. ABD tahvil faizleri(10 yilhk) %4.90 direncini asarak %5 seviyesini de gegti. Altin
fiyatlan yukari hareketini sirdirerek 600 dolar Gzerine ¢ikti. TCMB Baskanligina
Durmus Yilmaz'in atanmasi ve IMF’nin dnemle Gzerinde durdugu Sosyal Givenlik
reformunun yasalagsmasi ile piyasalar bir miktar toparlandi. Gin Merkez Bankasi
sUrpriz yaparak yillik bor¢ verme faiz oranlarini %5.58'den %5.85’e ylkseltti. Diinya
piyasalar ilk etapta olumsuz etkilendi ancak FED Baskani Bernanke’nin, “faiz
arttirrmlarinin belli bir noktada durabilecegi fakat faiz arttirrmina ara verilmesinin, sona

o ey

gelindiginin anlamina gelmeyecegdi” agiklamasiyla bu etki frenlendi.

Nisan ayi enflasyon oranlar beklentilerin ¢gok Uizerinde gelince Mayis ayinda bono
faizleri %14 seviyesini asti. Cari agiktaki yikselisin sirmesi, Fransa’da ermeni
meselesi ile ilgili girisimlerin AB ile iliskilerde sorun olabilecedi endisesi,
Cumhurbaskanr'nin Genel Saglik Sigortasi Yasasrnin 15 maddesini veto etmesi, ic
siyasette gindemin 1sinmasi ve segimlerle ilgili sGylentiler nedeniyle ayin ortalarina
dogru bir miktar yabanci satigi gorildi. Déviz hareketlenirken faizlerde bir miktar
ylkselis yasandi. Sert yabanci cikislari sonucunda Dolar+Euro sepet kuru 3.475,
faizler %15.45 seviyesine kadar ylkseldi. FED gbésterge faiz oranlarini 0.25 baz puan
arttirarak %5’e ¢ikartti. Dinyada endise uyandiran enflasyon baskisi nedeniyle artan
faizlerin borsalarda yol actigi sert dislsler i¢ piyasamizdaki risklerle birlesince
yabanci yatirimcilarin bono ve hisse senedi satarak dévize ydnelmeleri neticesinde
disls hareketi sertleserek bir nevi mini kriz halini aldi. Dolar 1.55, euro 1.99
seviyelerine kadar yUkselirken bono bilesik faizleri %16.34 seviyelerini gérdi. IMKB
hisse senetleri piyasasi 22 Mayis giini %8.31 dlserek son yillarin rekorunu kirdi.

Haziran ayinda 10 Mayis itibariyle baslayan mini kriz olarak nitelendirdigimiz
piyasalardaki dalgalanma siddeti oldukga (st seviyelere ulastiktan sonra ay sonuna
dogru bir miktar gerileme yapti. Siddetin zirve yaptidi seviyelerde ise alternatif yatirm
araclarindaki deg@erler su sekildeydi; bono faizleri %22.89, dolar 1.75, euro 2.18, IMKB
100 hisse senetleri piyasasi 31500 (dolar bazinda 1.9 cent) seviyelerindeydi. Gegen
aylarda tahmin bile edemeyecegimiz bu resmin olusmasindaki etkenleri kisaca yurt igi
ve yurtdisi etkenler olarak iki kisimda kisaca &zetleyebiliriz. Siddetin bu derece sert
olmasinin tabiki asil sebebi yurtdisi kaynakliydi. ABD-Avrupa- Japonya merkez
bankalarinin kiiresel enflasyondaki tirmanigi kontrol altina almak amaciyla daha siki
para politikasi uygulamasina gegmesi sonucunda bizim gibi gelismekte olan Ulkelere
akan paranin yeniden daha glvenli limanlara daha az risk primiyle yatinnm firsati elde
etme istahi artti. Buna ilaveten vyurtigindeki siyasi ¢ekismeler, AB ile yUritilen
muizakerelerde basta Kibris meselesi olmak Gzere Basbakanimizin sert agiklamariyla
tansiyonun yiikselmesi gibi icsel faktorler etkili oldu. Bu dalgalanmanin ay sonuna
dogru siddetini azaltmasini ise FED’in gbsterge faizlerini 5.25 baz puana ¢ikartttiktan
sonra Bernanke’nin ileriye ydnelik faiz arttirrm kararlarina dair daha ihmh agiklamalar
yapmasl ve son aylardaki ylksek oranli distsin tepki olusturdugunu sdyleyebiliriz.
Yurticinde ise 8 ve 25 Haziran tarihlerindeki olaganisti PPK toplantilarindaki
toplamdaki 4.00 baz puanhk fazi arttirrmlari ve déviz piyasasina yonelik kararli
mudahalelerin ve hikimet tarafindan yapilan tansiyonu azaltici agiklamalarin etkisi
oldu.



Temmuz ayinda genel itibariyle Mayis ayindaki mini kriz olarak
nitelendirebilecedimiz dalgalanmanin iyice duruldugunu gordik. Burada krizin
baslangic noktasi olan dissal faktorlere iceriden gelen olumlu haberlerin eklenmesi
etkili oldu diyebiliriz. Veriler anlaminda krizin etkilerinin ortaya ¢iktigi ve tablonun
olumluya déndigu gézlemlendi. Haziran ayi UFE’sinin %4.02 artmasi, Mayis ay! cari
acigin %73.8’lik artisla 4 milyar dolara ulasmasi, petrol fiyatlarinin 78.4’lUk fiyatlarla
rekor kirmasi, Gin'den 2. ¢eyrek blylime oraninin %11.3 gelmesi piyasalar tarafindan
olumsuz algilanan verilerdi. Olumlu_algilanan verilere baktigimiz da ise ilk geyrek
blylime oraninin %6.3 olmasi, TUFE'nin kurdaki sert harekete ragmen 9%0.34
oraninda artmasiydi. .Ayrica siyasi anlamda AB ile miizakerelerde Kibris konusunda
restlesme olumsuz algilanilirken, ABD’den PKK ile micadele anlaminda destek
mesajlari, IMF ile gbzden gecirmelerin sonug¢lanmasi gibi faktérler de olumlu algilandi.
Dlinya piyasalarina baktigimizda ise BOJ (Japonya Merkez Bankasi) tarafindan 6 yil
aradan sonra 0.25 baz puanlik artis, Bernanke'nin piyasalari rahatlatan konusmasi,
ABD GSMH blylme oraninin %2.6 ile beklentilerin altinda agiklanmasi gibi faktérler
de mini krizin baslangic noktasi olan Merkez Bankalarinin agresif faiz arttinmi
beklentilerini ortadan kaldirmis gértndu.

Agdustos ayi ic ve dis piyasalarda sakin basladi. Bu sakinligi Ortadogu’'daki israil-
Lubnan gerginligi ortadan kaldirdi. Bunun piyasalara sinirli etkisi gérildi. ABD’den
gelen ekonominin soguduguna isaret eden veriler, FED (Amerikan Merkez Bankasi),
ECB (Avrupa Merkez Bankasi ve BOJ (Japonya Merkez Bankasi) merkez
bankalarinin faizleri eski seviyelerinde sabit tutmalari, digsal etki anlaminda olumlu
yansidi. iceride Genelkurmay Baskanh§i atamasinin sorunsuz bir sekilde yapiimasi
da siyasi anlamda olumlu algilandi. Ekonomik veriler ve bitge rakamlarn da piyasa
oyunculari tarafindan oldukga olumlu algilandi. Bunun altinda yatan nedenlere
baktigimizda ise ylkselen kur sonucu artan ihracat rakamlarini gériiyoruz. Bunlara
paralel olarak PPK toplantisi neticesinde gésterge faiz oranlarimiz diger dinya
merkez bankalariyla paralel sekilde sabit birakildi.

Eylal ayinda piyasalarin orta ve uzun vadedeki riskleri dikkate alarak, kisa vadeli
olumlu veri ve beklentilere fazla ragbet etmedigini gérdik. Bliylimenin 18 ceyrek (st
Uste pozitif gelmesi, petrol fiyatlarinin dismesi sonucu bunun cari agigi azaltici
ybndeki etkisi, bltcede uzun bir aradan sonra arti vermemiz gibi i¢sel olumluluklar,
ayni kategoride degerlendirildigimiz, emerging marketlerdeki (gelismekte olan
piyasalar) genel olumsuz havadan dolayr (Macaristan’daki politik gerginlik,
Tayland’daki darbe, Ekvator'da bor¢ yeniden yapilandiriimasina yénelik tartismalar,
Glney Afrika’da cari agigin son 25 yilin zirverinde olmasi, emtia fiyatlarindaki disis
sonras! Brezilya ve Rusya borsalarindaki geri gekilmeler) bizi de olumsuz etkiledi ve
dikkat cekici bir bicimde en olumsuz etkilenen Ulkelerin basinda geldik. Ozellikle
emtia fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin piyasalarin ileriye yénelik blyime beklentilerinde
olumsuz algilamaya yol agmasi da piyasanin moralini bozdu

Ekim ayinda piyasalar ge¢mis aylara gére gayet olumlu gecti. Bunun altinda yatan
temel neden; ABD ekonomisindeki yavaslamanin ¢ok sert olmayacagi, boylellikle
gbsterge faiz oranlarinda son 4 yillik artis trendininin sonuna gelindigi, hatta 2007’nin
ikinci geyreginden itibaren yeniden faiz indirimi beklentisi senaryosunun konusulmaya
baslanmasi seklinde 6zetleyebiliriz. Bu nedenle paranin yeniden gelismekte olan
Ulkelere ylksek reel faizlerden dolayr ybnelecedi beklentisiyle piyasalarda olumlu
performans sergilendi. Bu siregte Citibank’in Akbank'a %20 oraninda ortak
olmasindan sonra Turkiye piyasalari hakkinda ard arda gelen olumlu raporlar da
piyasa katilimcilarinin risk istahini arttirmis gériindii. Hemen hemen tiim piyasalarda
gecen aya goOre olumlu hava géstergelere yansiyarak, bono faizleri %22.39-%20.46,
doviz satis kuru 1.5090-1.4505, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 36253-40630



araliginda dalgalandi. Ekim ayindaki PPK toplantisinda beklentiye uygun olarak
fonlama faizleri (TCMB gecelik borg alma %17.50, TCMB gecelik borg verme %22.50)
degistirilmedi.

Kasim ayinda piyasalar Ekim ayinin aksine genelde olumsuz bir seyir izledi.
Aciklanan makro ekonomik verilerin olumsuzlugu arttirdigi gbézlenen piyasalarda AB
ile iligkilerdeki gerilimin artmasi da piyasay! tedirgin etmeye devam etti. ABD
ekonomisindeki emlak piyasasi énciligiinde yavaglamayi teyid eden veriler gelmeye
devam etti. Piyasada genel beklenti 2007’nin ikinci c¢eyreginden itibaren faiz
indirimlerinin gelecedi yoniinde olmakla beraber, FED baskani Bernanke piyasanin
tam aksine konut ve emlak piyasasindaki yavaslama harici dijer sektoérlerde
enflasyonu tehdit edici sinyaller aldiklarini bundan dolayi faiz indirimi distinmediklerini
acikladi. Buradaki kafa karigiklidi ileriye ydnelik projeksiyonlarda da belirsizligi
arttirmaya devam etti. Hemen hemen tim piyasalarda énceki aylara gbre olumsuz
hava gbstergelere yansiyarak, bono faizleri %20.83-%22.00, dbviz satis kuru 1.4360-
1.4820, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 37037- 40630 aralijinda dalgalandi.
Kasim ayindaki PPK toplantisinda beklentiye uygun olarak fonlama faizleri (TCMB
gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB gecelik bor¢ verme %22.50) degistiriimedi.

Aralik ayinda piyasalara beklentilerin diginda gelisen énemli yurtigi ve yurtdisi
olaylar yén verdi. Bunlarin yurtici kismini AB ile mlzakerelerdeki Kibris bagligindaki
bir limanin 12 ayhgina Rum gemilerine agiimasi teklifi olustururken, yurtdisi sirprizini
ise Tayland’in yurtdisindan gelen sicak para akiminin ani ¢ikisini dnlemeye ydnelik
olarak, bir seneden daha kisa sidre igin gelen dis sermayenin %30’unun faiz
6denmemek (zere Tayland Merkez Bankasina aktarilmasi, bir yildan once
sermayenin ¢ikmasi halinde %30’un Ugte ikisinin geri alinabilecedi acgiklamasi
olusturdu. Kibris konusundaki limanlarin agilmasi konusunda daha sonra yazili
mutabakat saglanamazken, Tayland da bu sinirlamayr sadece tahvil bono
piyasasindaki yatirrm araglarina yonelik uygulamaya devam karari aldi. Ayrica
Tarkiye’'nin Gglincl ¢eyrek blyime rakamlarinin beklentiden oldukga disik (%3)
aciklanmasi da kafalarda soru isaretleri olusturdu. ingaat sektdriindeki asiri (%20)
blylimeye ragmen blylme oranindaki azalisi Mayis-Haziran ayindaki ¢alkantinin
yansimasi olarak degerlendirebiliriz. Aralik ayinda, Kasim ayina gére oldukga dalgali
bir seyrin gdzlendigi piyasalarda, bono faizleri %20.95-%21.85, ddviz satis kuru
1.4073-1.4575, IMKB 100 hisse senetleri piyasasi ise 37393- 40368 araliginda
dalgalandi. Aralik ayindaki PPK toplantisinda beklentiye uygun olarak fonlama faizleri
(TCMB gecelik bor¢ alma %17.50, TCMB gecelik bor¢ verme %22.50) degistiriimedi.

2006 yilinda yatinm araglarinin getirileri ise séyle gergeklesmistir. KYD 182 glnlik
bono endeksi %16.76, Euro %16.62, KYD 91 giinlik bono endeksi %15.58, O/N net
repo endeksi %13.87, KYD B Tipi Fon endeksi %10.29, Amerikan Dolari %4.75,
IMKB Ulusal 100 endeksi %-1.66,

2006 yilinda fon portféyliniin ortalama olarak %32.80’i 180 giinden kisa vadeli Devlet
Tahvili ve Hazine Bonosuna, %55.17°Si Ters Repoya, ,%6.79’'u Vadeli TL mevduata
%5.24°0 ise Borsa Para Piyasasi islemlerine yatiriimistir. 2006 yilinda fonun getirisi
%15.51 olurken, performans 6lgitlniin getirisi %16.89 olarak gergeklesmisgtir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunda yer verildigi Uzere 27.02.2006
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izin dogrultusunda, 07.03.2006
tarihinden itibaren uygulanmak (izere igtliziik, izahname ve Tanitim Formlarinda
degisiklikler yapiimistir. Sézkonusu degisikliklere Sirketin  merkezi, acenteleri ve




www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir. Fon'un performans Olgita ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS$ MALi TABLOLAR

Fon’un 01 Ocak 2006 — 31 Aralik 2006 dénemine ait bagimsiz denetim galismasi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S. tarafindan yapiimigtir.
Rapor sonucuna gére Fon portféylinin degerlenmesi, net varlik degerinin ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Oyak Emeklilik A.S. Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun
ictizUk hdkdmlerine uygunluk arzetmekte oldugu, déneme ait mali tablolarin, Fon’un
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirm
fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri cercevesinde dogru ve
dirist bir bicimde yansitmakta oldugu seklinde géris belirtilmigtir.

Fon’un mali tablolari ézet bilgileri asagidadir:

Bilanco

Varlklar (+) 15.199.678,94.-YTL.
Borglar (-) 976.290,34.-YTL.
Fon Toplam Degeri 14.223.388,60.-YTL.
Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+) 1.606.501,14.-YTL.
Giderler Toplami (-) 176.991,88.-YTL.
Gelir Gider Farki 1.429.509,26.-YTL.
Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalgi 115.728,04.-YTL.
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki 638.976,05.-YTL

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERIi TABLOLARI

31.12.2006 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI
TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde

DEVLET TAHViILI TRT180407T17 400,000 379,312 2,50%)
DEVLET TAHViILI TRT160507T18 400,000 374,036 2.46%)
DEVLET TAHViILI TRT130607T10 300,000 276,894 1.82%
HAZINE BONOSU TRT040407T13 1,000,000 956,110 6.29%
TERS REPO-DT TRT070307T11 1,014,564 6.68%
TERS REPO-DT TRT070911T19 505,456 3.33%)
TERS REPO-DT TRT121207T13 502,828 3.31%)
TERS REPO-DT TRT180407T17 1,507,794 9.92%)
TERS REPO-DT TRT170210T15 3,006,078 19.78%
TERS REPO-DT TRT180810T18 2,560,842 16.86%)
TERS REPO-DT TRT130808T17 393,579 2.59%)
VADELI TL MEVDUATI Vad. TL Mev. 1.335.000 1.346.279 8.86%)




DEVLET TAHVILI TRT140307T12 900,000 868,347 5,71%)

TERS REPO-DT TRT160507T18 1,504,602 9.92%

FON PORTFQOY DEGERI 15,196,721] 100.00%

TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 15,196,721 106.84%

B. HAZIR DEGERLER 1,469 0.01%,

a) Kasa 0 0.00%

b) Bankalar 1,469 0.01%,

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%,

C. ALACAKLAR 1,489 0.01%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%,

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%,

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%,

d) Diger Alacaklar 0 0.00%,

D. DIGER VARLIKLAR 1,489 0.01%,

E. BORCLAR 976,290 -6.86%

a) Takasa Borglar T1 955,460 -6.72%

b) Takasa Borglar T2 0 0.00%

c) Yénetim Ucreti 17,523 -0.12%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%

e) intiyatlar 0 0.00%|

f) Krediler 0 0.00%,

9) Diger Borglar 3,308 -0.02%

F. M.D.Dusts Karsihgi 0 0.00%,

FON TOPLAM DEGERI 14,223,389

Toplam Pay Sayisi 10,000,000,000

Dolasimdaki Pay Sayisi 834,978,101

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0

Fiyat 0,017034
Borglar bélimiinde gériinen 3.307,62.-YTL’nin detayi:
Denetim Ucreti Karsihig 1.220,67.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsilig 253,57.-YTL.
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsiligi 1.489,25.YTL.
Vergi, Resim ve Harclar Karsiligi 135,08.-YTL.
Katilma Belgesi Kisirat Karsilig 209,05.YTL.




BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Tarih ——FON ——BENCHMARK

Fon portféyunin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, vadesine
180 glnden daha az slre kalan devlet i¢ borglanma araglarina yatirnm yapilimistir. Fon
ybnetiminde yatinm vyapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfdy degerinin en az % 20’si ters repoda ve borsa
para piyasasinda degerlendirilmistir. 2006 yilinda fon portfdylinin ortalama olarak
%32.80'i 180 glinden kisa vadeli Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %55.17’Si Ters
Repoya, ,%6.79'u Vadeli TL mevduata %5.24°0 ise Borsa Para Piyasasi islemlerine
yatiriimigtir. 2006 yilinda fonun getirisi %15.51 olurken, performans él¢ttindn getirisi
%16.89 olarak gerceklesmistir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyU igin
yaplilan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok disiik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Borglanma Senetleri : Yizbinde 2,363 (BSMV Dahil)
Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 1,181 - Vadeli Yizbinde 4,725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllar oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.




Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tari Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 1.46%
Aracilik Komisyonlari 0,15%
Diger Fon Giderleri 0,12%
Toplam Harcamalar 1,74%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 31.12.2006 ddénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili kararn dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. 02.06.2005
tarinine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma {cretleri, SPK'nin
2005/23 sayili haftalik bllteninde yayimlanan 22/719 sayili ilkke karari sonrasinda
03.06.2005 tarihinden itibaren Kurucu tarafindan karsilanmaya baslamistir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 06rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen sireler boyunca Fon’a 1.000
YTL yatirildigi ve belirtilen sire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica
6rnekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik
getiri  oraninin %6 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un bly0kligline
gore farkhlk gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Asagidaki tabloda
yer alan giderler 01.01.2006-31.12.2006 dénemindeki gerceklesen gider rakamlarina
g6re hesaplanmistir. Gercek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da
fazla olabilecektir.

OEL
1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1,000.00
| Senelik Ortalama Fon Buyiikligii | 1,030.00] 1,073.36| 1,11854|  1,165.63]
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Buyiklugii | 1,060.00 | 1,104.62 | 1,151.12] 1,199.58
(-) Fon isletim Ucreti 15.04 15.67 16.33 17.02
(-) Aracilik Komisyonlari 1.59 1.66 1.73 1.80
(-) Diger Fon Giderleri 1.27 1.33 1.38 1.44
| Toplam Giderler 17.90 | 18.66 | 19.44 | 20.26 |
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklugu 1,042.10 1,085.97 1,131.68 1,179.32
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1,214.70 | 1,265.84 | 1,319.12] 1,374.65 | 1,432.52 1,492.83 |




| 1,250.08 | 1,302.70 | 1,357.54 | 1,414.69 | 1,474.25 | 1,536.31 |

17.73 18.48 19.26 20.07 20.91 21.80
1.88 1.96 2.04 2.13 2.22 2.31
1.50 1.56 1.63 1.70 1.77 1.84
| 21.11] 22.00 | 22.93 ] 23.89 | 24.90 | 25.95 |
1,22897|  1,280.70]  1,334.62]  1,390.80|  1,449.35| 1,510.36 |
Toplam Komisyon 217.05

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %6 reel faizle degerlendirilip
giderler dusuldikten sonra buglnki degerle 1.510,36.-YTL. olmustur. Bu ddénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 217,05.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.
LiKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



