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Bu rapor Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amacgh Karma Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.07.2006 — 30.09.2006 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki ddénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden geg¢mis yillk fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlk
degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2006 — 30.09.2006 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Temmuz ayinda genel itibariyle Mayis ayindaki mini kriz olarak nitelendirebilecegimiz
dalgalanmanin iyice duruldugunu gérdik. Burada krizin baslangi¢ noktasi olan dissal
faktorlere igeriden gelen olumlu haberlerin eklenmesi etkili oldu diyebiliriz. Veriler
anlaminda krizin etkilerinin ortaya ¢iktigi ve tablonun olumluya déndigi g6zlemlendi.
Haziran ayr UFE’sinin %4.02 artmasi, Mayis ayi cari a¢igin %73.8'lik artisla 4 milyar
dolara ulasmasi, petrol fiyatlarinin 78.4’lik fiyatlarla rekor kirmasi, Gin’den 2. geyrek
blyime oraninin %11.3 gelmesi piyasalar tarafindan olumsuz algilanan verilerdi.
Olumlu algilanan verilere baktigimiz da ise ilk geyrek blylme oraninin %6.3 olmasi,
TUFE’nin kurdaki sert harekete ragmen %0.34 oraninda artmasiydi. .Ayrica siyasi
anlamda AB ile muzakerelerde Kibris konusunda restlesme olumsuz algilanilirken,
ABD’den PKK ile miicadele anlaminda destek mesajlari, IMF ile gdézden gegirmelerin
sonuglanmasi gibi faktérler de olumlu algilandi. Dinya piyasalarina baktigimizda ise
BOJ (Japonya Merkez Bankasi) tarafindan 6 yil aradan sonra 0.25 baz puanlik artis,
Bernanke’nin piyasalari rahatlatan konugsmasi, ABD GSMH bliyiime oraninin %2.6 ile
beklentilerin altinda agiklanmasi gibi faktérler de mini krizin baglangi¢ noktasi olan
Merkez Bankalarinin agresif faiz arttirirmi beklentilerini ortadan kaldirmig gérindu.

Agdustos ay! i¢c ve disg piyasalarda sakin basladi. Bu sakinligi Ortadogu’daki israil-
Lubnan gerginligi ortadan kaldirdi. Bunun piyasalara sinirli etkisi gérildi. ABD’den
gelen ekonominin soguduguna isaret eden veriler, FED (Amerikan Merkez Bankasi),
ECB (Avrupa Merkez Bankasi ve BOJ (Japonya Merkez Bankasi) merkez
bankalarinin faizleri eski seviyelerinde sabit tutmalari, digsal etki anlaminda olumlu
yansidi. iceride Genelkurmay Bagkanh@i atamasinin sorunsuz bir sekilde yapiimasi
da siyasi anlamda olumlu algilandi. Ekonomik veriler ve bitge rakamlan da piyasa
oyunculari tarafindan olduk¢a olumlu algilandi. Bunun altinda yatan nedenlere
baktigimizda ise ylkselen kur sonucu artan ihracat rakamlarini gériiyoruz. Bunlara
paralel olarak PPK toplantisi neticesinde gbésterge faiz oranlarimiz diger diinya
merkez bankalariyla paralel sekilde sabit birakildi.

Eylal ayinda piyasalarin orta ve uzun vadedeki riskleri dikkate alarak, kisa vadeli
olumlu veri ve beklentilere fazla ragbet etmedigini gérdik. Bliylimenin 18 geyrek (st
Uste pozitif gelmesi, petrol fiyatlarinin dismesi sonucu bunun c¢ari agigi azaltici
ybndeki etkisi, bltcede uzun bir aradan sonra arti vermemiz gibi i¢sel olumluluklar,
ayni kategoride degerlendirildigimiz, emerging marketlerdeki (gelismekte olan
piyasalar) genel olumsuz havadan dolayr (Macaristan’daki politik gerginlik,
Tayland’daki darbe, Ekvator'da bor¢ yeniden yapilandiriimasina yénelik tartismalar,
Glney Afrika’da cari agigin son 25 yilin zirverinde olmasi, emtia fiyatlarindaki disis
sonras! Brezilya ve Rusya borsalarindaki geri gekilmeler) bizi de olumsuz etkiledi ve
dikkat ¢ekici bir bicimde en olumsuz etkilenen Ulkelerin basinda geldik. Ozellikle




emtia fiyatlarindaki geri ¢ekilmelerin piyasalarin ileriye yénelik blyime beklentilerinde
olumsuz algilamaya yol agmasi da piyasanin moralini bozdu.

30 Haziran 2006 — 30 Eylul 2006 déneminde yatinm araglarinin getirileri ise sdyle
gerceklesmistir. KYD A Tipi Fon endeksi %9.20, KYD 182 giinlik bono endeksi
%6.58, KYD 365 giinlik bono endeksi %6.17, KYD 91 glnlik bono endeksi %4.98,
KYD 30 giinliik bono endeksi %4.44, , IMKB Ulusal 100 endeksi %4.15, O/N net repo
endeksi %3.84, KYD B Tipi Fon endeksi %3.38, Amerikan Dolari %-4.63, , Euro %-
5.01

2006 Ugtnct ceyreginde fon portféylnin ortalama olarak %22.70'i yerli hisse
senetlerine, %49.41’i Devlet Tahvili ve Hazine Bonosuna, %13.83'0 Ters Repoya,
%7.34’0 Vadeli TL Mevduatina, %5.21’i Déviz Endeksli DiBS’e, %1.51’i Vadeli Dévizli
Mevduata yatinimigtir. 30 Haziran 2006 — 30 Eylial 2006 ddénemindeki 91 gunliuk
slirede fonun birim pay degeri %5.00 artis gdstermis olup bu dénemdeki performans
Olcith getirisi ise %5.73 olarak gerceklesmistir. Mevzuat geregi fonun portféytinde
hisse senedi agirhdi %20’nin altina dismemektedir. Fonun performansinin bu
dénemde dusik kalmasinin nedeni, Mayis ayindaki dalgalanma sonrasi piyasalardaki
volatilitenin siddetini dislrse de devam etmesi, hisse senetleri fiyatlarinda bir miktar
geri cekilme ve tahvil, bono faizlerindeki ylkselisin fiyatlara yapmis oldugu districi
etkidir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILi BILGILER

Fon'un ictizlk, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayili yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bélimlerin - eski ve yeni sekillerine  sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir Fon’un performans &lgitl ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ MALi TABLOLAR

Fon'un 01 Ocak 2006 — 30 Eylil 2006 dénemine ait bagimsiz denetim ¢alismasi
Denetim Serbest Mali Misavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna goére
Fon portféylnin degerlenmesi, Fon’'un net varlik degerinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Ydénetmelik hokimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Blyime Amagh Karma
Emeklilik Yatirm Fonu'nun i¢ tlzik hdkimlerine uygun oldugu; s6z konusu ara
dénem mali tablolarin, bitin énemli taraflariyla, Fon’'un 30 Eylil 2006 tarihindeki
gercek mali durumunu ve 1 Ocak - 30 Eylil 2006 ara hesap dénemine ait gercek
faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde goris belirtiimistir.

Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilango
Varliklar (+) 22.956.113,52.-YTL.
Borglar (-) 1.121.880,73.-YTL.




Fon Toplam Degeri
Gelir Tablosu
Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)
Gelir Gider Fark

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalgsi
Gecgmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

21.834.232,79.-YTL.

4.918.162,57.-YTL.
2.943 992,63.-YTL.
1.974.169,94 -YTL.

132.198,20.-YTL.
1.521.135,73.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

29.09.2006 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger  Yuzde

HISSE SENETLERI 787,845,07| 4,406,138.22] 20.19%
DEVLET TAHViILI TRT160507T18 1,000,000 888,070.00 4.07%)
DEVLET TAHVILI TRT020708T11 1,500,000, 1,594,770.00 7.31%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD) TRT040407F19 1.150,000, 1,685,329.72 7.72%
HAZINE BONOSU TRB041006T24 500,000 499,530.00 2.29%)
HAZINE BONOSU TRB131206T13 3,900,000 3,769,233.00] 17.27%
HAZINE BONOSU TRT170107T11 1,800,000, 1,708,272.00 7.83%
HAZINE BONOSU TRT210207T14 1,500,000, 1,397,250.00 6.40%
TERS REPO | TRT090408T17 3,505,048.63] 16.06%)
TERS REPO TRB041006T16 312,575.00 1.40%
VADELI TL MEVDUATI Vad. TL Mev. 1,630,000, 1,647,975.87 7.53%
VADELI DOViZ MEVDUATI Vad. Déviz Mev. 280,000 421,423.21 1.93%
FON PORTFQOY DEGERI 21,828,478.09] 100.00%

TUTARI(TL) TOPLAM (%)
A. FON PORTFOY DEGERI 21,828,478.09 99.97%
B. HAZIR DEGERLER 8,173.96 0.04%
a) Kasa 0 0.00%
b) Bankalar 8,173.96 0.04%
c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%
C. ALACAKLAR 1,119,461.44 5.13%
a) Takastan Alacaklar T1 13,120.80 0.06%
b) Takastan Alacaklar T2 1,100,000.00 5.04%
c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%
d) Diger Alacaklar 6,340.64 0.03%
D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%
E. BORCLAR 1,121,880.73 -5.14%
a) Takasa Borglar T1 20,900.00 -0.10%
b) Takasa Borglar T2 1,018,684.16 -4.67%
c) Yénetim Ucreti 66,437.56 -0.30%
d) Odenecek Vergi 0 0.00%
e) intiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%
g) Diger Borglar 15,859.01 -0.07%
F. M.D.Dists Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 21,834,232.76




Toplam Pay Sayisi 3,000,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 912,738,121.461
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,023922

Diger borglar béliminde goértinen 15.859,01._YTL'nin detayi:

Denetim Ucreti Karsilig : 3.365,93.-YTL.
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsilii : 3.691,34 -YTL.
SPK Kayda Alma Ucreti Karsilig . 6.340,54.-YTL.
Kuruma Borglar-T1(Kurtaj) Karsilig : 35,72.-YTL.
Kuruma Borglar-T2(Kurtaj) Karsihgi 1 2,224,62.-YTL.
Katilma Belgesi Kisurat Karsihgi : 25,86.-YTL.
Diger Borglar Karsihgi : 175,00.-YTL

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Her birinin degeri fon portfdylinin %20’sinden az olmayacak sekilde fon portféylnin
en az %80’i devamli olarak hisse senetleri ve borglanma araglarina yatiriimigtir.
Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortakliklara ait IMKB XU-
100 endeks kapsamindaki hisse senetlerine fon portféyliniin en az %20, en ¢ok %80,
kamu borgclanma senetlerine de devamli surette en az %20, en ¢ok %80 oraninda
yatirm yapilmistir. Fonun riskinin kontroli amaciyla portfdye dahil yatirm araglari
arasinda cesitlendirmeye gidilmistir. Piyasa kosullarinda olusan farkliliklara gére
portfdydeki hisse senetleri ve kamu borglanma araglarinin agirlidi, bir grup artarken
digeri azaltimak suretiyle dengelenerek fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulmustur. 2006 yili ilk dokuz aylik déneminde fonun performansi %12.60,
performans Olcitinin ise %9.00 olarak gerceklesmisti. Fonun bu ddnemdeki
getirisinin yillik bilesik esdegeri %17.26’ya karsilik gelmektedir.




BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Fon yatinm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan Oyakbank
A.S. ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergevesinde fon portféyU igin
yapilan iglemlere asagdidaki oranlarda komisyon ddenmektedir. Sabit getirili islemler
icin komisyon oranlari, araci kuruluglara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok dislk bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar agagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 2,363 (BSMV Dabhil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yizbinde 1,181 - Vadeli Yizbinde 4,725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil)

Saklayici kuruluglara da uyguladikllar oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam
degerine orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 3,65%

Aracilik Komisyonlari 1,49%

Diger Fon Giderleri 0,17% *

Toplam Harcamalar 5,32%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 30.09.2006 ddénemi baz alinarak hesaplanmistir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlari gibi giderler SPK’'nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili kararn dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. 02.06.2005
tarihine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma (cretleri. SPK’'nin
2005/23 sayil haftalik bulteninde yayimlanan 22/719 sayili ilke karari sonrasinda
03.06.2005 tarihinden itibaren Kurucu tarafindan karsilanmaya baslamistir. SPK ek
kayda alma ucretleri, simdilik kurucu tarafindan kargilanmasina ragmen, yukaridaki
tabloya fonun gideri gibi) dahil edilmistir. ( * Diger Fon Giderleri icine SPK ek kayda
alma Ucretleri dahildir)

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 0Ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir. Bu érnekte asagida belirtilen streler boyunca Fon’a  1.000
YTL vyatinldidi ve belirtilen stre sonunda fondan ¢ikildigi varsayiimaktadir. Ayrica
ornekte Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedidi ve Fon’un senelik
getiri oraninin  %10.5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagdidaki gibi
hesaplanmistir. Bagimsiz denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un blyUkligline
gore farklilik gostereceginden hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biiyiiklugi | 1.052,50 | 1.104,09 | 1.158,22 | 1.214,99 |
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Biyiikligi | 1.105,00 | 1.159,17 | 1.215,99 | 1.275,60 |
(-) Fon Isletim Ucreti 38,42 40,30 42,27 44,35
(-) Aracilik Komisyonlari 15,73 16,50 17,31 18,16
(-) Diger Fon Giderleri 1,83 1,92 2,01 2,11
| Toplam Giderler | 55,98 | 58,72 | 61,60 | 64,62 |
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Biiyiikliigi 1.049,02 1.100,44 1.154,39 1.210,98
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1.274,55 | 1.337,03 ] 1.402,57 | 1.471,33] 1.543,45 | 1.619,11]
| 1.338,13] 1.403,72] 1.472,53] 1.544,72] 1.620,44 | 1.699,87 |
46,52 48,80 51,19 53,70 56,34 59,10
19,05 19,99 20,97 21,99 23,07 24,20
2,22 2,33 2,44 2,56 2,68 2,82
| 67,79 71,11 74,60 | 78,26 | 82,09 | 86,12]
| 1.270,34] 1.332,61 | 1.397,93] 1.466,46 | 1.538,35 | 1.613,76 |
Toplam Komisyon 700,90

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000.-YTL, %10.5 reel faizle degerlendirilip
giderler disildikten sonra buglinki degerle 1.613,76.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 700,90.-YTL. dir.

OYAK EMEKLILIK A.S.

BUYUME AMAGLI KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gokhan DERELI

Fon Kurulu Baskani

EKLER:

Mutlu OZCAN
Fon Kurulu Uyesi

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilanco ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolar



