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Bu rapor Oyak Emeklilik A.$. Gelir Amagl Déviz Cinsinden Yatirim Araglari Emeklilik
Yatirrm Fonu’nun 01.07.2006 — 30.09.2006 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmal
olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katihmcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.07.2006 — 30.09.2006 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Temmuz ayinda genel itibariyle Mayis ayindaki mini kriz olarak nitelendirebilecegimiz
dalgalanmanin iyice duruldugunu gérdik. Burada krizin baslangi¢ noktasi olan dissal
faktorlere iceriden gelen olumlu haberlerin eklenmesi etkili oldu diyebiliriz. Veriler
anlaminda krizin etkilerinin ortaya ¢iktigi ve tablonun olumluya déndugl gbzlemlendi.
Haziran ayr UFE’sinin %4.02 artmasi, Mayis ay! cari agigin %73.8'lik artisla 4 milyar
dolara ulagmasi, petrol fiyatlarinin 78.4’lik fiyatlarla rekor kirmasi, Gin'den 2. geyrek
blyime oraninin %11.3 gelmesi piyasalar tarafindan olumsuz algilanan verilerdi.
Olumlu algilanan verilere baktigimiz da ise ilk geyrek blylime oraninin %6.3 olmasi,
TUFE’'nin kurdaki sert harekete ragmen %0.34 oraninda artmasiydi. .Ayrica siyasi
anlamda AB ile mizakerelerde Kibris konusunda restlesme olumsuz algilanilirken,
ABD’den PKK ile micadele anlaminda destek mesajlari, IMF ile g6zden gegirmelerin
sonuglanmasi gibi faktérler de olumlu algilandi. Dinya piyasalarina baktigimizda ise
BOJ (Japonya Merkez Bankasi) tarafindan 6 yil aradan sonra 0.25 baz puanlik artis,
Bernanke’nin piyasalari rahatlatan konusmasi, ABD GSMH blylime oraninin %2.6 ile
beklentilerin altinda agiklanmasi gibi faktérler de mini krizin baslangi¢ noktasi olan
Merkez Bankalarinin agresif faiz arttirirmi beklentilerini ortadan kaldirmis gérinda.

Adustos ay! i¢c ve dis piyasalarda sakin basladi. Bu sakinligi Ortadogu’daki israil-
Lubnan gerginligi ortadan kaldirdi. Bunun piyasalara sinirh etkisi gérildi. ABD’den
gelen ekonominin soguduguna isaret eden veriler, FED (Amerikan Merkez Bankasi),
ECB (Avrupa Merkez Bankasi ve BOJ (Japonya Merkez Bankasi) merkez bankalarinin
faizleri eski seviyelerinde sabit tutmalari, digsal etki anlaminda olumlu yansidi. igeride
Genelkurmay Baskanhgi atamasinin sorunsuz bir sekilde yapilmasi da siyasi anlamda
olumlu algilandi. Ekonomik veriler ve bltge rakamlari da piyasa oyunculari tarafindan
oldukg¢a olumlu algilandi. Bunun altinda yatan nedenlere baktigimizda ise ylkselen kur
sonucu artan ihracat rakamlarini goériyoruz. Bunlara paralel olarak PPK toplantisi
neticesinde gdsterge faiz oranlarimiz diger diinya merkez bankalariyla paralel sekilde
sabit birakildi.

Eylil ayinda piyasalarin orta ve uzun vadedeki riskleri dikkate alarak, kisa vadeli
olumlu veri ve beklentilere fazla ragbet etmedigini gérdik. Blylimenin 18 ceyrek Ust
Uste pozitif gelmesi, petrol fiyatlarinin digsmesi sonucu bunun gari agigi azaltici yéndeki
etkisi, bltgede uzun bir aradan sonra arti vermemiz gibi i¢gsel olumluluklar, ayni
kategoride degerlendirildigimiz, emerging marketlerdeki (gelismekte olan piyasalar)
genel olumsuz havadan dolayr (Macaristan’daki politik gerginlik, Tayland’daki darbe,
Ekvatorda borg yeniden yapilandiriimasina ydnelik tartismalar, Gliney Afrika’da cari
acigin son 25 yilin zirverinde olmasi, emtia fiyatlarindaki disils sonrasi Brezilya ve




Rusya borsalarindaki geri cekilmeler) bizi de olumsuz etkiledi ve dikkat gekici bir
bicimde en olumsuz etkilenen Ulkelerin basinda geldik. Ozellikle emtia fiyatlarindaki
geri ¢cekilmelerin piyasalarin ileriye yénelik blyime beklentilerinde olumsuz algilamaya
yol agmasi da piyasanin moralini bozdu.

30 Haziran 2006 — 30 Eylul 2006 déneminde yatirim araglarinin getirileri ise sdyle
gergeklesmistir. KYD A Tipi Fon endeksi %9.20, KYD 182 ginliik bono endeksi %6.58,
KYD 365 gunlik bono endeksi %6.17, KYD 91 ginluk bono endeksi %4.98, KYD 30
gunlilk bono endeksi %4.44, , IMKB Ulusal 100 endeksi %4.15, O/N net repo endeksi
%3.84, KYD B Tipi Fon endeksi %3.38, Amerikan Dolari %-4.63, , Euro %-5.01

2006 yili Gglinct ceyreginde fon portfdylnin ortalama olarak %68.41°i Amerikan
Dolar’'na endeksli i¢ borclanma senetlerine, %20.89'u Euro ve Amerikan Dolari
cinsinden Tlrk eurobondlarina, %2.62'si Ters Repoya, %1.61°i Doévizli Mevduata,
%0.05'i Borsa Para Piyasasina, %6.42’si ise Vadeli TL Mevduati islemlerine
yatiriimistir. Bu dénemde de agirlikli olarak kisa vadeli Eurobond ve dévize endeksli i¢
bor¢lanma araglarina yatirm yapilarak olasi faiz yiikselmelerine kargi daha defansif bir
yap! benimsenmistir. ilgili dénemde Tirk Lirasi Euro’ya karsi %5.01, Amerikan
Dolarina karsi %4.63 deger kazanmistir. Fon portfdytndeki varliklar TCMB déviz satis
kuru ile degerlenmektedir. Fon Tirk Lirasi bazda birim fiyat ilan ettigi icin déviz kurunun
etkisi fon fiyatina herglin yansimaktadir. 30 Haziran 2006 — 30 Eylil 2006 dénemindeki
91 gunlik surede fonun getirisi YTL bazinda %-3.83 olurken performans &lgitinin
getirisi ise YTL bazinda %-0.77 olmustur. ikinci ceyrekte pay fiyatindaki dolar bazinda
getiri % 0.84, Euro bazinda getiri %1.24 ve TCMB kur sepeti (0,55 dolar + 0,45 Euro)
bazinda getiri ise % 1.02 olmustur.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

Fon’un ictiiziik, izahname ve Tanitim Formlari ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 27.02.2006 tarih, B.02.1.SPK.0.15 — 96 sayih yazisi ile izin verilen
degisiklik metinleri 07.03.2006 tarihinde Ticaret Sicilinde tescil edilmis olup degisen
bolimlerin  eski ve yeni sekillerine sirketin  merkezi, acenteleri ve
www.oyakemeklilik.com.tr sitesinden ulasilabilir Fon'un performans &lgitt ile
karsilastirmali olarak verilen getiri grafigine de raporda yer verilmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS MALi TABLOLAR

Fon’'un 01 Ocak 2006 — 30 Eylil 2006 dénemine ait bagimsiz denetim calismasi
Denetim Serbest Mali MUsavirlik A.S. tarafindan yapilmistir. Rapor sonucuna gére Fon
portfdyinin degerlenmesi, Fon’'un net varlik degderinin ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemlerinin, 28 Subat 2002 tarihli ve 24681 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Ydénetmelik hikimleri ve Oyak Emeklilik A.S. Gelir Amaglh Déviz Cinsinden
Yatinm Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tizik hikimlerine uygun oldugu; séz
konusu ara dénem mali tablolarin, bitiin dnemli taraflariyla, Fon’'un 30 Eylil 2006
tarihindeki gergek mali durumunu ve 1 Ocak - 30 Eylul 2006 ara hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansittigi seklinde gorus belirtilmistir.




Fon’un mali tablolar ézet bilgileri asagidadir:

Bilango

Varliklar (+)
Borglar (-)
Fon Toplam Degeri

Gelir Tablosu

Gelirler Toplami (+)

Giderler Toplami (-)

Gelir Gider Farki

Katilma Belgeleri Deger Artis / Azalsi
Gegmis Yillar Fon Gelir Gider Farki

8.872.395,39.-YTL.
42.870,74.-YTL.
8.829.524,96.-YTL.

355.955,66.-YTL.
313.592,75.-YTL.
42.362,91.-YTL.
695.603,99.-YTL.
48.793,06.-YTL.

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2006 iTIBARIYLE

FON PORTFOY DEGERI

TABLOSU Menkul Tanimi Nominal Cari Deger Yizde
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD)  [TRT040407F19 2,370,000 3,473,244.72]  39.38%)
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (USD)  [TRT280508F19 610,000 945,729.79] 10.72%
DOVIZE ENDEKSLI DIBS (EURO) [TRT150910F24 700,000 1.340.132.43] 15.20%
TURK EUROBOND (EURO) XS0104453617 950,000 1,969,398.08] 22.33%
VADELI DOVIZ MEVDUATI Dévizli Mev. 135,442.63 1,54%
TERS REPO TRB041006T16 315,451.79 3.58%)
VADELI TL MEVDUATI Vad. TL Mev. 639,916.90 7.25%)
FON PORTFQY DEGERI 8,819,316.35] 100.00%)
TUTARI(TL) TOPLAM (%)

A. FON PORTFOY DEGERI 8,819,316.35 99.88%

B. HAZIR DEGERLER 50,535.03 0.57%

a) Kasa 0 0.00%,

b) Bankalar 50,535.03 0.57%,

c) Diger Hazir Degerler 0 0.00%,

C. ALACAKLAR 2,544.32 0.03%

a) Takastan Alacaklar T1 0 0.00%,

b) Takastan Alacaklar T2 0 0.00%,

c) Takastan BPP Alacaklari 0 0.00%,

d) Diger Alacaklar 2,544.32 0.03%

D. DIGER VARLIKLAR 0 0.00%

E. BORCLAR 42,870.74 -0.49%

a) Takasa Borglar T1 0 0.00%,

b) Takasa Borglar T2 0 0.00%,

c) Yénetim Ucreti 26,459.85 -0.30%

d) Odenecek Vergi 0 0.00%




e) intiyatlar 0 0.00%
f) Krediler 0 0.00%,
9) Diger Borglar 16,410.89 -0.19%
F. M.D.Dusus Karsihgi 0 0.00%
FON TOPLAM DEGERI 8,829,524.96
Toplam Pay Sayisi 6,500,000,000
Dolasimdaki Pay Sayisi 651,706,669.056
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 0
Fiyat 0,013548

Diger borglar béliminde gérilen 16.410,89._ YTL'in detayi:
Denetim Ucreti Karsilig
Odenecek Takas Saklama Komisyonu Karsili

3.365,9

3.-YTL.

10.321,28.-YTL.

Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti Karsilig 2.544,32.-YTL.
Katilma Belgesi Kusurat Karsihgi 4.36.-YTL.
Diger Borglar Karsihgi 175,00.-YTL.
BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLi$KiN BIiLGILER
Fon — Performans Olgiitii Karsilastirmali Getiri Grafigi
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Bu donemde de agirlikli olarak kisa vadeli eurobonda yatirim yapilarak olasi faiz
yUkselmelerine karsi daha defansif bir yapi benimsenmistir. ligili ddnemde Turk Lirasi

Euro’'ya karsi %4.80, Amerikan Dolarina karsi %5.01 deger kazanmistir.

Fon

portfdyindeki varliklar TCMB doviz satis kuru ile degerlenmektedir Fon Tirk Lirasi
bazda birim fiyat ilan ettigi icin déviz kurunun etkisi fon fiyatina hergiin yansimaktadir.
31 Aralik 2005 — 30 Eylil 2006 dénemindeki 274 gunlik sirede fonun getirisi YTL
bazinda %14.48 olurken performans 6&lgitinin getirisi ise YTL bazinda %17.25

olmustur.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILIi BILGILER

Fon yatirim iglemlerinin yapiimasina aracilik eden araci kuruluglar olan Oyakbank A.S.
ve Oyak Yatirm A.S. ile yapiimis olan sdzlesmeler gergcevesinde fon portféyi igin




yapllan islemlere asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir. Sabit getirili islemler igin
komisyon oranlari, araci kuruluslara ilgili piyasalar tarafindan uygulanan komisyon
oranlarina ¢ok diisiik bir marj uygulanmasi ile hesaplanmaktadir. islem bedeli
Uzerinden hesaplanan komisyonlar asagidaki gibidir.

Hisse Senetleri : Binde 1

Borglanma Senetleri : Ylzbinde 2,363 (BSMV Dabhil)

Ters Repo Islemleri : O/N Yiuzbinde 1,181 - Vadeli Yuzbinde 4,725 (BSMV
Dahil)

Borsa Para Piyasasi islemleri: Yiizbinde 2,2625 (BSMV Dahil) )
Eurobondlar :Takasbank Yurtdisi Menkul Kiymet Muhabirligi Ucret

Tarifesine gore.

Saklayici kuruluslara da uyguladiklan oranlar Gzerinden aylik olarak ayrica saklama
komisyonu 6denmektedir.

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam degerine
orani yer almaktadir.

Gider Tara Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti 3,65%

Aracilik Komisyonlari 0,02%

Diger Fon Giderleri 0,44% *

Toplam Harcamalar 4,10%

Yukaridaki veriler 01.01.2006 — 30.09.2006 ddénemi baz alinarak hesaplanmigtir.
Bagimsiz denetim giderleri. saklama komisyonlar gibi giderler SPK’nin 06.01.2005
tarih ve 1/9 sayili karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir. 02.06.2005
tarihine kadar Fon tarafindan karsilanan SPK ek kayda alma (cretleri. SPK’nin 2005/23
sayili haftalik bllteninde yayimlanan 22/719 sayili ilke karari sonrasinda 03.06.2005
tarihinden itibaren Kurucu tarafindan kargilanmaya baslamistir. SPK ek kayda alma
dcretleri, simdilik kurucu tarafindan karsilanmasina ragmen, yukaridaki tabloya fonun
gideri gibi) dahil edilmigtir. ( * Diger Fon Giderleri icine SPK ek kayda alma Ucretleri
dabhildir)

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu 6érnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi amaciyla
hazirlanmigtir. Bu 6rnekte asagida belirtilen sdreler boyunca Fon’a 1.000 YTL
yatirildigi ve belirtilen siire sonunda fondan ¢ikildidi varsayiimaktadir. Ayrica érnekte
Fon’un yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%7,5 oldugu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Bagimsiz
denetim giderinin ortalama orani ise Fon’un buyikligine goére farklilik gdstereceginden
hesaplamada dikkate alinmamistir. Gergek maliyetler asagidaki tahmini tutarlardan
daha az ya da fazla olabilecektir.



1.sene 2.sene 3.sene 4.sene
Baslangigta Yatirilan 1.000,00
| Senelik Ortalama Fon Biyiiklugi | 1.037,50| 1.071,16 | 1.105,92 | 1.141,80]
| Kesintiler Haric Sene Sonu Fon Bilyikligi |  1.075,00]  1.109,88]  1.14589|  1.183,07]
(-) Fon isletim Ucreti 37,87 39,10 40,37 41,68
(-) Aracilik Komisyonlari 0,16 0,16 0,17 0,17
(-) Diger Fon Giderleri 4,53 4,67 4,82 4,98
| Toplam Giderler | 42,55 | 43,93] 45,36 46,83
Kesintiler Sonrasi Sene Sonu Fon
Buyuklugu 1.032,45 1.065,95 1.100,53 1.136,24
5.sene 6.sene 7.sene 8.sene 9.sene 10.sene
| 1.178,85 | 1.217,10] 1.256,60 | 1.297,37 | 1.339,47 | 1.382,93 |
| 1.22146] 1.261,10]  1.302,02|  1.34426|  1.387,88] 1.432,91 |
43,03 44,42 45,87 47,35 48,89 50,48
0,18 0,18 0,19 0,20 0,20 0,21
5,14 5,31 5,48 5,66 5,84 6,03
| 48,35 | 49,92 | 51,54 | 53,21 | 54,94 | 56,72 |
| 1.173,11] 1.211,18] 1.250,48 | 1.291,05 | 1.332,94 | 1.376,19 |
Toplam Komisyon 493,35

Yukaridaki kosullar altinda Fon’a yatirilan 1.000 YTL %7,5 reel faizle degerlendirilip
giderler disuldikten sonra buglinki degerle 1.376,19.-YTL. olmustur. Bu dénem
boyunca Fon’dan yapilan kesinti ve giderlerin toplami ise 493,35.-YTL. dir.
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EKLER:
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Fon Kurulu Uyesi

1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden ge¢mis fon bilango ve gelir tablolari

3. Bagimsiz denetim raporu

4. Bilango tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari



